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Kiiresel Piyasalarda Fed Sonrasi Dengelenme Arayisi

Kiresel piyasalarda diintin en 6nemli gindem maddesi ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) temmuz ayi para politikasi toplantisi oldu. Fed, politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda Ust liste besinci toplantisinda da %3,50-%3,75 araliginda sabit birakti. Karar, 9'a karsi 3 oyla alinirken Dallas Fed Baskani Lorie Logan, Cleveland Fed Baskani
Beth Hammack ve Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari politika faizinin 25 baz puan artirilmasi yéniinde karsi oy kullandi. Béylece 2016 yilindan bu yana ilk kez ti¢
FOMC lyesi ayni toplantida faiz artirrmi yoniinde muhalefet etmis oldu. Karar metni ve Fed Baskani Kevin Warsh'in acgiklamalari, enflasyonla miicadele konusundaki
kararli durusun korundugunu gosterirken, eylil toplantisina iliskin net bir yénlendirme verilmemesi piyasalarda belirsizligin devam etmesine neden oldu. Warsh, politika
faizinin sabit tutulmasinin gevseme sinyali olarak algilanmamasi gerektigini vurgularken, finansal kosullarin yiikselen uzun vadeli tahvil faizleri nedeniyle zaten sikilastigini
ifade etti. Baskan Warsh'in 6zellikle tahvil piyasasindaki hareketleri para politikasinin dogal bir sikilasma unsuru olarak degerlendirmesi dikkat ¢ekti.

Fed kararinin ardindan piyasalarda eylil ayina yonelik faiz artirimi beklentileri belirgin sekilde geriledi. Karar 6ncesinde yaklasik %75 seviyesinde fiyatlanan faiz artirimi
olasiligl %55-60 bandina gekildi. Kisa vadeli tahvil faizlerinde sinirli geri gekilme gorilirken, uzun vadeli tahvil faizlerindeki yikselis devam etti. Getiri egrisindeki diklesme,
yatirimcilarin kisa vadede Fed'in beklemede kalabilecegini ancak enerji fiyatlari, jeopolitik riskler ve enflasyon gériinimi{ nedeniyle uzun vadeli risk priminin yiksek
kalacagini fiyatladigini gdsteriyor. Jeopolitik tarafta ise ABD ile iran arasindaki gerilim yeniden kiiresel piyasalarda risk algisini yiikseltti.

Bugiin kiiresel piyasalarda ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz karari ile ABD'de agiklanacak ikinci ceyrek biiyiime verisi ve cekirdek PCE enflasyonu yakindan takip
edilecek. Ozellikle Fed'in enflasyon gdstergesi olarak yakindan izledigi cekirdek PCE verisinin beklentilerin {izerinde gerceklesmesi halinde tahvil faizleri ve dolar
endeksinde yukari yonli hareketlerin hiz kazanmasi beklenebilir.

ABD Borsalari

Fed'in faiz kararinin ardindan artan belirsizlik, yikselen uzun vadeli tahvil faizleri ve yari iletken sektériinde derinlesen satislar ABD endekslerinde sert deger kayiplarina
neden oldu. Ozellikle teknoloji hisseleri yiikselen iskonto oranlarinin etkisiyle baski altinda kalirken, enerji hisseleri petrol fiyatlarindaki yiikselisten olumlu etkilendi.
Philadelphia Yari iletken Endeksi'nde gériilen sert satislar Nvidia, AMD ve Micron basta olmak lizere sektdr genelinde risk istahini azaltirken, yapay zeka yatirimlarinin
geri donus suresine iliskin soru isaretleri teknoloji hisselerinde satis baskisini artirdi. Uzun vadeli tahvil faizlerindeki yikselis de buyime sirketlerinin degerlemeleri
Gzerinde baski olusturmaya devam etti. Seans kapanisinin ardindan agiklanan bilancolarda ise teknoloji devlerinden ayrisan sonuglar geldi. Microsoft, beklentilerin
Gzerinde gelir ve karlilik agiklarken Azure bulut gelirlerindeki %43'liik blylime ve yapay zeka yatirimlarinin giicli katkisi yatirimcilarin begenisini kazandi. Sirket hisseleri
kapanis sonrasi islemlerde %8'in lizerinde prim yapti. Meta Platforms ise gli¢lii gelir blilylimesine ragmen beklentilerin altinda kalan hisse basina kar, zayiflayan serbest
nakit akisi ve artan yatirim harcamalari nedeniyle yatirimcilari tatmin edemedi. Sirket hisseleri bilango sonrasinda yaklasik %4-6 araliginda deger kaybetti. Bugiin
piyasalarda Amazon ve Apple basta olmak Uzere agiklanacak teknoloji sirketi bilangolari kiiresel risk istahi acisindan belirleyici olacak.

ABD Endeksleri Kapanis
e Dow Jones: -%2,19

e S&P500:-%1,52
e Nasdaq Composite: -%1,74
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Avrupa Borsalari

Avrupa piyasalarinda yatinimcilar bugiin gergeklestirilecek ingiltere Merkez Bankasi toplantisina odaklanmis durumda. Bankanin politika faizinde degisiklige gitmesi
beklenmezken, karar metninde enflasyona iliskin verilecek mesajlar sterlin ve Avrupa tahvil piyasalari agisindan 6nem tasiyor.

Fed'in sahin sayilabilecek durusu ve Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler Avrupa piyasalarinda temkinli gériinimiin korunmasina neden olurken, enerji fiyatlarindaki ylikselis
ozellikle sanayi ve ulastirma sirketleri Gizerinde maliyet baskisini artiriyor.

Avrupa Piyasalari Beklentisi

e ingiltere: BoE faiz karari takip edilecek.
e Almanya: Tahvil faizlerinde yikselis egilimi stirtiyor.

Asya Borsalari

Asya piyasalarinda bu sabah karisik bir goriinim 6ne cikiyor. Japonya piyasalari teknoloji hisselerindeki toparlanmanin destegiyle yikselirken, Gliney Kore'de yari iletken
sirketlerinde devam eden satislar endeksleri baskiliyor.

Cin piyasalarinda ise yatirimcilar kiiresel biylime goriinimu ve enerji fiyatlarindaki yiikselisi yakindan takip ediyor. Fed sonrasi dolarin gli¢li gériiniminii korumasi gelismekte
olan (ilke para birimleri Gzerinde baski olusturmayi siirdlrlyor.

Do6viz ve Tahvil Piyasalari

Fed'in politika faizini sabit birakmasinin ardindan dolar endeksi ilk etapta geri ¢ekilse de jeopolitik risklerdeki artis ve glivenli liman talebinin etkisiyle yeniden toparlandi. ABD
tahvil piyasasinda kisa vadeli faizler sinirli gerilerken uzun vadeli tahvil getirilerindeki ylkselis dikkat ¢ekti.

ABD 2 yillik tahvil faizi Fed beklentilerindeki geri gekilmeyle birlikte %4,24 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %4,70 seviyesinin tizerine ylkseldi. 30 yillik tahvil faizi ise
%5,23 seviyesine ulasarak uzun vadeli enflasyon ve borglanma endiselerinin slirdiigiine isaret etti.

Déviz Piyasasi
e Dolar Endeksi (DXY): 101 seviyesinin altinda dalgal seyir.

e Gilvenliliman talebi dolari desteklemeye devam ediyor.
e Sterlin ve Euro, BoE ve ECB beklentileri dncesinde yatay goriiniim sergiliyor.
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Emtia Piyasalari

Brent Petrol

Petrol fiyatlari jeopolitik risklerdeki artisla birlikte yiikselisini stirdiiriiyor. ABD'nin iran'a yonelik yeni hava saldirilari, Hirmiiz Bogazi'ndaki gerilimin devam etmesi ve
Kizildeniz'de artan glvenlik riskleri arz endiselerini yeniden 6n plana gikardi.

ABD'de ticari ham petrol stoklarinda haziran ayindan bu yana gortilen en sert diisis fiziksel piyasadaki sikilasmayi desteklerken, stratejik petrol rezervlerinin de 1983 yilindan
bu yana en disik seviyelerine gerilemesi fiyatlari yukari tasiyan diger dnemli unsur oldu.

Brent petrol yeniden 91 dolarin iizerine yiikselirken, WTI ham petrol ise 84 dolar seviyesini asti.

Altin

Altin fiyatlari Fed'in faizleri degistirmemesi sonrasinda destek bulurken, sahin tonda kalan soylemler yiikselisi sinirladi. Faizlerin sabit kalmasi faiz getirisi olmayan degerli
metaller agisindan olumlu degerlendirilirken, li¢ Fed Uyesinin faiz artinmi yoniindeki karsi oylari ve Warsh'in enflasyon konusunda temkinli agiklamalari kazanglari
sinirlandirdi.

Jeopolitik risklerde yasanan artis da glivenli liman talebini desteklemeye devam ediyor.

Spot altin 4.050 dolar seviyesinde dengelenmis durumda.

Gilimis

GUmus fiyatlari da altina benzer sekilde Fed kararinin ardindan yatay bir goriinim sergiliyor. Sanayi metalleri tarafindaki zayif goriiniim ylkselisi sinirlandirirken, jeopolitik
riskler ve glivenli liman talebi fiyatlari destekliyor.

Spot glimis 57,5 dolar seviyelerinde islem goriyor.
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FOREKS TEKNiK BULTEN - 30.07.2026

Major
EURUSD
USDTRY
EURTRY
GBPUSD
USDJPY
Endeks
NDX
DJIC
DAX
SPX500
Emtia
XAUUSD
XAGUSD
BRENT
WTIUSD
Pariteler
AUDCAD
AUDCHF
AUDJPY
AUDNZD
AUDUSD
CADCHF
CADJPY
CHFJPY
EURAUD
EURCAD
EURCHF
EURGBP
EURJPY
EURNZD
GBPAUD
GBPCAD
GBPCHF
GBPJPY
GBPNZD
NZDCAD
NZDCHF
NZDJPY
NzZDUSD
USDCAD
USDCHF

Son Gin %
1,1445 -0,21
47,41 0,06
54,39 0,08
1,3338 -0,24
163,60 0,11

Son Gin %

27192,31 -2,06
51594,14 -2,19
25460,48 -0,01
7334,08 0,25
Son Gun %
4036,76 -0,72
57,28 -0,56
88,88 1,12
84,23 0,87

Son Giin %
0,9770 -0,01
0,5672 0,24

113,6920 0,04
1,1980 -0,15
0,6950 -0,08
0,5805 0,20

116,3715 0,04

200,4764 -0,20
1,6468 -0,13
1,6088 -0,13
0,9339 0,07
0,8581 0,01

187,2380 -0,10
1,9728 -0,31
1,9190 -0,17
1,8748 -0,18
1,0884 0,08

218,1980 -0,13
2,2991 -0,32
0,8155 0,16
0,4734 0,40

94,9060 0,22
0,5801 0,11
1,4058 0,06
0,8160 0,31

Destek3 Destek2 Destek 1
1,1309 1,1342 1,1406
47,07 47,14 47,27
53,55 53,73 54,04
1,3195 1,3237 1,3303
162,46 162,85 163,13

Destek3 Destek2 Destek 1

26148,38 26662,20 26927,26
50082,45 50816,81 51205,48
25105,70 25221,05 25340,76

7134,25  7226,61  7272,86
Destek3 Destek2 Destek1
3882,53 3939,31  4002,74
54,00 55,38 56,49
79,21 81,17 84,53
75,18 77,16 80,33
Destek3 Destek2 Destek 1
0,9638 0,9696 0,9733
0,5569 0,5611 0,5635
112,3100 112,8700 113,2600
1,1871 1,1927 1,1963
0,6855 0,6889 0,6922
0,5748 0,5769 0,5781
115,4161 115,6530 115,9911
198,4454 198,9667 199,9234
1,6189 1,6253 1,6371
1,5974 1,6002 1,6056
0,9284 0,9299 0,9316
0,8543 0,8553 0,8567
185,2885 185,7370 186,5785
1,9554 1,9605 1,9697
1,8897 1,8964 1,9093
1,8666 1,8689 1,8735
1,0811 1,0838 1,0856
216,1777 216,6693 217,5747
2,2856 2,2899 2,2982
0,8061 0,8090 0,8116
0,4661 0,4686 0,4701
93,6913 94,0607 94,3803
0,5698 0,5730 0,5763
1,3923 1,3973 1,4011
0,8034 0,8084 0,8109
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Direngl Direng2 Direng3
1,1502 1,1535 1,1599
47,46 47,53 47,65
54,53 54,71 55,02
1,3412 1,3454 1,3521
163,80 164,19 164,48

Direngl Direng2 Direng3

27706,14 28219,96 28485,02
52328,51 53062,88 53451,54
25575,82 25691,17 25810,88

7411,47  7503,83  7550,08
Direncl Direng2 Direng3
4122,96  4179,74  4243,17
58,98 60,37 61,48
89,84 91,80 95,16
85,48 87,46 90,63
Direngl Direng2 Direng3
0,9829 0,9888 0,9925
0,5701 0,5743 0,5767
114,2100 114,7700 115,1600
1,2055 1,2111 1,2147
0,6989 0,7023 0,7056
0,5814 0,5835 0,5848
116,5661 116,8030 117,1411
201,4012 201,9225 202,8792
1,6552 1,6616 1,6734
1,6138 1,6167 1,6220
0,9348 0,9363 0,9380
0,8590 0,8600 0,8614
187,8685 188,3170 189,1585
1,9840 1,9890 1,9982
1,9290 1,9357 1,9486
1,8804 1,8828 1,8874
1,0902 1,0929 1,0948
218,9717 219,4633 220,3687
2,3107 2,3150 2,3233
0,8172 0,8201 0,8227
0,4740 0,4765 0,4779
95,0693 95,4387 95,7583
0,5827 0,5859 0,5892
1,4100 1,4150 1,4188
0,8184 0,8234 0,8259
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Beklenti

Onceki

Zaman Doviz Olay
27 Temmuz 2026, Pazartesi
15:30 usD Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) (Haz)
15:30 usD Dayanikl Mal Siparigleri (Aylik) (Haz)
17:00 usD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek)
20:00 usD 2 Yillik Tahvil ihalesi
20:00 usD 5 Yillik Tahvil ihalesi

0,90%

1,60%

1,70%

1,40%
-4,50%
1,70%
4,19%

4,20%

28 Temmuz 2026, Sali

13:00 usD OPEC Toplantisi

15:15 usD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik

15:30 usD Mal Ticaret Dengesi (Haz)

15:30 usD Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari (Haz)

16:00 usb S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 (Yillik) (May)
16:00 usb S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - 20 Mevsimsellikten Arindirilmis (Aylik) (May)
17:00 usb Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek)

17:00 usD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni (Tem)

20:00 usD 7 Yillik Senet ihalesi

23:30 usb Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol Stoklari
17:30 usD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari

17:30 usD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklar

21:00 usb Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:00 usb Faiz Orani Karari

21:30 usb FOMC Basin Toplantisi

30 Temmuz 2026, Persembe

98,008

0,80%

92,1

3,75%

16,50K
-105,898B
0,30%
1,10%

1,00%

91,2

4,26%

2,603M

2,010M

-0,674M

3,75%

10:00 TRY issizlik Orani (Aylik) (Haz)

12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek)
12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek)

12:00 EUR issizlik Orani (Haz)

14:00 TRY Para Politikasi Toplanti Ozeti

15:30 usD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari

15:30 usbD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylk) (Haz)
15:30 usbD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (Haz)
15:30 usb Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri (2. Ceyrek)

15:30 usb Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek)
15:30 usD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) Fiyat Endeksi (geyreklik) (2. Ceyrek)
15:30 usb issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari

15:30 usD Kisisel Tiketim harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) (Haz)
15:30 usD Kisisel Tiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) (Haz)
15:30 usD Kisisel Gider (Aylik) (Haz)

31 Temmuz 2026, Cuma

0,20%

6,20%

0,10%

2,30%
3,70%

206K

0,40%

8,20%
-0,20%
0,30%

6,20%

1.796K
0,30%
3,40%
4,40%
2,10%
3,60%
187K
0,40%
4,10%

0,70%

12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem)
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem)

12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem)

15:30 usD istihdam Maliyet Endeksi (ceyreklik) (2. Ceyrek)

16:45 usD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi (Tem)

2,40%

2,90%

0,80%

2,40%
2,80%
-0,10%
0,90%

56,7
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir.
Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan dnce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle
iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tGizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit
yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tGizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari
ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan
veya Ugclincl kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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