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Kiiresel Piyasalarda Giindem

Kiresel piyasalarda haftanin son islem glinline merkez bankalarinin faiz kararlari, jeopolitik gelismeler ve teknoloji sirketlerinden gelen giicli finansal sonuglar yon veriyor.
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) politika faizini sabit birakmasinin ardindan ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve Japonya Merkez Bankasi (BoJ) da beklentilere paralel olarak
faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Buna karsin, Fed lyelerinden gelen sahin oylar ve Orta Dogu'da yeniden ylikselen jeopolitik riskler piyasalarda temkinli gérinimin
korunmasina neden oluyor. ingiltere Merkez Bankasi politika faizini %3,75 seviyesinde sabit birakirken karar 6'ya karsi 3 oyla alindi. Faiz artisi yéniinde oy kullanan ¢
lye, enflasyonist baskilarin halen gliclii olduguna dikkat cekti. Japonya Merkez Bankasi ise politika faizini %1,00 seviyesinde sabit birakirken karar 8'e karsi 1 oyla alindi.
Boylece haziran ayinda gergeklestirilen 25 baz puanlik faiz artirrminin ardindan politika faizi Eylil 1995'ten bu yana en yiiksek seviyesinde kalmaya devam etti. BoJ, temel
enflasyonun onlimizdeki donemde %2 hedefinin lizerine gikabilecegi uyarisini yineledi.

Japon yeni, Japon yetkililerin déviz piyasasina yeniden miidahalede bulundugu yoniindeki haberlerin ardindan dolar karsisinda sert deger kazandi. USD/JPY paritesi glin
icerisinde yaklasik %3 gerilerken, Japonya ve Giiney Kore'nin para birimlerini desteklemeye yonelik koordineli adimlari dolar endeksi lizerinde baski olusturdu. Ancak
BoJ'un faizlerde degisiklige gitmemesi, yenin kalici deger kazanimini sinirlayan 6nemli unsur oldu. ABD tarafinda Fed toplantisinin ardindan agiklanan temmuz ayi ¢ekirdek
PCE verisinin beklentilerin altinda kalmasi, para politikasina iliskin beklentileri yeniden sekillendirdi. Piyasalarda eylil ayinda 25 baz puanhk faiz artirimi ihtimali yaklasik
%63 seviyesinde fiyatlanirken, 6nceki gline gore faiz artirimi beklentilerinde sinirh bir gerileme yasandi. Fed Baskani Kevin Warsh enflasyonla miicadelede kararllik mesaji
verirken, gerekli gorilmesi halinde ilave sikilagtirmanin masada oldugunu yineledi.

Jeopolitik cephede ise ABD ordusu, iran'in bélgedeki Amerikan hedeflerine yénelik saldirilarina karsilik olarak iran'daki askeri hedeflere yeni hava operasyonlari diizenledi.
Bu gelisme kisa vadede diplomatik ¢6ziim ihtimalini zayiflatirken, enerji piyasalarinda jeopolitik risk priminin yiiksek kalmasina neden oluyor. Bununla birlikte Hlirmuz
Bogazi'nda tanker gecislerinin yeniden hiz kazanmasi ve glinliik petrol akisinin normallesmeye baslamasi, petrol fiyatlarinda ylkselisi sinirlayan énemli unsur olarak éne
¢ikiyor. Suudi Arabistan'in Kizildeniz'deki deniz ticaretinin glivenliginin saglanmasi amaciyla 43 Ulkenin temsilcileriyle yeni bir deniz glivenligi koalisyonu kurulmasina
yonelik gériismelere baslamasi da enerji arz giivenligine iliskin gelismeler arasinda dikkat ¢ekti. Ote yandan Karadeniz'de Kazakistan petrol ihracati acisindan kritik 6neme
sahip ylUkleme terminalinde tanker saldirilari nedeniyle faaliyetlerin yeniden durdurulmasi arz tarafindaki risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor.

ABD ekonomisi ikinci ¢eyrekte yilliklandirilmis bazda %1,5 bilylyerek beklentilerin altinda kalirken, ekonomik aktivitedeki yavaslama sinyalleri dikkat cekmeye devam
etti. Cekirdek PCE verisinin aylik bazda %0,1 artis gdstermesi ise enflasyon baskilarinin kismen kontrol altinda kaldigina isaret etti.

ABD Borsalarinda Giiglii Toparlanma

ABD hisse senedi piyasalarinda teknoloji sektoriiniin 6nciiliiglinde oldukga glicli bir toparlanma yasandi. Beklentilerin lizerinde gelen sirket bilangolari ve yapay zeka
yatirimlarina iliskin olumlu gérinim risk istahini 6nemli dlclide destekledi.

Microsoft'un Azure bulut hizmetlerinde gli¢li bliyime beklentisi aciklamasi, yapay zeka yatirimlarinin gelir Giretmeye basladigi algisini gliclendirirken teknoloji
hisselerine genis tabanli alimlar getirdi. Philadelphia Yari iletken Endeksi'nin %8'in Gizerinde yiikselmesi, toparlanmanin yalnizca mega teknoloji sirketleriyle sinirh
kalmadigini gésterdi.
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Kapanis sonrasinda bilangosunu agiklayan Amazon'un beklentilerin Gizerinde gelen ikinci ceyrek satis gelirleri ve gligli AWS performansi vadeli piyasalarda teknoloji hisselerine
yonelik alimlari hizlandirdi. Buna karsilik Apple, gligli iPhone satislarina ragmen hizmet gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle kapanis sonrasi islemlerde deger
kaybetti.
ABD Endeksleri Kapanis Performansi

e Dow Jones: %1,19

e S&P 500: %1,66

e Nasdaq Composite: %2,78

Avrupa Piyasalari

Avrupa piyasalarinda yatirmcilarin odaginda ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz karari yer aldi. BoE'nin politika faizini beklentilere paralel sekilde sabit birakmasi piyasalarda
onemli bir stirpriz yaratmazken, Uc¢ Gyenin faiz artirimi yoniinde oy kullanmasi enflasyonla miicadelenin heniiz sona ermedigi mesajini verdi. Avrupa'da yatirimcilar bir yandan
merkez bankalarinin siki para politikalarini degerlendirirken diger yandan ABD'den gelen teknoloji sirketi bilangolarinin kiresel risk istahina etkisini takip ediyor.

Asya Piyasalari

Asya borsalarinda teknoloji hisseleri énciligiinde giiclii yiikselisler izlendi. Ozellikle Amazon ve Microsoft'un finansallarinin ardindan yariiletken ve yapay zeka temali hisselere
yonelik alimlar hiz kazandi. Japonya Merkez Bankasi'nin faizleri degistirmemesi sonrasinda Nikkei endeksinde teknoloji hisseleri dnciiliglinde ylikselisler yasanirken, Giiney
Kore ve Cin borsalarinda da benzer goriiniim izlendi.

Asya Endeksleri

e Nikkei 225: Gucli yikselis.
e Hang Seng: Teknoloji hisseleri 6nciltiginde pozitif.

Doviz ve Tahvil Piyasalari

Dolar Endeksi (DXY), li¢ gilinlik dusisiin ardindan 100 seviyesi civarinda dengelenmeye calisiyor. Haftalik bazda %1'in lizerinde gerileyen dolar endeksi lizerinde Japonya'nin
doviz midahalesi ve Fed'in temkinli durusu etkili oldu.

USD/JPY paritesi Japonya'nin olasi doviz miidahalesi sonrasi sert gerilerken, ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in yenin ciddi sekilde diistik degerli oldugu yontndeki
aciklamalari da dikkat c¢ekti.
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Emtia Piyasalari

Brent Petrol

Brent petrol fiyatlari haftanin son islem gilinlinde %2'ye yakin distsle 85 dolar seviyesine geriledi. Buna ragmen jeopolitik gelismeler nedeniyle temmuz ayi genelinde
yaklasik %20 deger kazanci korunuyor. ABD'nin iran'a yonelik yeni hava saldirilari enerji arzina iliskin riskleri canli tutarken, Hiirmiiz Bogazi'ndaki tanker trafiginin yeniden
hiz kazanmasi ve petrol akisinin normallesmeye baslamasi fiyatlardaki yikselisi sinirlandiriyor. Kizildeniz ve Karadeniz'deki sevkiyat riskleri ise enerji piyasalarinda
volatilitenin yilksek kalmasina neden oluyor.

One Cikan Gelismeler

e Brent petrol 85 dolar seviyesinde.
e Aylk bazda yaklasik %20 yikselis.

Altin

Ons altin haftanin son islem gliniinde 4.100 dolar seviyesinin altina gerilerken iki giinlik yikselis serisini sonlandirdi. Buna ragmen degerli metal son bes ayin ilk aylik
ylkselisini gerceklestirmeye hazirlaniyor. Fed'in faizleri sabit birakmasi altin fiyatlarini desteklerken, eyliil ayinda faiz artirrmi beklentilerinin devam etmesi ylikselisleri
sinirliyor. ABD-iran geriliminin siirmesi giivenli liman talebini desteklese de yiikselen petrol fiyatlarinin enflasyon beklentilerini artirmasi altin {izerinde baski olusturuyor.

One Cikan Gelismeler

e Ons altin 4.100 dolarin altina geriledi.
e Son bes ayin ilk aylik yikselisine hazirlaniyor.

Gilimus

Gumus fiyatlari 58 dolar seviyesine gerileyerek iki glinlik yikselisini sonlandirdi. Haziran ayinda yasanan %20'nin lzerindeki sert dislisiin ardindan temmuz ayini yatay
tamamlamaya hazirlaniyor. Fed'in faiz politikasina iliskin beklentiler ve Orta Dogu'daki jeopolitik gelismeler glimis fiyatlarinda dalgalanmayi artirirken, sanayi metallerine
yonelik talep goriinim fiyatlarin daha sert geri ¢cekilmesini sinirlyor.

One Cikan Gelismeler

e GuUmius 58 dolar seviyesine geriledi.
e Temmuz ayinda yatay goriiniim korunuyor.
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FOREKS TEKNiK BULTEN - 31.07.2026

Major
EURUSD
USDTRY
EURTRY
GBPUSD
USDJPY
Endeks
NDX
DJIC
DAX
SPX500
Emtia
XAUUSD
XAGUSD
BRENT
WTIUSD
Pariteler
AUDCAD
AUDCHF
AUDJPY
AUDNZD
AUDUSD
CADCHF
CADJPY
CHFJPY
EURAUD
EURCAD
EURCHF
EURGBP
EURJPY
EURNZD
GBPAUD
GBPCAD
GBPCHF
GBPJPY
GBPNZD
NZDCAD
NZDCHF
NZDJPY
NzZDUSD
USDCAD
USDCHF

Son Gin %
1,1518 -0,09
47,52 0,06
54,78 0,13
1,3457 -0,07
160,39 0,56

Son Gin %

28106,35 3,36
52208,06 1,19
25612,03 0,60
7480,33 0,57
Son Gun %
4082,80 -0,51
58,48 -0,79
85,22 -1,93
80,88 -2,12

Son Giin %
0,9858 0,10
0,5673 0,24

112,8175 0,61
1,1973 0,13
0,7035 0,07
0,5755 0,13

114,4395 0,52

198,8837 0,38
1,6375 -0,16
1,6143 -0,04
0,9289 0,09
0,8560 -0,01

184,7385 0,46
1,9605 -0,01
1,9129 -0,13
1,8859 -0,03
1,0852 -0,03

215,8215 0,48
2,2903 0,01
0,8234 -0,05
0,4738 0,11

94,2290 0,47
0,5876 -0,09
1,4014 0,02
0,8065 0,18

Destek3 Destek2 Destek 1
1,1361 1,1398 1,1463
47,13 47,21 47,35
53,85 54,07 54,39
1,3230 1,3281 1,3374
151,31 154,64 157,07

Destek3 Destek2 Destek 1

27323,62 27505,00 27805,67

51209,31 51432,41 51820,24

25044,99 25174,05 25393,04

7241,46  7283,26  7363,21

Destek3 Destek2 Destek1

3956,07 3992,26  4047,93
55,11 56,03 57,49
82,44 84,22 85,56
78,79 80,28 81,46

Destek3 Destek2 Destek 1
0,9690 0,9723 0,9786
0,5602 0,5624 0,5641

107,6695 109,2920 110,7110
1,1842 1,1892 1,1924
0,6885 0,6916 0,6973
0,5650 0,5695 0,5721

108,5533 110,6566 112,2533

190,7083 193,3896 195,7574
1,6258 1,6327 1,6364
1,6023 1,6052 1,6101
0,9173 0,9222 0,9252
0,8521 0,8539 0,8550

176,1972 179,1618 181,5259
1,9298 1,9449 1,9528
1,8898 1,9003 1,9079
1,8652 1,8696 1,8780
1,0713 1,0761 1,0808

205,5552 208,9583 211,8792
2,2549 2,2702 2,2802
0,8040 0,8080 0,8159
0,4671 0,4691 0,4712

90,0300 91,3940 92,5920
0,5723 0,5755 0,5818
1,3901 1,3946 1,3979
0,7867 0,7953 0,8002

) DestekYatirm

Direngl Direng2 Direng3
1,1566 1,1603 1,1668
47,57 47,64 47,78
54,93 55,15 55,47
1,3518 1,3570 1,3663
162,83 166,17 168,59

Direngl Direng2 Direng3

28287,72 28469,10 28769,77
52431,17 52654,27 53042,10
25741,09 25870,15 26089,14

7484,95  7526,75  7606,70
Direncl Direng2 Direng3
4139,79  4175,99  4231,65
59,86 60,77 62,23
88,68 90,47 91,81
84,13 85,62 86,80
Direngl Direng2 Direng3
0,9881 0,9914 0,9977
0,5680 0,5702 0,5719
113,7525 115,3750 116,7940
1,2006 1,2056 1,2088
0,7060 0,7091 0,7148
0,5793 0,5838 0,5864
115,9533 118,0567 119,6534
200,8066 203,4879 205,8557
1,6471 1,6540 1,6577
1,6178 1,6207 1,6256
0,9330 0,9380 0,9409
0,8579 0,8597 0,8608
186,8547 189,8194 192,1834
1,9759 1,9910 1,9989
1,9260 1,9364 1,9440
1,8909 1,8953 1,9037
1,0904 1,0952 1,0999
218,2032 221,6063 224,5272
2,3055 2,3208 2,3308
0,8279 0,8319 0,8398
0,4753 0,4773 0,4795
95,1540 96,5180 97,7160
0,5913 0,5946 0,6009
1,4056 1,4101 1,4134
0,8137 0,8223 0,8272
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Beklenti

Onceki

Zaman Doviz Olay
27 Temmuz 2026, Pazartesi
15:30 usD Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) (Haz)
15:30 usD Dayanikl Mal Siparigleri (Aylik) (Haz)
17:00 usD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek)
20:00 usD 2 Yillik Tahvil ihalesi
20:00 usD 5 Yillik Tahvil ihalesi

0,90%

1,60%

1,70%

1,40%
-4,50%
1,70%
4,19%

4,20%

28 Temmuz 2026, Sali

13:00 usD OPEC Toplantisi

15:15 usD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik

15:30 usD Mal Ticaret Dengesi (Haz)

15:30 usD Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari (Haz)

16:00 usb S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 (Yillik) (May)
16:00 usb S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - 20 Mevsimsellikten Arindirilmis (Aylik) (May)
17:00 usb Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek)

17:00 usD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni (Tem)

20:00 usD 7 Yillik Senet ihalesi

23:30 usb Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol Stoklari
17:30 usD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari

17:30 usD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklar

21:00 usb Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:00 usb Faiz Orani Karari

21:30 usb FOMC Basin Toplantisi

30 Temmuz 2026, Persembe

98,008

0,80%

92,1

3,75%

16,50K
-105,898B
0,30%
1,10%

1,00%

91,2

4,26%

2,603M

2,010M

-0,674M

3,75%

10:00 TRY issizlik Orani (Aylik) (Haz)

12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek)
12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek)

12:00 EUR issizlik Orani (Haz)

14:00 TRY Para Politikasi Toplanti Ozeti

15:30 usD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari

15:30 usbD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylk) (Haz)
15:30 usbD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (Haz)
15:30 usb Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri (2. Ceyrek)

15:30 usb Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek)
15:30 usD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) Fiyat Endeksi (geyreklik) (2. Ceyrek)
15:30 usb issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari

15:30 usD Kisisel Tiketim harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) (Haz)
15:30 usD Kisisel Tiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) (Haz)
15:30 usD Kisisel Gider (Aylik) (Haz)

31 Temmuz 2026, Cuma

0,20%

6,20%

0,10%

2,30%
3,70%

206K

0,40%

8,20%
-0,20%
0,30%

6,20%

1.796K
0,30%
3,40%
4,40%
2,10%
3,60%
187K
0,40%
4,10%

0,70%

12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem)
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem)

12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem)

15:30 usD istihdam Maliyet Endeksi (ceyreklik) (2. Ceyrek)

16:45 usD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi (Tem)

2,40%

2,90%

0,80%

2,40%
2,80%
-0,10%
0,90%

56,7
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir.
Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan dnce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere
dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle
iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tGizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit
yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi tGizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari
ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan
veya Ugclincl kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii

arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com
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