Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump'in planlanan askeri saldiriyi iptal ettigini ve iran ile baris
gorismelerinin bugilin yeniden baslayacagini agiklamasinin ardindan, bu
sabah Brent petrol fiyati %5 duslsle 83 dolar seviyesine dogru geriledi. Gegen
haftaki Fed toplantisi sonrasi baslayan politika belirsizligi yeni haber akisi ile
artiyor. Fed’in yillik politika toplantisi sayisini mevcut sekizden altiya
indirmeyi degerlendiriliyor. Yatirimcilar Warsh’in faiz patikasina iliskin sézlu
yonlendirmeyi sinirlandirma c¢abalarini elestirirken, piyasalarda belirsizlik
fiyatlamasi artiyor. Mevcut durumda Fed’in eylil ayinda 25 baz puanlik faiz
artinmina gitme olasiigini yaklasik %68 olarak fiyatlanirken, halen bu yil
icinde bir faiz artirimi 6ngoruluyor. ABD 10 yillhik Hazine tahvili faizi pazartesi
glinl %4,7 civarina gerileyerek 18 ayin zirvesinden bir miktar uzaklasti. Bu
sabah spot altin %0,5 artisla 4.060 dolar ve spot glimiis %1,1 artisla 58,1 dolar
seviyesine yikseldi. ABD Dolari 99,7 seviyesine gerilerken, EURUSD bu sabah
1,1530 seviyesinde islem goriiyor. Cuma gini ABD ve Japonya merkez
bankalari yaklasik 59 milyar dolari bulan midahale sonrasinda Yen ABD dolari
karsisinda 163 seviyesinden 156 seviyesine dogru geriledi. Bugiin diinya
genelinde imalat PMI endeksleri ve ABD’de ISM imalat endeksi, Sali ABD’de
JOLTS raporu, diinya genelinde hizmet PMI endeksleri ve ABD’de ISM hizmet
endeksi, Cuma ise Almanya’da sanayi liretimi ve ABD’de tarim disi istihdam
verileri takip edilecek.

Yurtiginde ise bugiin gozler Temmuz ayi enflasyon verilerinde olacak.
Temmuzda tiketici fiyatlarinin %1,9 artmasi beklenirken, son giinlerde gida
fiyatlarina iliskin baski ile riskler bir miktar daha yukari yénli bulunuyor.
Saglik, ulastirma hizmetleri, vergi artislari ve akaryakit fiyatlarindaki artis
Temmuz ayi enflasyonunu yukari dogru iterken, TCMB ¢ekirdek enflasyondaki
olasi bir yukselisin gegici olacagini degerlendirmisti. %2,1’in altinda
aciklanacak bir aylik enflasyon verisi, yillik bazda enflasyonun %32,1
seviyesinden gerilemesine neden olacak. Ancak enflasyonun ana egiliminin
ylksek seyri para politikasinda gevseme alaninin sinirli olduguna isaret
etmeye devam ediyor.

Temmuz ayi tiiketici ve iretici fiyatlari bugiin agiklaniyor. Tiiketici
fiyatlarinin Temmuz’'da %1,9 artmasi bekleniyor. Beklentilere paralel aylik
artis gerceklesmesi durumunda, vyilhik enflasyon %32,11’den %31,90
seviyesine gerileyecek. Aylik en yiliksek ve en diistk artis beklentileri sirasiyla
%2,24 ve %1,20 oldu. Yillik tahminler ise %32,34 ila %31,00 araliginda olustu.
2026 sonu TUFE beklentisi %29,20 olurken, tahminler %28,00 ve %35,00
Onceki beklenti %29,00 seviyesinde
bulunurken, tahmin bandi %23,00 ve %30,00 seviyesinde olusmustu.

arasinda degisiyor. dénemde

Temmuz ayi imalat PMI verisi agiklaniyor. Haziran ayinda imalat PMI 47,1 ile
onceki aya kiyasla 2,7 puan gerilemis ve esik degerin altinda kalmaya devam
etmisti. Benzer gosterge olan Reel Kesim Giliven Endeksi temmuz ayinda 0,8
puan azalarak 101,2 seviyesine gerilemesine ragmen iyimserlik esiginin
Gzerinde kalmaya devam etmis ancak imalat PMI'da zayif seyrin devam
edebilecegine isaret etmisti.
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IS Kapanig Giin. Deg.%
BIST 100 13.458 1,24
BIST Banka 15.010 2,89
BIST Sinai 18.476 0,59
VIOP Kapanig Giin. Deg.%
XU030 Ekim 12.287 -0,65
XU030 Aralik 12.960 -0,02
Dolar/TL Eylil 42,14 -0,20
Dolar/TL 47,54 0,06
Euro/TL 54,86 0,16
TLREF 39,95% 0,00
2 Yillik Tahvil 42,05% 0,12
10 Yilhk Tahvil 34,93% 0,43
Yurt Disi Endeksler Kapanis Giin. Deg.%
DOW JONES 52.485 0,53
S&P 500 7.497 0,80
NASDAQ 28.274 0,60
DAX 25.629 0,07
EUR/USD 1,1533 0,03
UsD/JPY 156,49 -0,67
GBP/USD 1,3471 -0,07
DXY 99,69 -0,23
Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.057 0,31
GUmis (Ons) 58,17 0,85
Brent 82,72 -6,92

Makroekonomik Veriler

3 ABustos, Pazartesi Dénem Saat Beklenti  Onceki
TR TUFE, aylik Tem 10:00 1.9% 1.0%
TR TUFE, yillik Tem 10:00 31.9% 32.1%
TR UFE, yilik Tem 10:00 - 28.1%
TR imalat PMI Tem 10:00 - 47.10
ALM Perakende Satislar, aylik Tem 09:00 -0.5% 1.1%
ALM imalat PMI Tem 10:55 52.20 50.30
AB imalat PMI Tem 11:00 52.00 51.40
ABD imalat PMI Tem 16:45 52.80 52.80
ABD ISM imalat Tem 17:00 53.80 53.90
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Hazine, Agustos ayinda %90 ig¢ borg ¢cevirme orani hedefliyor. Hazine, Agustos ayinda 596 milyar TL i¢ bor¢ 6demesine karsi 537
milyar TL i¢ borglanma planliyor. Hazine, Temmuz-Eylil programinda Agustos ay!i i¢c borglanma hedefinin 627 milyar TL, ve i¢borg
cevirme orani %105 olarak agiklanmisti. Agustos ayinda 10 ihrag planlaniyor: 6 ay vadeli kuponsuz, 2, 5 ve 9 yil vadeli sabit kuponlu,
3 yil vadeli degisken faizli, 4 yil vadeli TLREF’e endeksli ve 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihaleleriile 2 yil vadeli TLREFK’ye endeksli
kira sertifikasi, 1 yil vadeli ABD Dolari cinsi devlet tahvili ve kira sertifikasi dogrudan satislari. Planlanan toplam i¢ borg ¢cevirme orani
Eylil igin %95,0’e indirilirken, Ekim orani %100,0 olarak agiklandi. Temmuz ayinda planlanan i¢ borg ¢evirme orani %95,0 iken
gerceklesme %87,7 diizeyinde olurken, ilk yedi ayda i¢ borg ¢evirme orani %86,6 ile 6nceki yilin ayni donemine gore belirgin geriledi.

(Milyar t) Agustos 2026 | Eyliil 2026 " | Ekim2026 "
[Odemeler 644,9 3135 585,1
Ig Borg Servisi 596,3 271,5 405,1
Anapara 468,3 56,6 178,9
Faiz 128,0 2149 226,2
Dig Borg Servisi 48,6 42,0 180,0
Anapara 16,7 7,2 154,6
Faiz 31,8 34,9 254
Fi 644,9 33,5 585,1
Borglanma Dist Kaynaklar 2K3) 108,2 55,6 180,0
Borglanma 536,7 2579 405,1
Dig Borgl @ 0,0 0,0 0,0
Ig Borglanma 536,7 257,9 405,1
Piyasadan Ihale Yoluyla Ig Borglanma 334,7 207,9 205,1
Dogrudan Satiglar ) 165,0 10,0 170,0
Kamuya Satiglar 37,0 40,0 30,0

iTO istanbul Tiiketici fiyatlari temmuzda %2,06 artti. 2023 baz yilli istanbul Tiiketici Fiyat Endeks sonuglarina gére temmuz ayinda
istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi aylik bazda %2,06 artis gésterdi. Gegen yil temmuzda istanbul fiyatlar %2,63 artmisti; boylece, yillik
artis %35,2’e geriledi. istanbul fiyatlari aylik bazda saglik grubunda %9,77, ulastirma grubunda %4,42, haberlesme grubunda %3,69,
eglence ve kiltlir grubunda %2,50, konut grubunda %2,01, ev esyasi grubunda %1,60, lokanta ve oteller grubunda %1,54, egitim
grubunda %1,47, gida ve alkolsiiz igecekler grubunda %1,30, cesitli mal ve hizmetler grubunda %1,03, alkolll icecekler ve tltin

grubunda %0,77 artis izlenirken, giyim ve ayakkabi grubunda %0,66 azalis izlendi. 2024 ve 2025 yillari temmuz aylarinda TUFE’deki
artisin ITFi’nin Gizerinde gerceklesti.

Aylik Tiiketici Enflasyonu: ITO ve TUFE
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Yabanci ziyaretgci sayisi Haziran’da yilik %4 geriledi. Kiltir ve Turizm Bakanhgi verilerine gére, 2026 Haziran ayinda yabanci ziyaretgi
sayisi yillik %4,0 diistsle 5 milyon 540 bin kisiye, ve 12 aylk birikimli yabanci ziyaretgi sayisi 52 milyon 142 bin kisiye geriledi. Haziran
ayinda en fazla turist gonderen lke iki 906 bin ile Rusya ve 606 bin kisi ile Almanya oldu. 2025 yili genelinde Rusya 6 milyon 904 bin
kisi (%13,1 pay) ile en fazla turist gonderen (lke olurken, ikinci sirada 6 milyon 745 bin kisi (%12,8 pay) ile Almanya, U¢linci sirada
ise 4 milyon 270 bin kisi (%8,1 pay) ile ingiltere yer aldi. Ziyaretci verileri, Haziran ayinda yaklasik 5,7 milyar dolar olabilecegine ve
12-aylik birikimli turizm gelirinin 60,0 milyar dolardan 59,9 milyar dolara gerileyebilecegine isaret ediyor.
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Yabanci Ziyaretci Sayisi ve Turizm Geliri
12-ayhik kiimilatif, milyon kisi / milyar dolar
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Turist Sayisi  ====Turizm Geliri

Kaynak: Kiiltiir ve Turizm Bakanhg:

o MEL
Yatirnm Stratejimiz & podcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalar yeni haftaya, ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik yeni askeri saldiri planindan vazge¢mesi ve ABD
ile iran arasinda bugiin baslamasi beklenen baris gériismelerinin jeopolitik risk primini azaltmasiyla pozitif basladi. Piyasa
fiyatlamasi heniiz kalici baris anlasmasindan ¢ok, askeri tirmanmanin ertelenmesi, Hirmiz Bogazi’'ndaki enerji sevkiyatina
yonelik risklerin azalmasi ve petrol arzinda kesinti ihtimalinin zayiflamasi tzerine kuruluyor. Bu goriiniim Brent ve WTI
petrol fiyatlarinda %6 dislsle belirgin gerilemeye neden olurken, enerji kaynakh enflasyon baskisinin azalabilecegi
beklentisi tahvil ve hisse piyasalarindaki risk istahini destekliyor. Haftanin ikinci nemli gelismesi ABD ile Japonya’nin Japon
yenine ortak midahalede bulundugunu acgiklamasi oldu. Dolar/yen paritesindeki hizli gerileme, yen Uzerindeki kisa
pozisyonlarin ¢éziilmesini hizlandirirken Japonya’da ihracatgi sirketleri baskiladi. Glgli yen; enerji ve ham madde ithalat
maliyetlerini duslrerek i¢ talep acisindan olumlu olsa da otomotiv, elektronik ve sanayi sirketlerinin yurt disi gelirlerini yen
bazinda azaltabilecegi icin Nikkei (izerinde satis baskisi yaratti. Asya piyasalarinda bu nedenle jeopolitik rahatlama ile kur
miidahalesinin ihracatgi sirketlere olumsuz etkisi arasinda ayrisma yasandi. ABD borsalari cuma glnini biylk olglide
ylkselisle tamamladi. Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq artarken Russell 2000 geriledi. Haftalik bazda da buyik olgekli
teknoloji hisseleri 6ne gikarken kiiglik 6lgekli sirketlerin zayif kalmasi, piyasa yikselisinin heniiz genis tabana yayillmadigini
gosterdi. Yapay zeka temasinda bulut ve platform sirketleri daha gliclii performans sergilerken yariiletkenlerde toparlanma
sinirli kaldi. Hafta boyunca Palantir, AMD, Caterpillar, Pfizer, Uber, Disney, McDonald’s, Eli Lilly, Airbnb ve ConocoPhillips
bilangolari izlenecek. Makro tarafta ISM verileri, JOLTS, ADP istihdami, haftalik issizlik bagvurulari ve cuma gilint agiklanacak
tarim digi istihdam 6n plana gikacak.

BIST 100 endeksi, haftanin son islem ginine alicili bir baslangic yapmasina ragmen giin icerisinde kar realizasyonlarinin
etkisiyle 13.216 puan seviyesine kadar geri ¢ekildi. GUnin ikinci yarisinda yeniden glic kazanan alimlarin etkisiyle toparlanan
endeks, alti islem gilinliniin ardindan yeniden pozitif kapanis gerceklestirerek giinii %1,24 yiikselisle 13.458,10 puandan
tamamladi. islem hacmi 168,17 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse puan bazinda en giiclii katkiyr ASELS, TUPRS ve
ASTOR hisseleri sagladi. Bankacilik ve sanayi hisselerinde gorilen dengeli alimlar, endeksin giin sonundaki yukselisini
destekleyen temel unsur oldu.

Kiiresel tarafta ise ABD ile iran arasinda bugiin yeniden baslamasi beklenen niikleer miizakerelere iliskin iyimser beklentiler
ve Orta Dogu'da tansiyonun diisebilecegine yonelik haber akisi risk istahini destekledi. Jeopolitik risk primindeki gerileme
petrol fiyatlari Gzerinde baski olustururken, kiiresel hisse senedi piyasalarinda da pozitif goriinimiin korunmasina katki
sagladi. Yurt icinde veri giindeminde, TUIK tarafindan agiklanan haziran ayi dis ticaret istatistikleri takip edildi. Dis ticaret
acigl 10,37 milyar dolar olarak gergeklesirken, yilin ilk alti ayindaki kiimilatif agik 53,14 milyar dolara yikseldi. Hafta
sonunda agiklanan iTO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi ise temmuz ayinda aylik bazda %2,06 artarak bugiin agiklanacak resmi
TUFE verisi 6ncesinde enflasyon gériiniimiine iliskin 6nemli sinyaller verdi.
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Yeni haftada yurt ici piyasalarin ana giindem maddesini temmuz ayi TUFE verisi olusturacak. Aciklanacak enflasyon
rakamlarinin, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin para politikasi gériinimine yonelik beklentiler ile tahvil faizleri,
bankacilik hisseleri ve TL varliklarin kisa vadeli fiyatlamalari izerinde belirleyici olmasi bekleniyor. Bunun yaninda kiresel
tarafta ABD makroekonomik verileri ile Fed lGyelerinden gelecek aciklamalar da piyasalarda yakindan izlenecek.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alhm Aralik Satim Aralik Stop-loss
THYAO 310,50 308,25 -311 316 -318,25 296,75
PGSUS 149,60 149,1-150,1 151,6-152,1 143,20
TAVHL 271,75 268 -270,5 276,75 -280,5 257,75
SAHOL 82,70 82,2 -82,85 84 -84,5 79,25

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

THYAO, PGSUS, TAVHL ve SAHOL hisselerini; teknik gorinima gicli, onemli destek seviyelerinde islem gérmeleri ve kisa vadeli
gostergelerde yukari yonli potansiyelin korunmasi nedeniyle gilinlik 6neri listemize dahil ediyoruz.

Sirket Haberleri

CRFSA: Carrefour Nederland BV'nin sermayenin %32,16'sina karsilik gelen 41.098.010,02 TL nominal degerli paylarinin satisinin
gerceklestigi, satict KAP Gyesi olmadigindan bildirimin sirket tarafindan yapildigi duyuruldu.

AMK: Hakim ortak Alternatif Bank'in 30.06.2026 dénemine iliskin konsolide finansal tablolarinin 31.07.2026'da ilan edildigi; bu
tablolarda yer alan 1.805 milyon TL aktif toplami, 210 milyon TL 6zkaynak, 55 milyon TL sabit varlik, 118 milyon TL faiz geliri ve 15
milyon TL dénem kari rakamlarinin TMS 29 uygulamasi sonrasinda degismesinin beklendigi bildirildi.

TEHOL: Giirkan Parlakag'in 30.07.2026 itibariyla komite gorevlerinden istifasinin kabul edildigi; Feyzan Ersinan'in Kurumsal Yonetim
Komitesi Baskani, Kadir Boy'un Denetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Baskani olarak gérevlendirildigi agikland.

INFO / IYF / METEN: Metgln Enerji halka arzindaki Ginlik Alm Emri Taahhidi kapsaminda, halka arz eden pay sahibi Metin Giineg
tarafindan 31.07.2026'da halka arz fiyati olan 20,00 TL'den 2.250.000 adet METEN payi alindigi bildirildi.

CRFSA: 31.07.2026 tarihli olaganiisti genel kurul sonrasi kurumsal yénetim komitelerinin belirlendigi, Zerrin Yiksel'in Yatirimer iliskileri
Boliim Yéneticisi, Hatice Umran Evren Balkog¢'un genel miidiir olarak gérevlendirildigi agiklandi.

OTKAR: 01.01.2026-30.06.2026 donemine iliskin alti aylik 6zet konsolide finansal tablolar ile ara donem faaliyet raporu ve sinirh
bagimsiz denetim raporunun kamuya aciklandigi bildirildi.

CRFSA: 31.07.2026 tarihli olaganisti genel kurulda segilen yénetim kurulunda Ahmet Yasar Aydin'in baskan, Erhan Bostan'in baskan
vekili olarak belirlendigi agiklandi.

SAHOL / CRFSA: Sabanci Holding'in 31.07.2026'da Carrefoursa paylarinda 72.988.465,33 TL nominal tutarl satis gerceklestirdigi ve
sermayedeki payinin %0'a indigi bildirildi (CRFSA pay devir isleminin satici tarafi).

CRFSA: Rekabet Kurulu'nun 30.07.2026 tarihli kosullu izni sonrasi Sabanci Holding ve Carrefour Nederland BV'ye ait toplam %89,28
oranindaki paylarin Yeni Magazacilik A.S.'ye devrinin 31.07.2026'da tamamlandigi ve sirket kontroliiniin Yeni Magazacilik'a gectigi,
zorunlu pay alim teklifi muafiyeti icin SPK'ya basvurulacagi agiklandi.

SAHOL / CRFSA: Sabanci Holding, Carrefoursa'nin %57,12'sine karsilik gelen paylarinin satisinin 325.000.000 USD sirket degeri
Gzerinden tamamlandigini, kapanista Yeni Magazacilik'a 85.479.120 USD 6deme yapildigini ve islemden 32.800.706 TL vergi sonrasi
zarar olustugunu bildirdi (CRFSA bildirimiyle ayni islemin satici tarafidir).

EGEEN: Bas Hukuk Musaviri Buse Pinar Kagar'in 31.07.2026 itibariyla gérevinden ayrildigi, yerine Burcu Gokalp'in Kurumsal Yonetim
Komitesi tyesi ve Yatirimc iliskileri B&limii sorumlusu olarak atandigi agiklandi.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liglincii kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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