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Hürmüz Boğazı'nın yeniden açılmasına yönelik geçici bir anlaşmaya 

varılabileceğine ilişkin iyimserlik petrol arzına yönelik beklentileri 

güçlendirirken, Brent petrol bu sabah 79 dolar seviyesine geriledi. 

Enflasyonist endişelerin yavaşlaması ile spot altın ise %1,5 yükselişle 4.139 ve 

spot gümüş %2,2 artışla 60,8 dolar seviyelerinden işlem görüyor. ABD 10-yıllık 

tahvil faizi de %4,70 seviyelerinden %4,61’e indi.  

Yurtiçinde ise 2-yıllık tahvil faizi dün 41 baz puan daha düşerek %41,41 ve 10-

yıllık tahvil faizi 18 baz puan düşüşle %34,66 seviyesine geriledi. Dün açıklanan 

mevsimsellikten arındırılmış çekirdek enflasyon temmuzda %2,18 ile bir 

önceki aya yükseliş göstermekle birlikte, TCMB’nin takip ettiği diğer ana 

eğilimin göstergelerindeki iyileşme ile beraber, temmuz ayında ortalama 

eğilimin düşüş gösterdiği görüldü. Buna göre, temmuzda ana eğilim aylık 

%1,84 ile belirgin bir iyileşme gösterirken, 3-aylık ortalama %2,0 seviyesine 

geriledi. Bu veri, temmuzda TCMB’nin PPK notunda ve geçen hafta yayınlanan 

PPK özetlerinde vurguladığı “öncü veriler ana eğilimin temmuz ayında geçici 

olarak yükseleceğini ima etmektedir.” İfadesinden daha olumlu bir enflasyon 

görünümüne işaret ediyor. Yıllıklandırılmış çekirdek göstergelerde eğilim 

yaklaşık %29 düzeyinde hâlen yüksek kalmakla birlikte, TCMB’nin %26 

seviyesindeki yıl sonu tahminine yakınsıyor. Bu görünümün kalıcı olması 

halinde, Eylül ayında efektif fonlama maliyetinin düşürülmesi yoluyla para 

politikası duruşunda kademeli bir gevşeme görülebilir. TCMB’nin 13 

Ağustos’ta açıklayacağı Enflasyon Raporu’ndaki iletişimi yakından izleyeceğiz.  

      5.08.2026 

Endeks Kapanış Gün. Değ.% 

BIST 100 13.688 2,07 

BIST Banka 15.794 2,16 

BIST Sınai 18.513 1,28 

VIOP Kapanış Gün. Değ.% 

XU030 Ağustos 15.905 2,47 

XU030 Eylül 16.650 2,44 

Dolar/TL Ağustos 48,52 -0,09 

Para Piyasaları Son Gün. Değ.% 

Dolar/TL 47,45 0,02 

Euro/TL 54,48 0,00 

TLREF 39,99% 0,00 

2 Yıllık Tahvil  41,41% -0,79 

10 Yıllık Tahvil  34,66% -0,52 

Yurt Dışı Borsalar Kapanış Gün. Değ.% 

DOW JONES 54.086 1,71 

S&P 500 7.737 1,79 

NASDAQ 100 29.733 3,32 

DAX 26.202 0,77 

Pariteler Son Gün. Değ.% 

EUR/USD 1,1533 0,20 

USD/JPY 157,76 0,37 

GBP/USD 1,3453 0,14 

DXY 99,86 -0,09 

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ.% 

Altın (Ons) 4.083 0,68 

Gümüş (Ons) 59,65 2,59 

Brent 78,88 -5,29 

 

TCMB: Temmuz ayında aylık bazda tüketici enflasyonunun ana eğilimi 

önceki aya kıyasla gerilemiştir. TCMB, dün yayınladığı enflasyon 

değerlendirmesinde, ana eğilim göstergelerine ilişkin hesaplamalarını 

paylaştı. Buna göre ortalama ana eğilim göstergesi, haziranda %2,08’den 

temmuzda %1,84’e gerilerken, 3-aylık ortalama %2,28’den %2,02’ye geriledi. 

Değerlendirmede, “Temmuz ayında yıllık enflasyon gıda ve alkolsüz içecekler 

grubunda yükselirken diğer ana gruplarda gerilemiştir. Aylık bazda enerji ve 

hizmet gruplarında fiyat artışları öne çıkmış, temel mal grubunda ise fiyatlar 

ılımlı bir görünüm sergilemiştir. Enerji fiyatlarında gözlenen artışta elektrik 

fiyatlarının yanı sıra otomatik maktu ÖTV artışı uygulanmamasına karşın, 

akaryakıt fiyatlarındaki yükseliş belirleyici olmuştur. Yeniden artış eğilimine 

giren ham petrol fiyatları ve eşel mobil sisteminden kademeli çıkış stratejisi 

akaryakıt fiyatlarının bu seyrinde rol oynamıştır. Hizmet grubunda aylık 

enflasyondaki yükselişte ise sağlık ve ulaştırma alt grupları öne çıkmıştır. 

Sağlık hizmetleri fiyatları büyük ölçüde SGK muayene katılım payı 

düzenlemesinin etkisiyle artarken, ulaştırma hizmetleri üzerinde akaryakıt 

fiyatlarının yansımaları hissedilmiştir. Son iki aydır ılımlı seyreden gıda fiyat 

artışları temmuz ayında bazı sebze fiyatlarındaki artışa istinaden güçlenirken 

işlenmiş gıdada yavaşlamıştır. Temel mal grubunda, sezon indirimlerinin 

etkilerinin izlendiği giyim ve ayakkabı alt grubunda fiyatlar düşmüş, dayanıklı 

ve diğer temel mallarda ise fiyat artışları zayıflamıştır.” İfadeleri yer aldı. 

 

Makroekonomik Veriler

5 Ağustos, Çarşamba Dönem Saat Beklenti Önceki

AB Hizmet PMI Tem 11:00 51.9 50.0

AB ÜFE, aylık Haz 12:00 -0.3% 0.2%

ABD ADP İstihdam Değişimi, kişi Tem 15:15 75 bin 98 bin

ABD Hizmet PMI Tem 16:45 53.6 51.2

ABD ISM Hizmet Tem 17:00 54.2 54.0
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Türk Lirası temmuzda reel olarak %0,4 değerlendi; yılbaşından beri reel değerlenme %7 oldu. TÜFE bazlı Reel Efektif Döviz Kuru 

Endeksi (REDK) 2026 Temmuz ayında önceki 105,57 seviyesinden %0,37 artışla 105,96’ya yükseldi. Temmuz ayında ABD dolarının bir 

önceki aya göre ortalama %1,76, Euronun %0,77 değer kazanması ile nominal kur sepetindeki değişim ve dış enflasyon farkı endeksi 

azaltıcı yönde etkilerken, TÜFE’nin aylık %1,78 artış göstermesi endeksin artışına katkıda bulundu. 2024 yılında reel değerlenme 

%20,2 seviyesinde olurken, 2025 yılında reel değer kaybı %1,8 seviyesinde olmuştu. 2026 yılının ilk yedi ayında ise reel 

değerlenmenin %7,1 seviyesinde gerçekleşti. Yurt içi ÜFE bazlı Reel Efektif Döviz Kuru Endeksi ise temmuz ayında aylık bazda %0,43 

artışla 101,50 seviyesine yükselirken, yılbaşından beri ÜFE bazında reel değerlenme %2,5 oldu.   
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Yatırım Stratejimiz                                                                                                     Podcast için tıklayın. 

Küresel piyasalarda risk iştahı, ABD-İran arasındaki dolaylı müzakerelerde ilerleme sağlandığı ve Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına 

yönelik geçici bir düzenlemenin yakın olduğu beklentisiyle jeopolitik risk priminin hızla gerilemesi ile birlikte arttı. Katar, Umman ve 

Pakistan’ın arabuluculuk girişimlerine ilişkin olumlu açıklamalar petrol fiyatlarında sert satış getirirken, Brent 78 dolara geri çekildi. 

Enerji fiyatlarındaki düşüş enflasyon baskısının hafifleyebileceği beklentisini güçlendirirken, Fed’in yeniden faiz artıracağı yönündeki 

fiyatlamalar zayıfladı ve ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,60 civarına geriledi. Dolar endeksinin yeniden 100 seviyesinin altına inmesiyle ons 

altın %1,3, gümüş ise %2’nin üzerinde değer kazanırken, hisse senetleriyle kıymetli metallerin eş zamanlı yükselmesi klasik bir güvenli 

liman hareketinden çok düşük faiz ve zayıf doların desteklediği çapraz varlık risk iştahına işaret etti. ABD borsalarında Dow Jones 907 

puan ve %1,71 yükselişle 54.085’e, S&P 500 136 puan ve %1,79 artışla 7.736’ya ulaşarak rekor kapanış yaptı; Nasdaq Composite %2,59 

yükselişle 26.585’e, Russell 2000 ise %1,85 artışla 3.037’ye çıktı. Teknoloji en güçlü sektör olurken, Philadelphia Yarı İletken Endeksi 

%6,6 yükseldi; yapay zekâ yazılımları, veri merkezi yatırımları ve çip hisseleri rallinin ana temasını oluşturdu. Petrol fiyatlarındaki düşüş 

nedeniyle enerji hisseleri göreli zayıf kalırken, Russell 2000’deki yükseliş alımların mega teknoloji şirketleri dışına yayıldığını gösterdi. 

Kapanış sonrasında SpaceX güçlü gelir büyümesine rağmen yüksek yatırım harcamaları, nakit tüketimi ve yeni hisse arzı endişeleriyle 

gerilerken, AMD beklentileri aşan sonuçlara ve güçlü veri merkezi gelirlerine karşın sınırlı marj iyileşmesi nedeniyle %7’nin üzerinde 

değer kaybetti. Bu sabah Asya’da Nikkei 225 %3,0, Kospi %4,1, MSCI Asya-Pasifik %2,4 ve CSI 300 %0,7 yükselirken, Avrupa’da Euro 

Stoxx 50 vadelileri %0,4, DAX vadelileri %0,8 ve FTSE 100 vadelileri %0,3 artıda seyrediyor. Bugün piyasaların odağında Hürmüz’e ilişkin 

açıklamaların somut bir geçiş anlaşmasına dönüşüp dönüşmeyeceği ve yapay zekâ hisselerinde bilanço sonrası seçiciliğin devam edip 

etmeyeceği bulunuyor. 

BIST 100 endeksi dün, günün ilk bölümündeki dalgalı seyrin ardından öğleden sonra güçlenen alımlarla günü %2,07 yükselişle 13.687,93 

puandan, gün içi zirvesinde tamamladı. Endeks 13.395,94–13.687,93 aralığında hareket ederken işlem hacminin 199 milyar TL’ye 

ulaşması, 13.500 direncinin güçlü katılımla üzerinde bir kapanış gösterdi. Yükselişte jeopolitik risklere paralel olarak son dönemde 

yükselen petrol fiyatlarının gerilemesi, TCMB Başkanı Fatih Karahan’ın sıkı para politikasının dezenflasyon sonuçları alınana  kadar 

sürdürüleceği yönündeki mesajlarının belirsizliği azaltması, bilanço döneminde şirket bazlı olumlu beklentilerin güçlenmesi ve teknik 

olarak 13.500’ün yeniden üzerine çıkılması alımlar etkili oldu. Yükselişin piyasanın geneline yayılması günün en olumlu unsurlarından 

biri olarak öne çıktı. BIST 100 kapsamındaki 84 hisse günü yükselişle tamamlarken 14 hisse geriledi, iki hisse yatay kaldı. Bu tablo, 

endeksteki yükselişin yalnızca birkaç yüksek ağırlıklı şirketten kaynaklanmadığını gösterdi. Bankacılık endeksi %2,16, holding endeksi 

%2,11, ulaştırma endeksi %2,25 ve sanayi endeksi %1,28 yükseldi. Kapanış sonrasında açıklanan ASELSAN ve Tüpraş finansalları, 

yükselişin devamı açısından yeni bir katalizör oluşturdu. BIST 100’de sırasıyla yaklaşık %9,6 ve %6,6 ağırlığa sahip olan iki şirket birlikte 

endeksin yaklaşık %16’sını temsil ediyor. ASELSAN’ın satışları piyasa beklentisini %9, FAVÖK’ü %15 ve net kârı %23 aşarken, bakiye 

siparişlerin satışlara oranının 2,5 kata yükselmesi gelecek dönem gelir görünümünü destekledi. Tüpraş’ta ise güçlü rafineri marjları 

sayesinde FAVÖK beklentinin %39, net kâr %51 üzerinde gerçekleşti ve şirket 46,2 milyar TL ile rekor çeyreklik kâr açıkladı. Bu iki güçlü 

bilançonun etkisi ile endeksi yeniden 13.900–14.000 bölgesine yöneltmesi beklenebilir. Teknik görünümde 13.500 ve 13.395 destek, 

13.900 ve 14.000 seviyeleri direnç olarak izlenecek. Günün zirvesinden ve yüksek hacimle gerçekleşen kapanış kısa vadeli görünümü 

güçlendirirken, toparlanmanın kalıcı hâle gelmesi için 14.000 üzerinde hacimli kapanışlara ihtiyaç bulunuyor. TCMB’nin sıkı para 

politikası vurgusu ve bilanço sezonunun geri kalanında açıklanacak sonuçlar, hareketin devamı açısından belirleyici olacak. 

Günlük Hisse Önerileri 

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss 

ASELS 349,25 340 -345,75 360,5 -369,5 325,50 

KCHOL 198,90 195,5 -197,2 202,3 -205,7 190,80 

MEGMT 68,50 67,65 -68,4 70,05 -70,95 62,95 

SARKY 24,80 24,12 -24,48 25,52 -26,2 23,26 
                                                                                BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Bültenimiz için tıklayınız.  

Beklentilerin üzerinde güçlü finansal sonuçlar açıklayan ve bakiye siparişlerinin satışlara oranı 2,5 kata ulaşan ASELS’i; Tüpraş ve 

Aygaz’ın güçlü kârlılığı ile nakit yaratımının desteğiyle KCHOL’ü; arz endişelerinin bakır fiyatlarını rekor seviyelere taşıması nedeniyle 

de SARKY ve MEGMT’yi günlük öneri listemize dahil ediyoruz. 
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Şirket Haberleri    

ASELS: 2026 yılının ikinci çeyreğinde tüm ana finansal kalemlerde piyasa beklentilerinin üzerinde sonuçlar açıkladı. Şirketin satış gelirleri 
51,8 milyar TL ile beklentiyi %9, FAVÖK’ü 14,0 milyar TL ile %15, net kârı ise 8,5 milyar TL ile %23 aştı. Yıllık bazda satış gelirleri %33, 
FAVÖK %32 artarken, FAVÖK marjı %27,0 ile %25,7 seviyesindeki piyasa beklentisinin üzerinde gerçekleşti. Net kârın yıllık %55 
yükselmesinde operasyonel performansın yanı sıra, geçen yılın aynı döneminde 8,6 milyar TL olan net parasal pozisyon kaybının 0,3 milyar 
TL’ye gerilemesi de belirleyici oldu. Bilanço tarafında toplam varlıklar çeyreklik bazda %6 artarak 549,7 milyar TL’ye ulaştı. Buna karşılık, 
artan iş hacminin yarattığı işletme sermayesi ihtiyacına bağlı olarak net borcun %43 yükselişle 33,8 milyar TL’ye çıkması izlenmesi gereken 
başlıca unsur olarak öne çıkıyor. Güçlü sipariş birikimi ve hızlanan teslimat performansı, şirketin orta vadeli gelir görünürlüğünü 
desteklemeyi sürdürüyor.  

TUPRS: Güçlü rafineri marjlarının desteğiyle ikinci çeyrekte piyasa beklentilerinin belirgin üzerinde sonuçlar açıkladı. Satış gelirleri 386,4 
milyar TL ile beklentiyi %3 aşarken, FAVÖK 54,3 milyar TL ile piyasa tahminlerinin %39, net kâr ise 46,2 milyar TL ile %51 üzerinde 
gerçekleşti. Böylece şirket, çeyreklik bazda rekor seviyede net kâr elde etti. Yıllık bazda satış gelirleri %60, FAVÖK %196 ve net kâr %291 
artış gösterirken, FAVÖK marjı %14,1 ile %10,5 seviyesindeki beklentinin belirgin üzerinde oluştu. Bilanço görünümü de operasyonel 
performansı destekledi. Net nakit pozisyonu bir önceki çeyrekteki 79,9 milyar TL’den 130,7 milyar TL’ye yükselirken, özkaynaklar çeyreklik 
%20 artışla 463,3 milyar TL’ye ulaştı. Güçlü nakit yaratımı, şirketin temettü kapasitesi ve finansal esnekliği açısından olumlu bir görünüm 
sunuyor. 2026 yılı Net Rafineri Marjı beklentisi 6-7 $/varil seviyesinden 13-15 $/varil seviyesine yukarı yönlü revize edildi; kapasite 
kullanımı %95-100, üretim ~29 milyon ton, toplam satış hacmi ~30 milyon ton ve ~700 milyon USD yatırım hedeflerinde değişikliğe 
gidilmedi. 

THYAO: 2026 yılının ikinci çeyreğinde 327,1 milyar TL satış geliriyle piyasa beklentisine paralel bir ciro performansı sergilerken, 
operasyonel kârlılık beklentilerin altında kaldı. FAVÖK 22,7 milyar TL ile piyasa tahmininin %28, net kâr ise 8,9 milyar TL ile beklentinin 
%23 altında gerçekleşti. Yıllık bazda satış gelirleri %41 artmasına rağmen jet yakıtı maliyetlerindeki sert yükseliş, bakım giderleri ve birim 
maliyet baskıları nedeniyle FAVÖK %51, net kâr %67 gerilerken FAVÖK marjı %6,9’a düştü. Operasyonel tarafta yolcu gelirleri ve özellikle 
kargo gelirleri güçlü seyretti; doluluk oranı %84’e yükselirken toplam birim gelir çift haneli artış gösterdi. Ancak yakıt fiyatındaki yaklaşık 
%90’lık yükseliş ve GTF motor kaynaklı kapasite kısıtları gelir büyümesinin kârlılığa yansımasını sınırladı. Bilanço tarafında filo 
yatırımlarının etkisiyle net borç çeyreklik %17 artarak 620,4 milyar TL’ye yükselirken, özkaynaklar %5 artışla 1,02 trilyon TL’ye ulaştı.  

FROTO: Ford Otosan, otomotiv sektöründe marj baskılarının sürdüğü bir dönemde piyasa beklentilerinden daha güçlü sonuçlar açıkladı. 
Şirketin satış gelirleri 221,1 milyar TL ile beklentiyi %5, FAVÖK’ü 9,9 milyar TL ile %5 aştı. FAVÖK marjı %4,5 ile piyasa tahminlerine paralel 
gerçekleşirken, net kâr 4,45 milyar TL ile 3,4 milyar TL seviyesindeki beklentinin %30 üzerinde oluştu. Bununla birlikte, yıllık 
karşılaştırmalar faaliyet ortamındaki zayıflığın devam ettiğine işaret etti. Satış gelirleri yıllık %14, FAVÖK %41 ve net kâr  %45 gerilerken, 
zayıf fiyatlama koşulları ve ithal girdi maliyetleri kârlılık üzerinde baskı oluşturmaya devam etti. Bilanço tarafında ise görece dengeli bir 
görünüm izlendi. Net borç çeyreklik bazda %2 azalarak 112,0 milyar TL’ye gerilerken, özkaynaklar %2 artışla 179,2 milyar TL’ye yükseldi 
ve toplam varlıklar 489,2 milyar TL seviyesinde yatay kaldı. Sonuçlar, sektördeki zayıflamanın Ford Otosan’ın finansallarına yansımasının 
piyasa beklentilerine kıyasla daha sınırlı kaldığını gösteriyor. 

KERVN: Hakim ortak Zeynep Tümer'in sahip olduğu %62,06 oranındaki (365.207.860 adet) payların kısmen veya tamamen devrine yönelik 
olarak OASIS PRIME-FZCO ile satış ve devir amaçlı görüşmelere başlandı. 

IMASM: %100 bağlı ortaklık Milleral Makine ile Afrika kıtasında mukim bir müşteri arasında 1.600.000 USD bedelli un değirmeni kurulum 
sözleşmesi imzalandı, avans ödemesi alındı ve sevkiyatın 2026'nın son çeyreğinde yapılması planlanıyor. 

KOCMT: Muş Merkez'de planlanan 2. faz 36,96 MWp/26 MWe kurulu güçteki GES projesinin sistem bağlantısı TEİAŞ tarafından uygun 
bulunarak bağlantı görüşü ve bağlantı koşulları belirlendi. 

KLRHO: Yurt dışı faaliyetlerin geliştirilmesi amacıyla Riyad merkezli, 500.000 SAR sermayeli ve %100 bağlı ortaklık statüsündeki Kiler 
Construction Company kuruldu ve Suudi Arabistan ticaret siciline tescil edildi. 

GENTS: Yıllık planlı bakım çalışmaları nedeniyle Bolu ve Mengen lokasyonlarında 10-23 Ağustos 2026 tarihleri arasında üretime geçici 
olarak ara verilecek, faaliyetler 24.08.2026 tarihinde yeniden başlayacak. 

KZBGY: Marmaris Sinpaş Kızılbük Thermal Wellness Resort projesinde 01-31 Temmuz 2026 döneminde 283 adet devre mülk için KDV 
hariç 425.068.077 TL tutarında sözleşme yapıldı; ön satışların başlangıcından 01.08.2026'ya kadar toplam 32.812 adet devre mülk ve 
11.317.548.195 TL'lik sözleşme bedeline ulaşıldı. 

EKOS: 07.04.2025 tarihli açıklamaya konu tahkim sürecinde verilen nihai karar tebliğ edildi ve şirket aleyhine toplam 3.222.676,18 EUR 
ile 300.238.579,45 DZD tutarında ödemeye hükmedildi; başvurulabilecek hukuki yollar değerlendirilirken sulh görüşmeleri de sürüyor. 
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Yasal Uyarı 

Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. 

Yatırım kararları kişisel risk ve tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce 

kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan 

işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve 

danışmanları sorumlu tutulamaz. 

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik 

garanti edilmemektedir. Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz 

Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine 

yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz. 

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 

portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve 

getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı 

verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya 

dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 

şekilde sorumlu değildir. 

Gökhan Uskuay 

Araştırma Direktörü 

arastirma@destekyatirim.com 
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