Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Hiurmiiz Bogazi'nin yeniden acilmasina yodnelik gegici bir anlagmaya

varilabilecegine iliskin iyimserlik petrol arzina yonelik beklentileri
glclendirirken, Brent petrol bu sabah 79 dolar seviyesine geriledi.
Enflasyonist endiselerin yavaslamasiile spot altin ise %1,5 ylikselisle 4.139 ve
spot giimiis %2,2 artisla 60,8 dolar seviyelerinden islem goriiyor. ABD 10-yilhk

tahvil faizi de %4,70 seviyelerinden %4,61’e indi.

Yurticinde ise 2-yillik tahvil faizi diin 41 baz puan daha diserek %41,41 ve 10-
yillik tahvil faizi 18 baz puan diistsle %34,66 seviyesine geriledi. Din agiklanan
mevsimsellikten arindirilmis ¢ekirdek enflasyon temmuzda %2,18 ile bir
onceki aya ylkselis gostermekle birlikte, TCMB’nin takip ettigi diger ana
egilimin gostergelerindeki iyilesme ile beraber, temmuz ayinda ortalama
egilimin diislis gosterdigi gorildi. Buna gore, temmuzda ana egilim ayhk
%1,84 ile belirgin bir iyilesme gosterirken, 3-aylik ortalama %2,0 seviyesine
geriledi. Bu veri, temmuzda TCMB’nin PPK notunda ve gecen hafta yayinlanan
PPK 6zetlerinde vurguladigi “6nci veriler ana egilimin temmuz ayinda gegici
olarak yiikselecegini ima etmektedir.” ifadesinden daha olumlu bir enflasyon
gorinimine isaret ediyor. Yilliklandirilmis cekirdek gostergelerde egilim
yaklasik %29 dizeyinde halen yiksek kalmakla birlikte, TCMB’nin %26
seviyesindeki yil sonu tahminine yakinsiyor. Bu gorinimin kalici olmasi
halinde, Eylll ayinda efektif fonlama maliyetinin disiiriilmesi yoluyla para
politikasi durusunda kademeli bir gevseme gorilebilir. TCMB’nin 13
Agustos’ta agiklayacagi Enflasyon Raporu’ndaki iletisimi yakindan izleyecegiz.

TCMB: Temmuz ayinda aylik bazda tiiketici enflasyonunun ana egilimi
onceki aya kiyasla gerilemistir. TCMB, diin yayinladigi enflasyon
degerlendirmesinde, ana egilim gostergelerine iliskin  hesaplamalarini
paylasti. Buna gore ortalama ana egilim gostergesi, haziranda %2,08'den
temmuzda %1,84e gerilerken, 3-aylik ortalama %2,28’den %2,02’ye geriledi.
Degerlendirmede, “Temmuz ayinda yillik enflasyon gida ve alkolsiiz icecekler
grubunda yikselirken diger ana gruplarda gerilemistir. Aylik bazda enerji ve
hizmet gruplarinda fiyat artislari 6ne ¢ikmis, temel mal grubunda ise fiyatlar
ihmli bir gériniim sergilemistir. Enerji fiyatlarinda gozlenen artista elektrik
fiyatlarinin yani sira otomatik maktu OTV artisi uygulanmamasina karsin,
akaryakit fiyatlarindaki yikselis belirleyici olmustur. Yeniden artis egilimine
giren ham petrol fiyatlari ve esel mobil sisteminden kademeli cikis stratejisi
akaryakit fiyatlarinin bu seyrinde rol oynamistir. Hizmet grubunda ayhk
enflasyondaki yiikseliste ise saglik ve ulastirma alt gruplari 6ne g¢ikmustir.
Saghk hizmetleri fiyatlann buylk Olgide SGK muayene katilim payi
dizenlemesinin etkisiyle artarken, ulastirma hizmetleri Gzerinde akaryakit
fiyatlarinin yansimalari hissedilmistir. Son iki aydir ihmh seyreden gida fiyat
artislari temmuz ayinda bazi sebze fiyatlarindaki artisa istinaden giiclenirken
islenmis gidada yavaslamistir. Temel mal grubunda, sezon indirimlerinin
etkilerinin izlendigi giyim ve ayakkabi alt grubunda fiyatlar diismus, dayanikh
ve diger temel mallarda ise fiyat artislari zayiflamistir.” ifadeleri yer ald.
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BIST 100 13.688 2,07
BIST Banka 15.794 2,16
BIST Sinai 18.513 1,28
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Agustos 15.905 2,47
XUO030 Eylul 16.650 2,44
Dolar/TL Agustos 48,52 -0,09

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,45 0,02
Euro/TL 54,48 0,00
TLREF 39,99% 0,00
2 Yilhk Tahvil 41,41% -0,79
10 Yilhk Tahvil 34,66% -0,52
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 54.086 1,71
S&P 500 7.737 1,79
NASDAQ 100 29.733 3,32
DAX 26.202 0,77
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1533 0,20
usD/JPY 157,76 0,37
GBP/USD 1,3453 0,14
DXY 99,86 -0,09

Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.083 0,68

GUmis (Ons) 59,65 2,59

Makroekonomik Veriler

5 Agustos, Garsamba Saat Beklenti  Onceki
AB  Hizmet PMI Tem 11:00 51.9 50.0
AB  UFE, aylik Haz 12:00 -0.3% 0.2%
ABD ADP istihdam Degisimi, kisi ~ Tem 15:15 75 bin 98 bin
ABD Hizmet PMI Tem 16:45 53.6 51.2
ABD ISM Hizmet Tem 17:00 54.2 54.0
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Grafik 5: Ana Egilim Gostergeleri Grafik 6: Ana Egilim Gostergeleri
(Mev. Ar., Aylik % Degisim) (Mev. Ar., Aylik % Degisim, 3 Aylik Ortalama)
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Tablo 2: Ana Egilim Gostergeleri (Mevsimsel Etkilerden Arindirilmis, % Degisim)

Aylik 3 Aylik Ortalama
Tem.26 Haz.26 Tem.26 Haz.26

B 1,97 2,16 2,16 2,40
[« 2,18 2,07 218 2,31
SATRIM 1,80 2,09 2,02 2,31
Medyan 1,64 1,95 1,85 212
Oynak Kalemler Harig 1,77 2,05 1,96 2,19
Dinamik Faktor Modeli 1,67 214 1,97 2,34
Ortalama 1,84 2,08 2,02 2,28

Kaynak: TCMB, TUIK.

Tiirk Lirasi temmuzda reel olarak %0,4 degerlendi; yilbasindan beri reel degerlenme %7 oldu. TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru
Endeksi (REDK) 2026 Temmuz ayinda 6nceki 105,57 seviyesinden %0,37 artisla 105,96'ya yiikseldi. Temmuz ayinda ABD dolarinin bir
Onceki aya gore ortalama %1,76, Euronun %0,77 deger kazanmasi ile nominal kur sepetindeki degisim ve dis enflasyon farki endeksi
azaltici yonde etkilerken, TUFE’nin aylik %1,78 artis géstermesi endeksin artisina katkida bulundu. 2024 yilinda reel degerlenme
%20,2 seviyesinde olurken, 2025 yilinda reel deger kaybi %1,8 seviyesinde olmustu. 2026 yilinin ilk yedi ayinda ise reel
degerlenmenin %7,1 seviyesinde gerceklesti. Yurt ici UFE bazl Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi ise temmuz ayinda aylik bazda %0,43
artisla 101,50 seviyesine yiikselirken, yilbasindan beri UFE bazinda reel degerlenme %2,5 oldu.
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Kaynak: TCMB
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e
Yatirim Stratejimiz I\glPodcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarda risk istahi, ABD-iran arasindaki dolayli miizakerelerde ilerleme saglandigi ve Hiirmiiz Bogazi’nin yeniden agilmasina
yonelik gecici bir dizenlemenin yakin oldugu beklentisiyle jeopolitik risk priminin hizla gerilemesi ile birlikte artti. Katar, Umman ve
Pakistan’in arabuluculuk girisimlerine iliskin olumlu agiklamalar petrol fiyatlarinda sert satis getirirken, Brent 78 dolara geri cekildi.
Eneriji fiyatlarindaki disis enflasyon baskisinin hafifleyebilecegi beklentisini gliclendirirken, Fed’in yeniden faiz artiracagi yonindeki
fiyatlamalar zayifladi ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,60 civarina geriledi. Dolar endeksinin yeniden 100 seviyesinin altina inmesiyle ons
altin %1,3, giimis ise %2’nin Gzerinde deger kazanirken, hisse senetleriyle kiymetli metallerin es zamanl yikselmesi klasik bir glivenli
liman hareketinden ¢ok diisiik faiz ve zayif dolarin destekledigi ¢apraz varlik risk istahina isaret etti. ABD borsalarinda Dow Jones 907
puan ve %1,71 yikselisle 54.085’e, S&P 500 136 puan ve %1,79 artisla 7.736’ya ulasarak rekor kapanis yapti; Nasdag Composite %2,59
yiikselisle 26.585’e, Russell 2000 ise %1,85 artisla 3.037’ye ¢ikti. Teknoloji en giiglii sektdr olurken, Philadelphia Yari iletken Endeksi
%6,6 yikseldi; yapay zeka yazilimlari, veri merkezi yatirimlari ve ¢ip hisseleri rallinin ana temasini olusturdu. Petrol fiyatlarindaki dlisus
nedeniyle enerji hisseleri goreli zayif kalirken, Russell 2000’deki yiikselig alimlarin mega teknoloji sirketleri disina yayildigini gosterdi.
Kapanis sonrasinda SpaceX glicli gelir bliyimesine ragmen yliksek yatirnm harcamalari, nakit tiiketimi ve yeni hisse arzi endiseleriyle
gerilerken, AMD beklentileri asan sonuglara ve giigli veri merkezi gelirlerine karsin sinirli marj iyilesmesi nedeniyle %7’nin lzerinde
deger kaybetti. Bu sabah Asya’da Nikkei 225 %3,0, Kospi %4,1, MSCI Asya-Pasifik %2,4 ve CSI 300 %0,7 yukselirken, Avrupa’da Euro
Stoxx 50 vadelileri %0,4, DAX vadelileri %0,8 ve FTSE 100 vadelileri %0,3 artida seyrediyor. Bugiin piyasalarin odaginda Hiirmuz’e iliskin
aciklamalarin somut bir gecis anlasmasina donlisip dénlismeyecegi ve yapay zeka hisselerinde bilanco sonrasi segiciligin devam edip
etmeyecegi bulunuyor.

BIST 100 endeksi diin, giiniin ilk bolimindeki dalgali seyrin ardindan 6gleden sonra gligclenen alimlarla giinti %2,07 yiikselisle 13.687,93
puandan, gilin ici zirvesinde tamamladi. Endeks 13.395,94-13.687,93 araliginda hareket ederken islem hacminin 199 milyar TL'ye
ulasmasi, 13.500 direncinin glg¢li katihmla Gzerinde bir kapanis gosterdi. Yiikseliste jeopolitik risklere paralel olarak son donemde
yukselen petrol fiyatlarinin gerilemesi, TCMB Baskani Fatih Karahan’in siki para politikasinin dezenflasyon sonuglari alinana kadar
surdirilecegi yonindeki mesajlarinin belirsizligi azaltmasi, bilangco déneminde sirket bazli olumlu beklentilerin gliclenmesi ve teknik
olarak 13.500'lin yeniden Gzerine ¢ikilmasi alimlar etkili oldu. Yiikselisin piyasanin geneline yayilmasi giiniin en olumlu unsurlarindan
biri olarak 6ne ¢ikti. BIST 100 kapsamindaki 84 hisse glinli ylikselisle tamamlarken 14 hisse geriledi, iki hisse yatay kaldi. Bu tablo,
endeksteki ylikselisin yalnizca birkag ylksek agirlkl sirketten kaynaklanmadigini gésterdi. Bankacilik endeksi %2,16, holding endeksi
%2,11, ulastirma endeksi %2,25 ve sanayi endeksi %1,28 yikseldi. Kapanis sonrasinda agiklanan ASELSAN ve Tupras finansallari,
yukselisin devami agisindan yeni bir katalizér olusturdu. BIST 100’de siraslyla yaklasik %9,6 ve %6,6 agirliga sahip olan iki sirket birlikte
endeksin yaklasik %16’sini temsil ediyor. ASELSAN’In satislari piyasa beklentisini %9, FAVOK'(i %15 ve net kari %23 asarken, bakiye
siparislerin satiglara oraninin 2,5 kata ylikselmesi gelecek dénem gelir goriinimiini destekledi. Tlpras’ta ise gigli rafineri marijlari
sayesinde FAVOK beklentinin %39, net kir %51 iizerinde gerceklesti ve sirket 46,2 milyar TL ile rekor ceyreklik kar acikladi. Bu iki giilii
bilangonun etkisi ile endeksi yeniden 13.900-14.000 bdlgesine yoneltmesi beklenebilir. Teknik gérinimde 13.500 ve 13.395 destek,
13.900 ve 14.000 seviyeleri direng olarak izlenecek. Gliniin zirvesinden ve yiiksek hacimle gerceklesen kapanis kisa vadeli goriinimii
gugclendirirken, toparlanmanin kalici hale gelmesi igin 14.000 Uzerinde hacimli kapanislara ihtiya¢ bulunuyor. TCMB’nin siki para
politikasi vurgusu ve bilango sezonunun geri kalaninda agiklanacak sonuglar, hareketin devami agisindan belirleyici olacak.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ASELS 349,25 340 -345,75 360,5 -369,5 325,50
KCHOL 198,90 195,5-197,2 202,3 -205,7 190,80
MEGMT 68,50 67,65 -68,4 70,05 -70,95 62,95
SARKY 24,80 24,12 -24,48 25,52 -26,2 23,26

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz icin tiklayiniz.

Beklentilerin Gzerinde giicli finansal sonuglar agiklayan ve bakiye siparislerinin satislara orani 2,5 kata ulasan ASELS'i; Tlpras ve
Aygaz’in glcli karhihgi ile nakit yaratiminin destegiyle KCHOL'U; arz endiselerinin bakir fiyatlarini rekor seviyelere tasimasi nedeniyle
de SARKY ve MEGMT'yi giinlik dneri listemize dahil ediyoruz.
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Sirket Haberleri

ASELS: 2026 yilinin ikinci ceyreginde tim ana finansal kalemlerde piyasa beklentilerinin lizerinde sonuglar agikladi. Sirketin satis gelirleri
51,8 milyar TL ile beklentiyi %9, FAVOK’ii 14,0 milyar TL ile %15, net kari ise 8,5 milyar TL ile %23 ast1. Yillik bazda satis gelirleri %33,
FAVOK %32 artarken, FAVOK marji %27,0 ile %25,7 seviyesindeki piyasa beklentisinin izerinde gerceklesti. Net karin yillik %55
ylkselmesinde operasyonel performansin yani sira, gecen yilin ayni ddneminde 8,6 milyar TL olan net parasal pozisyon kaybinin 0,3 milyar
TL’ye gerilemesi de belirleyici oldu. Bilango tarafinda toplam varliklar ceyreklik bazda %6 artarak 549,7 milyar TL’ye ulasti. Buna karsilk,
artan is hacminin yarattigi isletme sermayesi ihtiyacina bagli olarak net borcun %43 yiikselisle 33,8 milyar TL'ye ¢cikmasi izlenmesi gereken
baslica unsur olarak 6ne c¢ikiyor. Gugll siparis birikimi ve hizlanan teslimat performansi, sirketin orta vadeli gelir gérintrlugina
desteklemeyi strdiriyor.

TUPRS: Gugla rafineri marjlarinin destegiyle ikinci ceyrekte piyasa beklentilerinin belirgin izerinde sonuglar agikladi. Satis gelirleri 386,4
milyar TL ile beklentiyi %3 asarken, FAVOK 54,3 milyar TL ile piyasa tahminlerinin %39, net kar ise 46,2 milyar TL ile %51 lizerinde
gerceklesti. Boylece sirket, ceyreklik bazda rekor seviyede net kar elde etti. Yillik bazda satis gelirleri %60, FAVOK %196 ve net kar %291
artis gosterirken, FAVOK marji %14,1 ile %10,5 seviyesindeki beklentinin belirgin lizerinde olustu. Bilango gériiniimii de operasyonel
performansi destekledi. Net nakit pozisyonu bir 6nceki geyrekteki 79,9 milyar TL'den 130,7 milyar TL’ye ylikselirken, 6zkaynaklar ¢eyreklik
%20 artisla 463,3 milyar TL'ye ulasti. Glgli nakit yaratimi, sirketin temettl kapasitesi ve finansal esnekligi agisindan olumlu bir gériiniim
sunuyor. 2026 yili Net Rafineri Marji beklentisi 6-7 $/varil seviyesinden 13-15 $/varil seviyesine yukari yonlu revize edildi; kapasite
kullanimi %95-100, Gretim ~29 milyon ton, toplam satis hacmi ~30 milyon ton ve ~700 milyon USD yatirnm hedeflerinde degisiklige
gidilmedi.

THYAO: 2026 yilinin ikinci ceyreginde 327,1 milyar TL satis geliriyle piyasa beklentisine paralel bir ciro performansi sergilerken,
operasyonel karlilik beklentilerin altinda kaldi. FAVOK 22,7 milyar TL ile piyasa tahmininin %28, net kar ise 8,9 milyar TL ile beklentinin
%23 altinda gergeklesti. Yillik bazda satis gelirleri %41 artmasina ragmen jet yakiti maliyetlerindeki sert yukselis, bakim giderleri ve birim
maliyet baskilari nedeniyle FAVOK %51, net kar %67 gerilerken FAVOK marji %6,9’a diistii. Operasyonel tarafta yolcu gelirleri ve ézellikle
kargo gelirleri glicli seyretti; doluluk orani %84’e yiikselirken toplam birim gelir ¢ift haneli artis gosterdi. Ancak yakit fiyatindaki yaklasik
%90’lik yikselis ve GTF motor kaynakli kapasite kisitlari gelir bliyumesinin karliiga yansimasini sinirladi. Bilango tarafinda filo
yatirimlarinin etkisiyle net borg ¢eyreklik %17 artarak 620,4 milyar TL’ye yiikselirken, 6zkaynaklar %5 artisla 1,02 trilyon TL'ye ulasti.

FROTO: Ford Otosan, otomotiv sektoriinde marj baskilarinin stirdiigii bir donemde piyasa beklentilerinden daha giigli sonuglar agiklad.
Sirketin satis gelirleri 221,1 milyar TL ile beklentiyi %5, FAVOK’(i 9,9 milyar TL ile %5 asti. FAVOK marji %4,5 ile piyasa tahminlerine paralel
gerceklesirken, net kar 4,45 milyar TL ile 3,4 milyar TL seviyesindeki beklentinin %30 Uzerinde olustu. Bununla birlikte, yillik
karsilastirmalar faaliyet ortamindaki zayifligin devam ettigine isaret etti. Satis gelirleri yillik %14, FAVOK %41 ve net kar %45 gerilerken,
zayif fiyatlama kosullari ve ithal girdi maliyetleri karlihk Gzerinde baski olusturmaya devam etti. Bilanco tarafinda ise gérece dengeli bir
goriinim izlendi. Net borg ¢eyreklik bazda %2 azalarak 112,0 milyar TL'ye gerilerken, 6zkaynaklar %2 artigla 179,2 milyar TL'ye yikseldi
ve toplam varliklar 489,2 milyar TL seviyesinde yatay kaldi. Sonuglar, sektordeki zayiflamanin Ford Otosan’in finansallarina yansimasinin
piyasa beklentilerine kiyasla daha sinirli kaldigini gosteriyor.

KERVN: Hakim ortak Zeynep Tumer'in sahip oldugu %62,06 oranindaki (365.207.860 adet) paylarin kismen veya tamamen devrine yonelik
olarak OASIS PRIME-FZCO ile satis ve devir amagl gorlismelere baslandi.

IMASM: %100 bagli ortaklik Milleral Makine ile Afrika kitasinda mukim bir miisteri arasinda 1.600.000 USD bedelli un degirmeni kurulum
sozlesmesi imzalandi, avans 6demesi alindi ve sevkiyatin 2026'nin son ¢eyreginde yapilmasi planlaniyor.

KOCMT: Mus Merkez'de planlanan 2. faz 36,96 MWp/26 MWe kurulu giicteki GES projesinin sistem baglantisi TEIAS tarafindan uygun
bulunarak baglanti gorist ve baglanti kosullari belirlendi.

KLRHO: Yurt disi faaliyetlerin gelistirilmesi amaciyla Riyad merkezli, 500.000 SAR sermayeli ve %100 bagh ortaklik statlisiindeki Kiler
Construction Company kuruldu ve Suudi Arabistan ticaret siciline tescil edildi.

GENTS: Yillik planh bakim galismalari nedeniyle Bolu ve Mengen lokasyonlarinda 10-23 Agustos 2026 tarihleri arasinda lretime gegcici
olarak ara verilecek, faaliyetler 24.08.2026 tarihinde yeniden baslayacak.

KZBGY: Marmaris Sinpas Kizilbtik Thermal Wellness Resort projesinde 01-31 Temmuz 2026 déneminde 283 adet devre miilk icin KDV
hari¢ 425.068.077 TL tutarinda sozlesme yapildi; 6n satislarin baslangicindan 01.08.2026'ya kadar toplam 32.812 adet devre milk ve
11.317.548.195 TL'lik s6zlesme bedeline ulasildi.

EKOS: 07.04.2025 tarihli agiklamaya konu tahkim siirecinde verilen nihai karar teblig edildi ve sirket aleyhine toplam 3.222.676,18 EUR
ile 300.238.579,45 DZD tutarinda 6demeye hikmedildi; basvurulabilecek hukuki yollar degerlendirilirken sulh gortismeleri de stirtiyor.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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