Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump'in gegici barig anlagmasini uzatmakla ilgilenmedigini
aciklamasinin ardindan, ABD ile iran arasinda yeni bir anlasmaya
varilabilecegine yoénelik beklentilerin zayiflamasi petrol fiyatlarini yukari
tasidi. Brent petroliin 91 dolarin tGizerine gikti. Enflasyona iliskin devam eden
endiseler ve borglanma araglari arzindaki artis, getiri egrisinin uzun tarafinda
tahvillere yonelik satis baskisinin siirmesine neden oldu. Fed'in enflasyon
riskleri karsisinda yeterince siki bir durus sergilemedigine yonelik endiseler,
uzun vadeli tahvil faizlerindeki sert yikselise yansidi. ABD 10-yillik tahvil faizi
19 ayin en yuksek seviyesi olan %4,75'e yaklasti; 30-yillik tahvil faizi %5,33 ile
2007’den beri en yiiksek seviyesine ¢iktl. Bu sabah spot altin %0,6 dususle
4.390 dolar ve spot giimis %1 disusle 65,1 dolar seviyesinden islem goriiyor.

Din yurtiginde butge verileri vergi tahsilatindaki diislis — Akatyakit tizerinden
alinan OTV gelirlerindeki diistisiin de etkisi ile- nedeniyle temmuzda biitce
aciginda bozulmaya isaret ederken, biitce agiginin GSYH’ya orani halen %3 ile
OVP tahmininin altinda seyrediyor. TCMB verileri ise, gecen hafta TCMB
rezervlerinde yiikselise ve doviz aliminin devamina isaret etti.

Hazine diin 102 milyar TL borglandi. Hazine diin gergeklestirdigi 3 yil vadeli
degisken faizli devlet tahvili ihalesinde %46,10 ortalama yillik bilesik faiz ile
13,4 milyar TL ve 4 yil vadeli TLREF' e endeksli devlet tahvili ihalesinde %45,09
ortalama yillik bilesik faiz ile toplam borglanma 88,3 milyar TL borglandi.
Boylece ayin basindan bu yana toplam borglanma 370,8 milyar TL oldu. Bugiin
4 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 9 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri
dizenleniyor. Agustos ayinda toplam 596,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine
karsilik toplam 536,7 milyar TL'lik i¢ borglanma planlaniyor.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 14 Agustos ile biten haftada briit
rezervlerin 5,1 milyar dolar artisla 183,5 milyar dolara yiikseldigi
hesaplaniyor. 14 Agustos haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv 4,2 milyar dolar
artarken, swap harig net rezerv 4,5 milyar dolar arttigi tahmin ediliyor. Gegen
hafta altin fiyati %1 artarken, brit rezervleri 1,2 milyar dolar ylkseltici etki
yapti. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi
disarida birakildiginda, gecen hafta yaklasik 3 milyar dolar déviz alimi yapildigi
hesaplaniyor. Orta Dogu’da savasin baslamasindan ardindan Mart ve Nisan’in
ilk haftasinda 49 milyar dolar doviz satisinin ardindan, 18 milyar dolari
Temmuz-14 Agustos olmak tizere TCMB'nin toplam 43 milyar dolar d6viz alimi
yaptigl hesaplaniyor.

Temmuz ay1 konut fiyat endeksi ve yeni kiraci kira endeksi bugiin
aciklaniyor. Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE), haziran ayinda bir dnceki aya
gore %2,0 oraninda artarken, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal artis
orani %24,5 seviyesinde kalmisti. Yeni Kiraci Kira Endeksi (YKKE) 2026 haziran
ayinda bir 6nceki aya gore %2,3, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal olarak
%29,2 artmigti.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 14.132 -0,28
BIST Banka 15.601 -1,09
BIST Sinai 19.580 0,85
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Agustos 16.193 -0,09
XU030 Eylul 16.884 -0,24
Dolar/TL Agustos 48,49 -0,05

Para Piyasalari

Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 47,85 0,13
Euro/TL 55,28 0,27
TLREF 39,79% -0,01
2 Yillik Tahvil 40,86% -0,63
10 Yilhk Tahvil 35,06% 0,03
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 53.460 -0,51
S&P 500 7.745 -0,52
NASDAQ 100 29.995 -0,17
DAX 26.370 -0,27
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1578 0,07
usD/JPY 159,48 0,11
GBP/USD 1,3542 0,05
DXY 99,59 -0,08
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.418 0,94
GUmis (Ons) 65,83 1,76
Brent 89,26 2,29

Makroekonomik Veriler

18 Agustos, Sal Beklenti

TR Konut Fiyat Endeksi, yillik Tem 10:00 - 31.0%
ALM ZEW Beklenti Anketi Agu 12:00 30.00 26.30
ABD Konut Baslangiglari, aylik Tem 15:30 135m  1.427m
ABD Sanayi Uretimi, aylik Tem 16:15 0.2% 1.1%
ABD Bekleyen Konut Satiglari, ay ~ Tem 17:00 0.2% -5.4%
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Temmuzda merkezi yénetim biitge acigi 378 milyar TL'ye yiikseldi. Temmuz ayinda merkezi yonetim biitce acigi 378,1 milyar TL
gecen yil temmuz ayinda kaydedilen 23,9 milyar TL acgigin izerinde gergeklesti. Temmuz ayi biitce dengesindeki bozulmada, vergi
gelirlerindeki tahsilat diigtisu etkili oldu. Ocak-Temmuz déneminde biitce agigi 1 trilyon 320 milyar TL'ye, son 12 aylik biitce acig 2
trilyon 116 milyar TL (GSYH’ye oranla %3,0) dizeyine yiikseldi. Son OVP’de 2026 yili biitce acigl tahmini 2 trilyon 712 milyar TL
(GSYH’ye oranla %3,5) diizeyinde agiklanmisti. Faiz giderleri hari¢ biitce dengesi Temmuz’da 51,3 milyar TL agik verirken, gegen yilin
ayni donemine (110,7 milyar TL fazla) gore kotiilesmeye isaret etti. Boylece, ilk yedi aylik donemde faiz disi fazla 110,7 milyar TL'ye
gerilerken, son 12 aylik faiz disi fazla 483,6 milyar TL (GSYH’ye oranla %0,7) diizeyinde gergeklesti. Son OVP’de faiz disi dengenin 29,0
milyar TL fazla verecegi (GSYH’ye oranla %0,0) 6ngorilmustd.

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi

2026
Milyar TL Temmuz  Yillik artis GT Oca-Tem/GT Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
Harcamalar 1,791 60% 18,929 56% 12 aylik birikimli, milyar TL
Faiz Hari¢ Harcama 1,464 48% 16,187 45% 0
Gelirler 1,412 29% 16,216 57%
Vergi Gelirleri 1,235 30% 13,783 57% 00
Biitce Dengesi -378 1485% -2,713 49% B
Faiz Digi Denge -51 -146% 29
GT: Gergeklesme Tahmini, OVP 2026-2028 A
-1,500
-2,000
-2,500
2021 2022 2023 2024 2025 2026
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlgi
e i EN
Yatinm Stratejimiz ¥ Podcast icin tiklayin.

Kiiresel piyasalarda yeni haftanin ana hikdyesini ABD-iran gerilimindeki yeniden tirmanis ve Hiirmiiz Bogazi’'ndaki fiili kapanmanin
siirmesi olusturuyor. Taraflar arasindaki gegici mutabakatin sona ermesi sonrasinda gériismelerde ilerleme saglanamamasi ve iran’in
mutabakatin uzatiimasina yénelik miizakereleri reddetmesi, jeopolitik risk primini yeniden yiikseltti. iranh (ist diizey yetkililerden
diplomasi basarisiz olursa daha saldirgan bir pozisyona gegilebilecegi yoniinde agiklamalar gelirken, ABD Baskani Trump’in iran
lizerindeki baskinin siirecegine iliskin sert mesajlari kisa vadede diplomatik ¢6ziim ihtimalini zayiflatti. Hirm{iz’de ticari gemi trafiginin
belirgin sekilde yavaslamasi da riskin yalnizca siyasi séylemden ibaret olmadigini, fiziki enerji arzi agisindan da baskinin arttigini
gosteriyor. Bu gelismelerle Brent petrol 90 dolarin lizerine, WTI ise 84 dolar civarina yiikselirken, eneriji fiyatlarindaki artis kiiresel
enflasyon beklentilerini yeniden glindeme tasidi. Jeopolitik riskin 6nceki haftalara kiyasla bu kez petrol disindaki varliklara daha belirgin
sekilde yayildigi goriliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,70’in (izerine gikarken, G7 Ulkelerinde uzun vadeli getirilerdeki yUkselis petrol
kaynakh enflasyon riski, mali gériinim ve daha yiksek risk primiyle birlikte hiz kazandi. ABD borsalarinda da risk istahi daraldi. S&P 500
yaklasik %0,5, Dow Jones %0,5 ve Nasdaq %0,3 civarinda gerilerken, S&P 500 sektorlerinin ¢ogu glinli ekside tamamladi. Eneriji hisseleri
yiikselen petrol fiyatlarindan destek alirken iletisim hizmetleri, zorunlu tiiketim ve istege bagli tiiketim hisseleri zayif kaldi. VIX tarafinda
glclu bir panik fiyatlamasi olusmamasi ise piyasalarin heniiz genis ¢apli savas senaryosunu ana senaryo olarak gormedigine isaret
ediyor. Altinda givenli liman talebinin gliclenmesi ve dolarin gérece zayif kalmasi da risk istahindaki daralmayi teyit ediyor. Hirmiiz'den
tanker gecislerinin yeniden baslayip baslamayacagi, ABD ve iran’dan gelecek yeni aciklamalar ve Brent petroliin 90 dolar iizerindeki
kahciligi piyasalarda risk alma istahini belirleyecek.
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Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, gecen hafta oldugu gibi 14.250 bélgesine yaklasan hareketlerde satislarla karsilasti. Diin giine
14.192 puandan baslayan endeks giin icerisinde 14.236 seviyesine kadar yikselmesine ragmen bu bélgede kalicilk saglayamadi ve
14.053,33 puana kadar geriledikten sonra giinii %0,28 kayipla 14.132,06 puandan tamamladi. BIST 100 islem hacminin cuma glinkl
186,4 milyar TL'den 165,7 milyar TL'ye gerilemesi, 14.250 direncinin asiimasi i¢in gerekli alim gliciiniin heniiz olusmadigini gosterdi.
Endeks blinyesinde 37 hissenin ylikselmesine karsilik 61 hissenin gerilemesi ve iki hissenin yatay kalmasi da satis baskisinin piyasa
geneline yayildigina isaret etti. Sektorel gériinimde bankacilik endeksi %1,09, ulastirma %1,46, teknoloji %1,23 ve holding endeksi
%0,60 gerilerken, sinai endeks %0,85 yiikselerek pozitif ayristi. TUPRAS'In %1,94 ve Eregli'nin %1,50 yiikselisi sanayi tarafindaki
dayanikliigl desteklerken, THYAO’daki %1,39’luk kayip ve bankacilik hisselerindeki satislar endeks (izerinde baski olusturdu. Bu
goriinim, endeksin 14.250’ye yaklastik¢a satisla karsilagmaya devam ettigini ve ylkselisin genis katilimli bir yapiya dontismedigini
gosteriyor. Hiirmiiz Bogazi’ndaki ticari gemi trafiginin son derece sinirli kalmasi ve ABD ile iran’dan gelen agiklamalarin kisa vadede
kalici bir ¢6ziime isaret etmemesi, TCMB’nin haftalik fonlamaya gegisini ve fonlama maliyetlerini diisiirmesini erteliyor. Buna karsihk
kiiresel dizel ve jet yakiti arzindaki sikismanin iiriin marjlarini desteklemesi, TUPRAS acgisindan olumlu fiyatlamayi korurken Kog
Holding’e de istirak degeri lizerinden endekse destek saglayabilecektir. Aygaz tarafinda ise dogrudan dizel ve jet marjlarindan ziyade
LPG fiyat farklari, stok etkisi ve TUPRAS taki dolayli pay daha belirleyici olacaktir. Seans sonrasinda aciklanan finansallar ise sirket bazli
ayrismanin giiclii kalabilecegine isaret ediyor. BiM’in ilk yari net karinin 14,93 milyar TLye, ASTOR’un net karinin ise 4,65 milyar TL'ye
ylkselerek beklentileri asmasi, bilango desteginin 14.000 ¢evresinde endeksi dengelemesine katki saglayabilir. Konsolide finansallarin
19 Agustos’ta biyuk 6lgiide tamamlanacak olmasi nedeniyle kisa vadede 14.000-14.250 bandinda sirket bazli hareketlerin 6n planda
kalmasini bekliyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
DOHOL 20,70 20,6 -20,8 21,1-21,2 19,66
ENJSA 107,80 105,3 -106,8 110,9-113,5 102,10
KCHOL 205,60 202,9 -205,5 210,8 -213,5 196,40
TUPRS 368,75 362 -367,75 380,25 -387 348,75

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Dinyada dizel marjlarinin rekor seviyelere yikselmesinin olumlu etkisi nedeniyle TUPRS ve Tipras’i konsolide eden KCHOLu; artan
elektrik tiiketiminin destekleyici etkisiyle ENJSA’yi; altin ve giimis faaliyetlerinden gelen giclii katki nedeniyle de DOHOL'ii glinlik
oneri listemize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

ASTOR: Astor Enerji, 2C26’da 9,3 milyar TL gelir, 3,5 milyar TL FAVOK ve 2,7 milyar TL net kar agikladi. Net kar, 2,0 milyar TL'lik piyasa
beklentisinin %33 lGzerinde gerceklesirken, operasyonel tarafta bliyiimenin ana kaynagi gli¢li hacim artisi oldu. 6A26’da toplam satis
hacmi %42, giic transformatdrii satis hacmi ise %53 yiikselirken, yiiksek marjl Griinlerin payindaki artis FAVOK marjini destekledi.
Bununla birlikte net kardaki giiclii yikseliste 3,7 milyar TUlik yatinm faaliyeti geliri dnemli rol oynarken, FVOK’iin yillik bazda %3
gerilemesi kar kalitesi agisindan temkinli olunmasi gerektigine isaret ediyor. Sirketin 14 Agustos itibariyla 1,93 milyar dolara ulasan
siparis bakiyesi glicli gorinimi desteklerken, backlog’un %85’inin ihracat ve %67’sinin ABD kaynakli olmasi doviz bazli gelir
gorundrliguni artirtyor. Buna karsilik 2026 gelir hedefinin yakalanabilmesi icin ikinci yarida teslimatlarin belirgin sekilde hizlanmasi
gerekiyor. Sonuglari operasyonel agidan nétr-olumlu, kar kalitesi agisindan temkinli degerlendiriyoruz.

BIMAS: BiM, 2C26’da 221,9 milyar TL net satis, 13,6 milyar TL FVAOK ve 8,0 milyar TL ana ortaklik net kari acikladi. Net kar, 5,7 milyar
TL’lik piyasa beklentisinin %42 {izerinde gerceklesti. Ayni magaza satis biiylimesi %37,3 ile yaklasik %31 seviyesindeki BiMflasyon’un
Gizerinde kalirken, bliyiimenin biiyik olgiide sepet hacmindeki %36,7’lik artistan kaynaklanmasi ve musteri trafiginin yalnizca %0,4
yiikselmesi dikkat gekti. Briit marjdaki gerilemeye karsilik faaliyet giderleri/satis oranindaki belirgin iyilesme FVAOK marjinin %6,1
seviyesinde korunmasini sagladi. Net kar artisinda ise parasal kazancin 1,8 milyar TL'den 6,8 milyar TL'ye yiikselmesi 6nemli rol oynadi.
Magaza sayisinin yillik %6 artisla 14.851’e ulasmasi, ceyrekte 275 yeni magaza agilmasi ve net nakdin 29,5 milyar TL'ye yikselmesi
bilango gériinimiinii destekliyor. ikinci yarida ayni magaza satislarinin enflasyon tizerindeki primini koruyup koruyamayacagi ve
misteri trafiginin gliclenmesi takip edilecek. Sonuglari hafif olumlu degerlendiriyoruz.

SASA: Sirket, 7,185 milyar TL tutarinda tahsisli sermaye artirimi yaparak gikarilacak paylarin tamamini hakim ortak Erdemoglu Holding’e
satacak. Elde edilecek fonun %100’ borglarin azaltiimasinda kullanilacak; ancak tutar sirkete yeni nakit girisi yaratmayacak, Erdemoglu
Holding’in 2025-2026 déneminde sirkete gonderdigi ve iliskili taraf borcu olarak izlenen tutardan mahsup edilecek.
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Sirket Haberleri

SMRTG: Tahsisli sermaye artirimi kapsaminda ana ortak Smart Holding tarafindan pay bedeline mahsuben faizsiz ve vadesiz
100.000.000 TL sermaye avansi 17.08.2026'da sirket hesabina aktarildi; bu kapsamda aktarilan toplam tutar 966.800.000 TL'ye
ulasti.

PLTUR: 17.08.2026 tarihli Yonetim Kurulu karariyla, kaynak kurulus ve/veya fon kullanicisi sifatiyla Emlak Varlik Kiralama
aracihgiyla 1.500.000.000 TL'ye kadar nominal degerde, TL cinsinden farkli vadelerde yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikasi
ihraci icin SPK'ya basvurulmasina ve Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi'nin yetkili yatirim kurulusu olarak belirlenmesine oy birligiyle
karar verdi.

KOCMT: Halka arz izahnamesindeki fon kullanim yerleri raporu kapsaminda filmasin ve insaat demiri tiretim tesisi insaatina ait kazi
destek yapilari icin devam eden fore kazik islemlerinin tamamlandigini duyurdu.

ISKPL: Eren Bagimsiz Denetim'in glivence denetiminden gegen 2025 TSRS Uyumlu Sirdirilebilirlik Raporu'nu yayimladi; Kapsam 1
524,70 tCO2e, Kapsam 2 8.144,26 tCO2e olarak raporlandi, i¢ karbon fiyati 4.061,48 TL (80,5 EUR) olarak belirlendi ve toplam
enerji tiketiminin %85'inin sirketin GES santralinden karsilandigi bildirildi.

BIGEN: Menekse RES'in kapasite artisi icin EPDK'ya yapilan iki bagvurunun baglanti gérisiiniin olumsuz olmasi nedeniyle
reddedilmesi lizerine, halka arz Fon Kullanim Raporu'ndaki "Elektrik Enerjisi Uretim Kapasitesi Artirimi" kaleminde kullanilamayan
fon tutarinin tamaminin "inorganik Biiyiimenin Finansmani" kalemine aktarilmasi amaciyla 17.08.2026'da SPK'ya basvuruda
bulundu.

DERHL: Ticaret unvaninin "Eksen Holding A.S." olarak degistirilmesine, paylarin A ve B grubu olarak ayrilarak A grubuna pay basina
5 oy ve Yonetim Kurulu Gyelerinin yarisini belirleme imtiyazi taninmasina, ana ortak Cemal Giizelci'ye ait 48.500.000 TL nominal
payin A grubuna donistiriilmesine ve esas so6zlesme tadili igcin SPK'ya basvurulmasina karar verdi; ayrilma hakki kullanim fiyati pay
basina 2,73 TL, toplam maliyet st limiti ise 100.000.000 TL olarak belirlendi.

INVES: %100 bagh ortakligi REM Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi'nin ¢ikarilmis sermayesinin 200.000.000 TL'den 400.000.000
TL'ye artirilmasi ve kayith sermaye tavaninin 2026-2030 donemi icin yeniden belirlenmesine iliskin esas s6zlesme tadili
basvurusunun Ticaret Bakanligi tarafindan onaylandigini bildirdi.

RYGYO: 17.08.2026 tarihli Yonetim Kurulu karariyla izmir Menderes Gérece'de 530 Ada 2 ve 3 Parsel {izerindeki toplam 23.680 m?
arsayl, degerleme raporundaki 378.240.000 TL'lik degerin altinda, 278.240.000 TL bedelle 6zkaynaklardan pesin olarak satin aldi;
arsa Uzerinde kiralanmak tizere Ticari Depo Parki Projesi gelistirilmesi planlaniyor.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tiim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi lizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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