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21.08.2026
ABD hikimetinin borglanma maliyetlerini disirmeye yoénelik planinin HGES Kapanis  Giin. Deg.%
yalnizca gegici bir ¢6zim saglayabilecegine iliskin endiselerle ABD tahuvil BIST 100 14.397 -0,43
faizleri yeniden yikseldi. 10-yillik tahvil faizi yeniden %4,70 seviyesinin BIST Banka 15.679 -1,70
Gizerine ¢ikarken, 30 yillik tahvil faizi de %5,25 civarina yikselerek, ABD Hazine BIST Sinai 19.977 0,25
Bakanligi'nin tahvil geri alimlarini artiracagini agiklamasinin ardindan VIOP Kapanis Giin. Deg.%
garsamba giinu kaydettigi dislsin neredeyse tamamini geri aldi. Brent XU030 Agustos 16.577 -1,06
petroliin varil fiyati cuma giinii 93 dolarin lizerinde islem goriirken, haftalik XU030 Eylil 17.281 -1,01
bazda %5'in izerinde yiikselisle st Gste ikinci haftalik kazancini kaydetmeye Dolar/TL Agustos 48,35 0,01
hazirlaniyor. Diger taraftan, Brent petrol 93 dolar seviyesinde seyretmeye .
devam ediyor. ABD, Baskan Donald Trump'in "ekonomik D-Day" olarak Larsliivasdlan Son_ Gun. Deg.%
nitelendirdigi girisim kapsaminda iran ekonomisini izole etmeye hazirlaniyor. Dolar/TL 48,06 0,02
S6z konusu girisimin ayrintilarinin pazartesi glini agiklanmasi bekleniyor. Euro/TL 56,25 0,34
Planlanan dnlemlerin, bankalar, sirketler, gemi sicilleri, nakit transferleri ve TLREF 39,95% 0,30
kacakeilik aglari dahil olmak Uzere iran'in uluslararasi finansal ve ticari 2 Yilhik Tahvil 40,85% -0,05
kanallarla baglantisini kesmeyi amagladig degerlendiriliyor. Washington, iran 10 Yilhk Tahvil 34,77% -0,86
Gzerindeki ekonomik baskiyi artirarak Tahran'i catismalar, nikleer programi Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
ve Hirmiiz Bogazi'nin kontroli konusunda miizakereye yonlendirmeyi DOW JONES 52.759 -1,32
hedefliyor. S&P 500 7.641 -0,87
NASDAQ 100 29.213 -0,72

Buglin yurticinde Agustos ayi tiiketici ve reel kesim gliven endekslerini ve

yurtdisinda ABD ve Avrupa’da Agustos ay1 6ncli PMI verilerini takip ediyoruz. DAX 25.983 -0,42
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1694 0,14
usb/IpY 158,99 -0,05
TCMB, dort devlet tahvili icin toplam 5 milyar lira tutarinda dogrudan alim GBP/USD 1,3645 0,10
ihalesi agti. Bu hamleyle TCMB, 3 Nisan’dan bu yana ilk kez dogrudan alim DXY 98,67 0,11
ihalesine cikti. TCMB, APi portféy biyuklugint artirmak icin 2 Ocak’ta Emtia Piyasalan Son  Giin. Deg.%
basladigl dogrudan alim ihalelerini 3 Nisan’a kadar surdiiriirken, vadeleri 1,5 Altin (Ons) 4.540 0,45
yil iI"e 4,5 yil arasinda d.e.éig.en ihalelerle alimlar sonrasinda vyllln basln.dan Gimiis (Ons) 69,02 132
bugiine kadar gergeklestirilen toplam alimin net parasal karsiligi 236,9 milyar Brent 91,91 0,23

TL seviyesinde olmustu. ilk ceyrekte gerceklesen alimlarin yillik hedefe gére
ciddi boyutta onden yiklemeli gergeklestigi izlenmisti. TCMB Bagkani
Karahan, son Enflasyon Raporu sunumunda bugiine kadar 220 milyar lira

Makroekonomik Veriler

kadar alim yaptiklarini ve bu alimlar sonucunda ashinda APi portféyimiiz 450

21 Agustos, Cuma Donem Saat Beklenti
milyar liraya ulastiklarini; ancak bilango biyklGgiiniin biraz daha fazla olmasi TR Reel Kesim Giiven Endeksi ~ Agu 10:00 - 101.2
nedeniyle bir miktar daha alim imkani oldugunu belirtmisti. Bu dogrultuda, TR Tiiketici Guven Endeksi Agu 10:00 89.8
o o - . o . TR Kapasite Kullanim Orani Agu 10:00 - 73.9%
dogrudan alimlarin 20 Agustos itibari ile tekrar baslatildigi izlendi. TCMB, 5
TR Yabanci Ziyaretgi Tem 11:00 - -4.0%
2029-2034 vadeli sabit kuponlu tahvil alimlari nedeniyle diin uzun vadeli ALM imalat PMI ABu 10:30 525 52.2
tahvil faizlerinde 20-25 baz puan dusis gozlendi. AB imalat PMI Agu  11:00 52.0 51.9
AB  Hizmet PMI Agu  11:00 515 51.7
Hazine diin 3,5 milyar dolar borglandi. 21 Agustos 2026 valorli, 20 Agustos ABD imalat PMI Agu 16:45 53.7 53.9
ABD Hizmet PMI Agu 16:45 53.9 54.6

2027 itfa tarihli ABD dolari cinsi Devlet tahvili ile 3,4 milyar dolar, kira
sertifikasi ile ise 105,4 milyon dolar borglanma gerceklestirdi. Boylece
toplamda 3,5 milyar dolar, yaklasik 169,3 milyar TL borglanma yapiimis oldu.
Agustos ayinda toplam i¢ borglanma 634,3 milyar TL ile hedefin Gzerinde
gerceklesti. Agustos ayinda toplam 596,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik
toplam 536,7 milyar TL’lik i¢ borclanma yapilmasi programlanmisti.
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Glinliik Bililten

TCMB briit rezervleri 14 Agustos haftasinda 5,1 milyar dolar artigla 183,5 milyar dolar oldu. 14 Agustos itibariyle swap hari¢ net
rezervler 3,7 milyar dolar artigla 54,3 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Altin fiyatinin %1,1 arttig haftada altin rezervi 108,3 milyar
dolara yukseldi. 14 Agustos itibariyle brit rezervler ve swap hari¢ net rezervler 13 Mart’tan beri en ylksek seviyesine yikseldi.
TCMB’nin gegen hafta 5 milyar dolar doviz alimi yaptigi hesaplaniyor. Savasin baglamasini takip eden bes haftada 49 milyar déviz
satisinin ardindan takip eden haftalarda toplam doviz alimi 43 milyar dolara ulasti; boylece doviz satislarinin ¢ogu geri déondd.

Yilbasindan beri toplam doviz satisi yaklasik 8 milyar dolar olarak hesaplaniyor.
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——Net Uluslararasi Rezerv ——Swap Harig NUR

Kaynak: TCMB

Yabanci yatirimci ve yurt i¢i kurumlar swap (carry trade) pozisyonunda 14 Agustos haftasinda 2,4 milyar dolar giris oldu. ABD-iran
savasini takip eden bes haftada 29,0 milyar dolar ¢ikis olurken, ateskes ve kalici baris beklentileri ile takip eden haftalarda toplam
30,6 milyar dolar giris oldu; yilbasindan bu yana giris ise 6,7 milyar dolar oldu.

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari 14 Agustos haftasinda toplam 333 milyon dolar artti. 14 Agustos
haftasinda, yabanci yatirimcilarin Tiirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 289 milyon dolar diisiis kaydedilirken, OST’lerde 446
milyon dolar ve hisse senedi pozisyonlarinda 176 milyon dolar artis gerceklesti. Boylece, yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtigi
pozisyonlarinda net degisim, hisse senedinde 1,6 milyar dolar, DiBS’te net 2,0 milyon dolar ve OST’lerde 4,1 milyar dolar giris seklinde
olurken, toplam net pozisyonunda ise 7,7 milyar dolar artis gerceklesti.

Yabana Yatinmci: Hisse Pozisyonu
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Yatirim Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

Yurtdisi piyasalarda haftanin glindemi, Hazine Bakanligi’nin uzun vadeli tahvil piyasasina yonelik likidite desteginin yalnizca kisa sireli
rahatlama saglamasi ve Brent petroliin yeniden 95 dolar esigine yonelmesiyle enflasyon endiselerinin tahvil faizlerini daha fazla yukan
¢ekmesi oldu. ABD Hazine Bakanligi'nin 10—30 yil vadeli tahvillerde geri alim bly(iklGgiini islem basina en az 4 milyar dolara gikarmasi
sonrasinda 30 yillik tahvil faizi Sali giinii gérdigli %5,337 seviyesinden Carsamba glinli %5,19 cevresine kadar gerilemis, 10 yillik faiz de
yaklasik 5 baz puan diismistii. Ancak bu rahatlama 24 saat dahi siirmedi. Persembe glinii Brent petroliin %2,4 yikselisle 93,78 dolardan
kapanarak 95 dolar seviyesine yaklasmasi, iran’a yénelik yeni ekonomik yaptirim tehdidi ve Hiirmiiz Bogaz/’ndaki arz sorunlarinin
devam etmesiyle enflasyon riskini yeniden 6ne ¢ikardi. Petroliin yiikselmesi, Haziran ve Temmuz aylarinda ABD enflasyonunu asagi
ceken enerji katkisinin Agustos ayinda tersine dénebilecegi endisesini artirirken, uzun vadeli tahvillerde satis yeniden hizlandi. ABD 30
yillik tahvil faizi %5,24 gevresine, 10 yillik faiz ise %4,69 seviyesine yikselerek dnceki giinki gerilemenin 6nemli bolimUna geri aldi.
Hazine Bakani Scott Bessent’in geri alimlarin islem basina 4 milyar dolarin da Gzerine gikarilabilecegini sdylemesi faizlerde yalnizca kisa
sureli bir geri ¢ekilme yaratirken, yikselisin devam etmesi piyasanin sorunu likiditeden ¢ok yiksek kamu borcu, tahvil arzi, enflasyon
ve artan vade primi lzerinden fiyatladigini gosterdi. ABD’nin toplam borcunun 40 trilyon dolari agmasi da uzun vadeli faizlerin kalici
olarak gerilemesini zorlastiriyor. Tahvil faizleri ve petroliin es zamanli yiikselisi ABD borsalarinda risk istahini belirgin bicimde zayiflatti.
Persembe glinii Dow Jones 681,62 puan ve %1,27 dislisle 52.781,43’e, S&P 500 65,29 puan ve %0,85 kayipla 7.642,69’a, Nasdaq ise
263,28 puan ve %1,00 gerileyerek 26.067,81’e indi. Walmart’in %9’un lzerindeki dlistsi tiiketici hisselerini baskilarken, ylksek faizler
Amazon ve Tesla gibi uzun vadeli biyime beklentisi yiksek hisselerde degerleme baskisini artirdi; enerji sektori ise petrol
fiyatlarindaki ylkselisle pozitif ayristi. Boylece ABD piyasalari haftanin son islem giiniine belirgin kayipla giriyor: gegcen Cuma kapanisina
gore S&P 500 yaklasik %1,84, Nasdaq %2,47, Dow Jones ise %1,77 gerilemis durumda. Haftanin son islem glintiniin belirleyicisi, Brent’in
95 dolar seviyesini asip asmayacagi ve 30 yillik tahvil faizinin yeniden %5,30 lzerine ydnelip yonelmeyecegi olacak; her iki gdstergede
yukari hareketin devami 6zellikle teknoloji ve bliylime hisseleri agisindan degerleme baskisinin siirmesine neden olabilir.

BIST 100’de onceki glin 14.250 direncinin asilmasi ve 14.350 civarindaki 300 dolar seviyesinin lizerine ¢ikilmasi sonrasinda, bu
bolgelerin destege donlisebilmesi icin yeni para girisinin devam etmesinin ve kirilan seviyelerin korunmasinin énemli oldugunu
belirtmistik. Bugiinki fiyatlama bu agidan ilk sinavi verdi. Endeks giin igerisinde 14.562,51 seviyesine kadar yikselerek 14.550 direncini
test ettikten sonra, petrol fiyatlarinin 95 dolara yaklasmasi ve ABD uzun vadeli tahvil faizlerinin 6nceki giinkli olumlu hareketi biyuk
Olgiide geri vermesiyle realizasyona yoneldi. 14.268,76 seviyesine kadar gerileyen BIST 100, 14.250 ¢evresinden gelen alimlarla
kayiplarini sinirlayarak giinii %0,43 disiisle 14.396,54 puandan tamamladi. islem hacminin 174,7 milyar TL'ye gerilemesi ise 14.250—
14.550 bandinda kalicilik i¢in daha giiclii ve devamli bir para girisine ihtiyac oldugunu gésteriyor. Jeopolitik tarafta ABD—iran hattindaki
belirsizlik, israil'in bélgedeki askeri hareketliligi ve hafta sonu dncesinde artan risk primi petrol fiyatlarini yukarida tutmaya devam
ediyor. Brent petroliin 95 dolarin tizerine yerlesmesi halinde, ABD uzun vadeli tahvil faizlerinde yeniden yikselis gériilmesiyle kiresel
risk alma istahindaki bozulmanin belirginlesmesi mimkiin goriinlyor. Buna karsilik yiiksek petrol fiyatlari ile glgli dizel ve jet yakiti
marjlari TUPRAS ve dolayli olarak Kog¢ Holding agisindan destekleyici gériinimi korurken; demir-gelik fiyatlarindaki toparlanma ve
kiymetli metallerdeki gliclenmenin de demir-gelik ve madencilik hisseleri Gzerinden endekse denge saglayabilecegini diistinliyoruz.
Borsa istanbul haftanin son islem giiniine haftalik %1,58 yiikselisle girecek. Bu nedenle kisa vadede ana hikye, 14.250-14.550 bandinin
korunup korunamayacagi olacak. 14.250 Uzerinde haftalik kapanis ylkselisin teknik kazanimlarinin korunmasi agisindan pozitif olurken,
14.550'nin yeniden asilmasi ve hareketin kalici bicimde yukari tasinabilmesi icin jeopolitik risklerin azalmasi ve yurtdisi piyasalarda risk
alma istahinda artis gézlenecek.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
DOHOL 21,24 21-21,2 21,64 -21,88 20,26
SOKM 57,65 56,6 -57,65 59,8 -60,9 54,10
TRALT 51,45 50,5 -50,95 52,4-53,4 47,80
TUPRS 395,25 389,75 -396,25 408,25 -413,75 374,50

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Petrol fiyatlarinda yukselis ile dizel marjlarinda ylikselis nedeniyle TUPRS, altin ve glimis gibi kiymetli metallerde yasanan gliclenme
nedeniyle TRALT ve DOHOL ile sektoriine gore daha hizli bilyime gostermis olan SOKM'yi glinliik 6neri listemize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

GIPTA: Tiizel kisi ortak Bilge Grup Kagitcilik, 20.08.2026 tarihinde 80,00 TL fiyattan 3.960.000 TL nominal tutarli pay satisi
gerceklestirmis ve sermayedeki pay1 %25,8053'e gerilemistir. CPR Enerji, 20.08.2026 tarihinde 80,00 TL fiyattan 2.460.000 TL nominal
tutarh pay satisi gerceklestirmis ve sermayedeki payl %25,8636'ya gerilemistir. Yonetim Kurulu Baskani Nazim Pinar, 20.08.2026
tarihinde 80,00 TL fiyattan 1.380.000 TL nominal tutarl pay satisi gerceklestirmis ve sermayedeki pay1 %0,4015'e gerilemistir.

VKGYO: Sirket, Bursa Osmangazi Alacamescit Mahallesi'nde yer alan dort tasinmazi KDV harig toplam 230.000.000 TL bedelle ve 3
esit taksitle Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandigi Vakfi'ndan satin almis olup, degerleme raporunda
tasinmazlarin toplam degeri 236.180.000 TL takdir edilmis ve tapu tescil islemleri 20.08.2026 tarihinde tamamlanmistir.

SMRTG: Tahsisli sermaye artirrmi kapsaminda ana ortak Smart Holding tarafindan paylarin satis bedeline mahsuben ilave
735.000.000 TL sermaye avansi aktarilmig olup, bu kapsamda aktarilan toplam tutar 1.701.800.000 TL'ye ulagmistir.

GSDHO: Baglh ortaklik GSD Shipping biinyesindeki Lena Maritime Limited tarafindan bir adet handysize tipi kuru yik gemisi alimina
karar verildigi 6grenilmistir.

SMRVA / ISATR / ISBTR / ISCTR / ISKUR / TIB: Sirket, Tiirkiye is Bankasi'nin 19.06.2026 tarihli tahsili gecikmis alacak ihalesinde satisa
¢ikarilan 10 portfoyden 376,45 milyon TL anapara buyiklugindeki bir bireysel portféyln ihalesini en yiksek teklifi vererek kazanmis
olup, 18 varlik yonetim sirketinin katildigi ihalenin kesinlesmesi alacaklari satan bankanin Yénetim Kurulu onayina baglidir.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢cekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak s6zlesme ¢ergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
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