Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran ile ticari iliskilerini siirdiiren tlkeleri
hedef alan yaptirimlar yoluyla iran'i ekonomik olarak izole etmeye yénelik
planlari agikladi. ABD Bagkani Donald Trump ise bu llkelere Tahran ile
iliskilerini kesmeleri igin belirli bir stire taninacagini, aksi takdirde ABD'nin tek
tarafli yaptinmlariyla karsi karsiya kalacaklarini soyledi. Bununla birlikte
piyasalar, ABD'nin s6z konusu dnlemlerinin ABD-iran gatismasinin ¢dziime
kavusturulmasini ve Hirmiz Bogazi'nin tamamen yeniden agilmasini
hizlandirip hizlandirmayacagi ya da tam tersine geciktirip geciktirmeyecegi
konusunda belirsizligini koruyor. Diger taraftan, Orta Dogu'daki enerji
akislarina yonelik riskler yiiksek kalmaya devam ediyor. ingiliz Donanmasi,
Umman vyakinlarinda bir petrol tankerinin vurularak kullanilamaz hale
geldigini bildirirken, iran destekli Husiler, Kizildeniz'de seyreden Suudi
Arabistan'a ait bir stiper tankere ates actiklarini agikladi. Bu sabah Brent
petrol %0,3 disisle 91,9 dolar, spot altin %0,2 disisle 4.640 dolar ve spot
glimis %1,1 dususle 68,1 seviyesinden islem goriyor.

Yurticinde TCMB’nin 1-haftalik repo ihalelerine yeniden baslamasinin
ardindan, diin bir haftalik repo ihalesi (%37,0 faiz seviyesinden) ile 1,0 milyar
TL fonlama yapildi. ihale, kotasyon ve likidite senedi yoluyla piyasadan
toplamda 841,2 milyar TL geri gekildi. Depo ihalelerinde faiz %37 seviyesinde
olustu. Agirlikli ortalama fonlama maliyeti %37,0 ile TCMB’nin politika faizine
paralel gerceklesti. Gecelik repo faiz ortalamasi da %36,93 seviyesine geriledi.

BloombergHT'nin kaynaklardan edindigi bilgiye gore, yerli ve yabanci
kurumsal yatirnmcilarin para piyasasi fonlarindan elde ettikleri kazanglara
yiizde 10 stopaj uygulanmasi planlaniyor. Habere gére, Maliye Bakanligi para
piyasasi fonlarina yonelen "sicak para"nin vergilendirilmesine yonelik 6n
calismalari tamamladi. Buna gore yerli ve yabanci kurumsal yatirimcilarin para
piyasasi fonlarindan elde ettikleri kazanglara yiizde 10 stopaj uygulanmasi
planlaniyor. Yerli kurumsal yatirimcilar 6dedikleri stopaji Gger aylik dénemde
beyan ettikleri gecici vergiden mahsup edebilecekler. Yabanci yatirimcilar igin
ise kesilen ylizde 10'luk stopaj nihai vergi olacak.

Agustos ayi sektérel giiven endeksleri bugiin agiklaniyor. Mevsim
etkilerinden arindiriimis gliven endeksleri temmuz ayinda bir 6nceki aya gére
hizmet sektériinde %1,4 artarak 112,0, perakende ticaret sektoriinde %1,6
azalarak 111,0 ve insaat sektoriinde %0,6 artarak 83,5 seviyesine yiikselmisti.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 21 Agustos ile biten haftada briit
rezervlerin 5,3 milyar dolar artisla 188,8 milyar dolara yiikseldigi
hesaplaniyor. 21 Agustos haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv 0,4 milyar dolar
artarken, swap harig net rezervin 2 milyar dolar arttigi tahmin ediliyor. Gegen
hafta altin fiyati %5 artarken, brit rezervleri 5,7 milyar dolar yikseltici etki
yapti. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi
disarida birakildiginda, gecen hafta yaklasik 2 milyar dolar doviz satisi yapildigi
hesaplaniyor.
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25.08.2026
BIST 100 14.501 -0,09
BIST Banka 16.209 2,74
BIST Sinai 20.289 0,08
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Agustos 16.833 0,10
XU030 Eylil 17.547 0,09
Dolar/TL Agustos 48,31 -0,08

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 48,10 0,06
Euro/TL 56,11 0,07
TLREF 36,94% -7,32
2 Yilhk Tahvil 40,11% -1,81
10 Yilhk Tahvil 34,57% -0,66
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 53.417 0,26
S&P 500 7.653 -0,28
NASDAQ 100 29.023 -0,97
DAX 26.107 -0,11
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1657 -0,06
usD/JPY 159,36 0,16
GBP/USD 1,3626 -0,04
DXY 99,00 0,08

Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
Altin (Ons)

GUmis (Ons)

4.636 -0,33
68,01 -1,30

Makroekonomik Veriler

25 Agustos, Sali Saat Beklenti  Onceki
TR Sektorel Gliven Endeksleri Tem 10:00

ALM GSYiH, ceyreksel 2626 09:00 0.2% 0.4%

ALM IFO is iklimi Endeksi Agu 11:00 87.2 86.6
ABD Richmond Fed imalat Ende  Agu 17:00 7.0 5.0

ABD Yeni Konut Satiglari, aylik Tem 17:00 0.62m  0.63m
ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi  Agu 17:00 91.2 90.8
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Agustos ayinda reel sektor ve hanehalki enflasyon beklentileri yiikseldi. Agustos ayinda reel sekt6ériin 1-yil sonrasi icin enflasyon
beklentisi 0,30 puan artisla %32,80 seviyesine ve hanehalkinin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi 0,64 puan artisla %45,58 seviyesine
yukseldi. Daha 6nce agiklanan Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina gore ise piyasa katilimcilarinin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi
Agustos’ta 0,26 puan gerileyerek %23,69'a inmisti. Reel sektoriin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi savas dncesinde %32 seviyelerinde
iken, Nisan ayinda %33,7 seviyesine kadar yikselmis; temmuzda ise %32,5’e gerilemisti. Reel sektér ve hanehalki beklentilerinin
agustosta yeniden yukselmesi de beklentilerdeki iyilesmenin heniiz kesintisiz ve tim kesimlere yayilan bir egilime déniismedigini
gOsteriyor.

Sektdrel Enflasyon Beklentileri
1 yil sonrasi igin, %
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Reel Sektér Hanehalki

= Piyasa Katiimalar
Kaynak: TCMB

Hanehalki Beklenti Anketi sonuglarina gore, konut fiyatlari artigi beklentisi %32,13’e gerilerken, 12 ay sonrasi igin dolar kuru
beklentisi ise 54,47 seviyesinde gergekleserek yillik %18,4 artis beklentisine isaret etti. Hanehalkinin yatirrm yapabilecekleri nakit
varliklari olsa dncelikli olarak hangi yatirim aracini tercih edecekleri sorusuna, Agustos ayinda, katiimcilarin %41,3’U altini 6ncelikli
yatirim araci olarak siralarken, %37,1’i gayrimenkull 6ne gikardi. Doviz kuru beklentilerinin, enflasyon beklentilerinin altinda kalmasi
hanehalkinin belirtilen donemde Tirk lirasinda reel degerlenme 6ngordigiini, konut fiyatlarindaki artis beklentisinin enflasyon
beklentilerinin altinda kalmasi ise konut fiyatlarinin reel olarak gerileyeceginin beklendigine isaret ediyor.

Hanehalki Beklentileri,
1 yil sonrasi igin Enflasyon, Konut Fiyat Artigi ve Dolar Kuru

5298 5447
4494 45.58
I I 32.49 3213
Enflasyon(%) Konut Fiyat Artisi(%) Dolar Kuru

B Temmuz B Agustos

Reel sektoriin net déviz pozisyon a¢igi Haziran ayinda 2,3 milyar dolar artarak 205,8 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Reel
sektoriin doviz pozisyon acigl 2018 yilinin ilk ceyreginde 206,7 milyar dolar tutarina kadar gikarken, bu tarihten itibaren pozisyon
aciginin gerileme egilimini korudugu, Ekim 2023’de ise 63,1 milyar dolar ile Eyliil 2007’den beri en diisiik degerine geriledigi
gorilmustd. Bu tarihten beri ise yikselis egilimi gézlenirken, Haziran sonunda ise 205,8 milyar dolar ile Mart 2018’den beri en
ylksek seviyesine ulasti.
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N
Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Yurtdisi piyasalarda yeni haftanin ana hikayesini, Hazine Bakanhgi’'nin uzun vadeli tahvil piyasasinda likiditeyi destekleme c¢abalari ile
iran’a yonelik yeni ekonomik yaptirimlari olusturuyor. ABD Hazinesi gecen hafta 10-30 yil vadeli tahvillerde islem basina geri alim
tutarini 2 milyar dolardan en az 4 milyar dolara cikarirken, Hazine’nin Fed nezdindeki yaklasik 1 trilyon dolara yaklasan TGA nakit
bakiyesinin bir bolumiini geri alimlarda kullanabilecegi beklentisi uzun vadeli tahvillere yeniden alim getirdi. 10 yillik ABD tahvil faizi
%4,70, 30 yillik faiz ise %5,23 civarina gerilerken, 2 yillik faizin %4,20 Uzerinde kalmasi getiri egrisinde sinirli yataylasmaya isaret ediyor.
Ancak 30 yillik faizin hala %5’in belirgin izerinde bulunmasi, piyasanin yiksek kamu borcu, bitce agigi ve artan vade primi sorununu
¢6zllmis gérmedigini gosteriyor. Hazine’nin geri alim programini biiyltmesi QE niteliginde olmasa da, uzun vadeli tahvil arzini kismen
absorbe ederek piyasa likiditesini destekliyor ve 6zellikle uzun ugta faiz oynakhgini azaltmayi hedefliyor. Tahvil faizlerindeki geri ¢ekilme
ve dolar endeksinin son haftalarda 99 seviyesinin altina gerilemesi kiymetli metalleri desteklemeye devam ederken, ons altin 4.680
dolar ile Gig ayin zirvesini test etti; glimiis ise son {i¢ haftada gii¢lii para girisinin ardindan 69 dolar gevresinde kalmayi siirdiiriiyor. iran
tarafinda ABD yonetimi yaptirimlarin kapsamini genisletirken dijital varliklar, altin, teknoloji, havacilik ve deniz tasimacihgl hedef
sektorler olarak 6ne ciktl. Ancak Cinli biiyiik bankalar ve iran petroliiniin ana alicilarinin ilk asamada dogrudan hedef alinmamasi, petrol
piyasasinda kisa vadeli rahatlama yaratti; Brent gegen hafta test ettigi 95 dolar sinirindan 93 dolarin altina geriledi. Buna ragmen
yaptirimlarin ilerleyen giinlerde iran petrol ticaretine, Cinli rafinerilere veya finansal kuruluslara genisletilmesi halinde enerji
fiyatlarinda yeniden yukari yonli risk korunuyor. ABD borsalarinda ise Carsamba giini aciklanacak Nvidia finansallari 6ncesinde
teknoloji hisselerinde pozisyon azaltimi dikkat ¢ekti. S&P 500 haftaya yaklasik %0,3, Nasdaq %0,8 kayipla baslarken, yari iletken endeksi
%2'nin Gzerinde geriledi; Dow Jones ise finansal hisselerin destegiyle sinirli pozitif ayristi. Nvidia bilangosu yalnizca sirket 6zelinde degil,
yapay zeka yatirimlarinin sirdirilebilirligi ve teknoloji hisselerindeki ylksek degerlemelerin devami agisindan kritik gorilayor.
Carsamba glinl Nvidia finansallari, PCE enflasyonu, Cuma giini ise Jackson Hole’da Fed Baskani Kevin Warsh’'in mesajlari, Hazine geri
alimlarina iliskin yeni agiklamalar ve iran yaptirimlarinin kapsami kiiresel risk istahinin ana yoén belirleyicileri olacak.

Borsa istanbul yeni haftaya TCMB’nin likidite politikasinda attig1 siirpriz normallesme adiminin etkisiyle baslarken, faiz hassas
sektorlerdeki glgli yikselise ragmen BIST 100 glinii %0,09 sinirh kayipla 14.501,49 puandan tamamladi. Endeks giin icerisinde
14.650,15 seviyesine kadar yiikselirken 14.477,70’e kadar geri gekildi. islem hacminin 206 milyar TL ile 12 Agustos’tan bu yana en
yuksek seviyeye c¢ikmasi, 6zellikle bankacilik ve gayrimenkul tarafindaki hareketin glicli para girisiyle desteklendigini gosterdi.
TCMB’nin 1 Mart’tan bu yana ilk kez bir hafta vadeli repo ihalesi acarak bankalari %37 politika faizinden fonlamaya yeniden baslamasi
zamanlama olarak piyasalar igin blyik bir siirpriz oldu. Bunun ardindan TLREF'in %39,86’dan %36,94’e gerilemesi, politika faizinde
resmi bir degisiklik olmamasina ragmen gecelik piyasa faizinde yaklasik 300 baz puanlk efektif gevsemeye isaret etti. Etki tahvil
piyasasina da hizli yansidi; 2 yillik gosterge tahvil faizi %40,85'ten %40,11’e, 5 yilik %38,42’den %38,14’e ve 10 yillik %34,80’den
%34,57'ye geriledi. Faiz diisiisiiniin kisa vadede daha gli¢li olmasi, likidite normallesmesinin éncelikle para politikasina yakin vadeleri
etkiledigini gosteriyor. Borsa istanbul’da bu gériiniim belirgin bir sektdr rotasyonu yaratti. Bankacilik endeksi %2,74, GYO endeksi
%1,56 ve ulastirma %0,85 yiikselirken; Yapi Kredi %4,05, Akbank %3,44, VakifBank %2,55, is Bankasi %1,61 ve Garanti %1,31 deger
kazandi. Emlak Konut’un %6,53 yiikselisi ise diigiik iskonto orani beklentisinin gayrimenkul tarafindaki en net yansimasi oldu. TLREF'in
likidite fazlasi nedeniyle dnimiizdeki glinlerde %37 civarinda kalmasini siirdiirmesiyle birlikte tahvil faizlerindeki gerilemenin siirmesi;
bankalarda fonlama maliyeti ve net faiz marji, GYO ve diger faiz hassas sektorlerde ise iskonto oranlarinin gerilemesi izerinden olumlu
fiyatlamayi destekleyebilir. Fakat gecen haftadan bu yana satis gelen 14.550-14.650 bolgesinin asilmasi icin para girisi ve yukselisin
genele yayllmasi gibi piyasa i¢i dinamikler daha énemli bir hal alacak.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 72,10 71,2-72,25 74,25 -75,2 68,60
GUBRF 492,25 474,75 -490 522,5-540 459,50
OZKGY 13,49 13,31-13,63 14,14 -14,33 12,74
YKBNK 36,52 36,16 -36,46 37,12 -37,48 34,76

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

TCMB’nin bankacilik sektoriinde fonlama maliyet disiirmesi nedeniyle AKBNK ve YKBK, faiz hassasiyeti nedeniyle ve hazir konut stogu
ile 6ne cikabilecek OZKGY ile altin fiyatlarinda yasanan yiikselis nedeniyle GUBRF'yi glinliik 6neri listemize ekliyoruz.
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Sirket Haberleri

ARMGD: Mersin’de planlanan Katma Degerli Uriin isleme Tesisi (Armada-4) ile Kazakistan’daki bakliyat isleme tesisi yatirrmlarinin
finansmani igin FMO liderliginde, FMO ve PROPARCO ile toplam 110.000.000 USD tutarinda uzun vadeli sendikasyon kredi s6zlesmesi
imzalanmistir.

TEHOL / PRZMA: Dolayli bagh ortaklik DLT Turizm ve Ticaret A.S.'nin PRZMA’da 3.176.470,59 adet A grubu pay! devralarak
19.08.2026 itibariyla yonetim kontroliini elde etmesi Gizerine dogan zorunlu pay alim teklifi yukimlilGgi kapsaminda, pay basina
23,50 TL fiyatla teklifte bulunulmasi igin 24.08.2026 tarihinde SPK’ya bagvurulmustur.

COSMO: Bagli ortaklik Cosmos Mihendislik A.S., yurt icinde iliskili taraf olmayan bir muisterisiyle 21.08.2026 tarihinde Sancaktepe
Sehir Hastanesi ingaatinda kullanilmak tizere KDV hari¢ 864.212,25 USD tutarinda malzeme temini sdzlesmesi imzalamistir.

GSDHO: Bagh ortakhk GSD Varlik Yonetimi A.S., Fibabanka’nin 24.08.2026 tarihinde satisa ¢ikardigi 407 milyon TL anaparali
ticari/KOBI nitelikli alacak portféyiiniin ihalesine katilan ti¢ varlik yénetim sirketi arasinda en yiiksek teklifi vererek portféy alimina
hak kazanmistir.

GOKNR: Yonetim Kurulu’nun 24 Agustos 2026 tarihli toplantisinda mevcut CEO Osman Aslanali’nin tim finansal ve operasyonel
sorumluluklarini kapsayan gérevi sona erdirilmis, Mersin/Adana KampUsi Genel Miduri Selin Kilig ayni tarihten gegerli olmak tizere
vekaleten CEO olarak atanmigtir.

Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme cergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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