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26.08.2026
iran ile Umman'in Hiirmiiz Bogazi'nda "gegcici ortak deniz koridoru" Endeks Kapanis Giin. Deg.%
olusturulmasini gorustiklerine iliskin haberler sonrasinda, Brent petrol 86 BIST 100 14.473 -0,19
dolar seviyesine dogru geriledi. ABD ve iran arasindaki teknik gériismelerin, BIST Banka 16.204 -0,03
Hirmiz Bogazi'nin gelecekteki yonetimini, bilgi paylasim mekanizmalarini, BIST Sinai 19.908 -1,88
deniz trafiginin yonetimini ve denizcilik ile glivenlik hizmetlerinin VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
saélan-masml k:i\psayan kj’:ﬂlCI bir deniz koridoru olusturul-ma5| arTTaay.Ia? (.ievam XU030 Agustos 16.821 0,07
etmesi beklenl\./.or. Pakistan Ge.nelkurmay Bagkani diplomatik girisimlere XUO030 Eylil 17.517 0,17
destek vermek (izere Tahran'a giderken, Katar da arabuluculuk ¢alismalarini
siirdiirdiigiini acikladi. Diger taraftan, ABD'nin iran'in ticaret ortaklarina Dolar/TL Agustos 4827 10,08
ikincil  yaptirmlar uygulamaktan kacinmasi, aciklanan  &nlemlerin Para Piyasalari Son  Guin. Deg.%
beklenenden daha az sert oldugu yoniindeki degerlendirmeleri giiglendirdi. Dolar/TL 48,12 0,05
Petrol fiyatlarinda gerileme, enflasyon endiselerini hafifleterek altinin Euro/TL 56,15 0,02
yukselis goriinimin( destekledi. Bu sabah spot altin %0,3 disisle 4.643 ve TLREF 36,90% 0,11
spot giimis %0,8 artisla 69,1 dolar seviyesinden islem goriyor. Cin'in Hong 2 Yillik Tahvil 39,91% -0.,50
Kong Uzerinden gergeklestirdigi net altin ithalati, gliclenen yatirim talebinin 10 Yillik Tahvil 34,47% 0,29
destegiyle temmuz ayinda aylik bazda yaklasik %11 arttigi agiklandi. » ”

Yurt Digi Borsalar Kapanis Giin. Deg.%
Bugtin yurtdisinda Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan ABD PCE fiyat DOW JONES 53.577 0,30
endeksi verisi izleniyor. Ayrica piyasalarin odaginda, Fed Bagkani Kevin S&P 500 7.677 0,32
Warsh'in cuma giint yillik Jackson Hole Sempozyumu'nda yapacagi konusma NASDAQ 100 29.209 0,64
one cikiyor. DAX 26.266 0,61
Yurticinde TCMB’nin 1-haftalik repo ihalelerine yeniden baslamasinin Pariteler Son Giin. Deg.%
ardindan, Merkez Bankasi’nin toplam briit APi fonlamasi 2,0 milyar TL oldu. EUR/USD 1,1663 -0,10
Din piyasadan toplamda 1,1 trilyon TL geri c¢ekilirken, agirlikli ortalama USD/JPY 159,00 -0,13
fonlama maliyeti %37,0 ile TCMB’nin politika faizine paralel gergeklesti. GBP/USD 1,3635 -0,05
Gecelik repo faiz ortalamasi da %36,90 seviyesine geriledi. DXY 98,92 0,08
2-yilhk tahvil faizi 20 baz puan disisle %39,91 seviyesine geriledi; Temmuz Emtia Piyasalari Son Giin. Deg.%
ayl basindan beri en disiik seviyeyi gordii. 10-yillik tahvil faizi 15 baz puan Altin (Ons) 4.642 0,36
dusisle %34,47 seviyesine gerilerken, Temmuz ayi ortasindan beri en disik Giimiis (Ons) 69,18 0,64

faiz seviyesine indi. Tirkiye’nin 5-yillik CDS spreadi 218,5 ile Haziran
ortasindan beri en disik seviyesinde bulunuyor.

Makroekonomik Veriler

Agustos’ta sektoérel giiven endeksleri zayifladi. Agustos ayinda perakende, 26 Agustos, Carsamba Saat  Beklenti  Onceki
hizmet ve insaat sektorlerinde giiven gerilerken, bu gerilemede agirlikli olarak ABD Cekirdek PCE Enflasyonu,a  Tem 15:30  0.2% 0.1%
ABD Kisisel Gelirler Tem 15:30 0.2% 0.2%

gerceklesmis ve mevcut faaliyet kosullarindaki zayiflama etkili oldu;
ABD Kisisel Harcamalar Tem 15:30 0.1% 0.3%

onimizdeki 3-ayailiskin beklentilerde ise toparlanma sinyalleri izlendi. Agustos ABD Dayanikh Mal Siparisleri, ay  Tem 15:30 0.7% 0.3%

ayinda perakende ticaret sekt6ri giveni %0,8 dislsle 110 seviyesine geriledi.
Bu seviye halen 100 esik seviyesinin tizerinde mevcut ve gelecek déneme iliskin
iyimserlik seviyesinin izerinde kalmakla birlikte, Eyltl 2025’ten beri en disik
gliven seviyesine isaret etti. Perakende ticaret gliven endeksindeki gerilemede
son g aylik is hacmi-satislardaki %5,8'lik diists belirleyici olurken, gelecek (g
aylik satis beklentisi %3,8 yiikseldi. Hizmet sektori giiveni %0,1 azalarak 111,9
seviyesine gerilerken, 100 esik seviyesinde kalmaya devam etti. Hizmet
sektoriinde son (¢ aylik is durumu ve hizmetlere olan talebe iliskin
degerlendirmeler zayiflarken, gelecek ti¢ aylik donemde hizmet talebi beklentisi
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artis gdsterdi. insaat sektodril giiveni ise %0,4 azalarak 83,1 seviyesinde gerceklesti. insaat sektdriinde alinan kayitli siparislerin
mevcut dizeyi %3,8 azalmasina karsin gelecek (¢ aylk ¢alisan sayisi beklentisi %2,8 artti. Diger taraftan, tim sektérlerde gelecek Uig
ayhk satis fiyati beklentileri artis gosterdi.

Sektorel Given Endeksleri*
Mevsim etkilerinden arindiriimis
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*100'den biiyiik olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin iyimserligini,

100'den kiigiik olmasi sektdriin mevcut ve gelecek ddneme iliskin kétiimserligini gdstermektedir.
Kaynak: TUIK

ME
Yatirim Stratejimiz l‘g’lpodcast icin tiklayin.

Kuresel piyasalarda risk istahi, ABD Hazine tahvil faizlerindeki gerileme ve Ortadogu kaynakli eneriji risk priminin azalmasiyla yeniden
toparlaniyor. ABD Hazine Bakanlig’nin uzun vadeli tahvil geri alim programini biiyiitmesinin ardindan baslayan faiz diisusi, iran’a
yonelik yaptirmlarin beklenenden daha sinirli kalmasi ve iran ile Umman’in Hiirmiiz Bogazi’'nda gegici bir giivenli gegis koridoru
olusturulmasina yonelik gériismeleri yeniden baslatmasiyla hiz kazandi. Brent petrol diin %3’Un Uzerinde diserek 88,58 dolardan
kapanirken bu sabah %2’yi asan kayipla 85,0 dolar seviyesine geriledi; petroliin 95 dolardan hizli sekilde uzaklasmasi enerji kaynakli
enflasyon baskisini azaltarak ABD 10 yillik tahvil faizini %4,63’e, 30 yillik faizi ise %5,16 civarina cekti. Faizlerdeki geri ¢ekilme 6zellikle
teknoloji hisselerinde son haftalarda olusan degerleme baskisini hafifletirken Wall Street’te Dow Jones %0,30, S&P 500 %0,32 ve
Nasdaq %0,66 yukseldi. Nvidia %2,2 prim yaparak yedi glinlik diisus serisini sonlandirirken, AMD %4,9 ve Micron %2,5 ylikseldi; yari
iletkenlerdeki toparlanma uzun vadeli faizlerin disuslyle desteklendi. Asya piyasalarinda ise Nvidia finansallari dncesinde daha
temkinli bir seyir hakim; MSCI Asya-Pasifik Japonya hari¢ endeksi %0,12 yiikselirken Nikkei %0,4, KOSPI %0,2 geriliyor ve Nasdaq vadeli
islemleri yaklasik %0,5 ekside bulunuyor. Dolar endeksi 98,9 civarinda kalirken tahvil faizlerindeki diisis ve ABD’nin mali
stirdirulebilirligine yonelik endiseler kiymetli metalleri desteklemeye devam ediyor; ons altin 4.650 dolar ¢cevresinde (i¢ ayin zirvesine
yakin seyrederken giimis 69 dolarin Gzerine g¢iktli. Bugiin piyasalarin odaginda 15:30’da agiklanacak Temmuz PCE enflasyonu
bulunuyor. Cekirdek PCE’nin aylik %0,2, yillik %3,3 artmasi; manset PCE'nin ise aylk %0,1 ve yillik %3,6 gerceklesmesi bekleniyor.
Beklentilerin altinda bir veri tahvil faizlerindeki dislisi ve teknoloji hisselerindeki toparlanmayi destekleyebilirken, yukari yénli strpriz
Fed’in faiz artirimi tartismasini yeniden giglendirebilir. Haftanin geride kalan en 6nemli gelismesi ise buglin ABD kapanisi sonrasinda
aciklanacak Nvidia finansallari olacak. Piyasa yalnizca bilango rakamlarini degil, Gglincii ceyrek gelir rehberligini, brit marjlari ve Al
yatirimlarinin strdirilebilirligine iliskin mesajlar izleyecek; bu nedenle petrol ve faizlerdeki rahatlamayla giiclenen risk istahinin
kahciligi agisindan PCE ve Nvidia buglin piyasanin iki temel sinavini olusturuyor.
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Borsa istanbul’da TCMB’nin 1 Mart’tan bu yana ilk kez bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslamasiyla birlikte faiz cephesindeki
gevseme belirginlesirken, bu olumlu etkinin hem Borsa istanbul’a hem de faize duyarliligi yiiksek sektérlere yansimasi oldukga sinirli
kaldi. TCMB’nin bankalari yeniden %37 politika faizinden fonlamaya baslamasi, piyasadaki yiiksek TL likiditesiyle birlesince kisa vadeli
fonlama maliyetlerini asagi ¢ekti; fonlama vadelerinin uzamasi ise tahvil faizlerinde guiglu bir geri gekilme yaratti. 2 yillik gosterge tahvil
faizi %39,91 ile 2 Temmuz’dan bu yana ilk kez %40’in altina inerken, 5 yillik tahvil faizi %37,91’e ve 10 yillik tahvil faizi %34,47’ye
gerileyerek yeniden Temmuz basindaki seviyelere yaklasti. Tarkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS), 217 baz puana inerek 18 Subat'tan
bu yana en disik seviyesine geriledi. Tahvil faizlerindeki gorinim, gelecek hafta acgiklanacak Agustos enflasyonunun beklentileri
asmamasi halinde Eylil PPK toplantisinda sinirli da olsa yeniden faiz indirimi icin alan olusabileceginin fiyatlandigina isaret ediyor.
Nitekim bazi yabanci kurum raporlarinda da faiz indirimi senaryosu yeniden 6ne ¢ikmaya basladi. Uzun vadeli tahvil faizlerindeki bu
geri cekilmeye karsin Borsa istanbul’a yeni para girisi oldukga sinirl kalirken, petrol fiyatlarindaki sert gerileme Agustos ayi basindan
bu yana yiikselise 6nemli katki saglayan petrokimya ve holding hisselerinde kar realizasyonlarina neden oldu. TUPRAS'In %6,68,
Petkim’in %5,14 ve Kog Holding’in %0,59 gerilemesi endeksi baskilarken, bankacilik endeksinin yatay kalmasi ve GYO endeksinin %0,45
diismesi, faiz cephesindeki olumlu fiyatlamanin ikinci giinde ivme kaybettigini gésterdi. BIST 100 giin iginde 14.341,93-14.541,70
araliginda hareket ederek giini %0,19 distsle 14.473,42 puandan tamamladi; islem hacmi 198,2 milyar TL oldu. Bugiin de benzer
gerekcelerle endekste 14.315-14.550 bandindaki sikismanin devam edebilecegini disinilyoruz. ABD’de aciklanacak Temmuz PCE
verisi Fed’in Eylil faiz karari agisindan 6nemli olacak; ¢ekirdek PCE’nin seyri ABD tahvil faizleri ve kiiresel risk istahi Gzerinden BIST’i
etkileyebilir. Jeopolitik gelismelerin petrol fiyatlari tizerindeki etkisi ise petrokimya, holding ve ulastirma hisseleri Gizerinden endeksin
gun igi yoniinde belirleyici olmaya devam edecek.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 72,00 71,35-72,1 73,55 -74,25 68,60
TAVHL 285,25 279 -282,25 291,5-297,5 272,25
THYAO 302,50 300 -302 306,75 -309,5 291,75
YKBNK 36,66 36,38 -36,62 37,16 -37,46 34,96

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Tahvil faizlerinde geri ¢ekilme ve fonlama faizlerinde rahatlama nedeniyle AKBNK ve YKBK, Ortadogu da yine baslayan ¢6ziim arayislari
nedeniyle THYAO ve TAVHL'I glinlik 6neri listemize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

HALKB: ABD’deki ceza davasinin Banka lehine sonuglanmasinin ardindan uluslararasi piyasalardan 1,1 milyar USD ilave kaynak temin
edilmis, dava siireci 6ncesinde AT1 sermaye benzeri tahvil ve bilateral kredi anlagmalari dahil 3,9 milyar USD yurt disi kaynak saglanmis
olup, 17 Temmuz 2026 itibariyla 5 milyar USD karsiligi bayukligiinde GMTN programi kurulmustur.

SARAE: Yurt iginde yerlesik bir misteri ile 2.938.874.760,30 TL (yaklasik 61.100.000 USD) tutarinda elektrik iletim hatti insaati
so6zlesmesi imzalanmis olup, 2025 yili hasilatinin yaklasik %41’ine denk gelen isin 2027 yilinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

VBTYZ: Turkiye’de yerlesik bir banka ile hizmet ve danismanlik s6zlesmeleri kapsaminda 2026 yil sonuna kadar kullanilmak lzere
toplam 109.275.699,57 TL + KDV tutarinda siparis alinmistir.

CASA: Olimar Madencilik paylarinin satin alinmasinin cazip bulunmadigindan goériismelerin sonlandiriimasina karar verilmistir.

AKFIS: 24.03.2025 tarihli geri alim programi kapsaminda geri alinan paylardan 2.000.000 adedi 25.08.2026 tarihinde pay basina
18,1526 TL fiyatla satilmis, islemden 28.862.246,92 TL kazang elde edilmistir.

TGSAS: 1 TLnominal degerli pay basina 247 TL fiyat Gizerinden hazirlanan Pay Alim Teklifi Bilgi Formu SPK’nin 20.08.2026 tarihli karariyla
onaylanmis ve karar 25.08.2026 tarihinde Sirkete teblig edilmistir.

KOCMT: Osmaniye subesinde kurulan filmasin ve insaat demiri Gretim tesisi kapsaminda Biilbiiloglu Ving’ten KDV hari¢ 3.850.000 EUR
bedelle satin alinan cift kirisli gezer képrull tavan vinglerinin teslimat ve montaj islemleri tamamlanmustir.

TRILC: Ankara 3. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdindeki 2026/477 esas sayili konkordato dosyasinda, 02.09.2026 tarihinden itibaren 2
ay sureyle uzatiimistir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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