Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Bugtin gozler finansal piyasalardaki gelismeleri degerlendirmek lizere Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek baskanliginda toplanan Finansal istikrar
Komitesi toplantisindan gikacak olasi agiklamalarda olacak. Toplantida diin
bazi fonlarda olusan temerriit durumu nedeniyle hisse senedi piyasalarinda
yasanan calkantinin ele alinmasi bekleniyor. Diger taraftan, yurtici tahvil
faizlerinde yiikselis diin de devam etti: 2-yillik tahvil faizi 76 baz puan artisla
%41,17 seviyesine ylkselirken, son bir haftada yiikselis 160 baz puan oldu.
10-yillik tahvil faizi 60 baz puan artisla %35,40 seviyesine yikseldi. Tiirkiye 5-
yil CDS spreadi 6 baz puan artigla 236 baz puan seviyesine yiikseldi.

Diin Fed, Eylil 2026 toplantisinda beklentilere paralel olarak federal fonlama
faizi hedef araligini oy birligiyle 25 baz puan artirarak %3,75—4,00 seviyesine
yukseltti. Bu 2023’ten bu yana ilk kez faiz artirrmi oldu. Fed enflasyonun
yuksek seyretmeye devam ettigini ve kararin enflasyonun %2 hedefine daha
hizli dénmesini desteklemeyi amacgladigini belirtti. Fed Baskani Warsh
projeksiyonlara bu toplantida da tahmin vermezken, Fed lyelerinin politika
faizine iliskin beklentileri dnceki toplantiya gore daha sahin bir durusa isaret
etti. Glincellenen projeksiyonlar, 18 yetkiliden 16’sinin bu yil en az bir 25 baz
puanlik faiz artirnmi daha yapilabilecegini 6ngordigin, dort yetkilinin ise iki
ilave faiz artisi bekledigini gosterdi. Piyasalar Fed’den gelecek yil ortasina
kadar 75 baz puan artis beklerken, kisa vadeli ABD tahvil faizleri yiikseldi; uzun
vadeli tahvil faizlerinde ise hafif diisiis gorildii. ABD Dolari %1’in izerinde
deger kazanirken, EURUSD paritesi 1,1465 seviyesine geriledi. Spot altin,
4.250 dolar seviyesine dogri geriledikten sonra bu sabah %0,7 artisla 4.300
dolar seviyesinin hafif altinda islem goriyor. Brent petrol, Suudi Arabistan’in
Dogu-Bati boru hatti kapasitesinin yaklasik yarisini birkag giin icinde yeniden
devreye almayi ve hatti alti hafta icinde tam kapasiteyle calisir hale getirmeyi
planladigina iliskin haberlerin ardindan bu sabah 105 dolara dogru geriledi.

Agustos ayi konut ve is yeri satis istatistikleri bugiin aciklaniyor. Temmuz
ayinda Tirkiye genelinde konut satiglari yillik %17,0 dustsle 123 bin 603 adet
ve is yeri satislari yillik %4,1 distsle 16 bin 733 adet olarak gerceklesmisti.

10 Eyliil Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetleri bugiin yayinlaniyor. TCMB,
10 Eylal'de gerceklestirilen PPK toplantisinda politika faizini beklentilere
paralel olarak %37,0 seviyesinde sabit birakmisti. TCMB, enflasyonun ana
egiliminde gerileme ve i¢ talepteki zayif seyre vurgu yaparken, enerji
fiyatlarinin yukari yonli risk olusturdugunu belirtmisti.
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17.09.2026
BIST 100 13.123 -5,54
BIST Banka 15.150 -6,38
BIST Sinai 18.325 -5,79
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Ekim 15.760 -8,14
XUO030 Aralik 16.490 -8,00
Dolar/TL Ekim 50,47 0,08

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 48,67 0,03
Euro/TL 55,95 0,30
TLREF 36,91% 0,02
2 Yillik Tahvil 41,17% 1,88
10 Yilhk Tahvil 35,40% 1,75
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 51.462 -1,21
S&P 500 7.552 -0,45
NASDAQ 100 28.945 0,02
DAX 25.538 0,53
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1466 0,03
usD/JPY 155,98 -0,20
GBP/USD 1,3381 0,01
DXY 100,01 -0,04

Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.297 0,78

GUmis (Ons) 63,74 1,25

Makroekonomik Veriler
Beklenti  Onceki

16 Eylul, Carsamba

TR Konut Satiglar, yillik Agu 10:00 - 25.0%
AB  Sanayi Uretim, aylik Tem 09:00 -0.5% 0.0%
ABD Perakende Satig, aylik Agu 15:30 0.9% -0.6%
ABD Fed Faiz Karari Eyl 21:00 4.0% 3.75%
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Fed, 2023’ten beri ilk defa faiz artirdi; Federal Fonlama Orani 25 baz puan artisla %3,75-4,00 seviyesine yiikseldi. ABD Merkez
Bankasi (Fed), politika faizini 2023 yilindan beri ilk kez artirdi; politika faizini 25 baz puan artisla %3,75-%4,00 araligina yukseltti. Karar
12 lyenin tam destegi ile alindi. Fed, enflasyon yliksek seyretmeye devam ettigine vurgu yaparken, diinki politika adiminin
enflasyonun Fed’in %2’lik hedefine daha hizli ddnmesini destekleyecegini belirtti. Karar metninde ekonomik aktivitenin saglam bir
hizda genislemeye devam ettigi, jeopolitik gelismeler nedeniyle belirsizlik yliksek kalmakla birlikte yurt ici harcamalarin direncli
oldugu vurgulandi. Fed ayrica verimlilik artisinin giiglli, sermaye yatirimlarinin ise saglam oldugunu; istihdam artisinin isgticlindeki
artisla uyumlu seyrettigini ve igsizlik oraninin sinirli degistigini kaydetti.

Eylil toplantisinda Fed’in makro ekonomik tahminlerini glincelledi. Fed Bagskani Warsh projeksiyonlara bu toplantida da tahmin
vermezken, Fed iiyelerinin politika faizine iliskin beklentileri 6nceki toplantiya gére daha sahin bir durusa isaret etti: Fed'in
medyan beklentisi, 2026 sonunda politika faizinde orta noktasi %4,125 (%4,00-4,25 araligi) olacak sekilde 25 baz puan daha faiz
artinm ima etti. Haziran’da 2026 sonu politika faizi icin en az %4,125 orta nokta dngoéren yetkili sayisi 6 iken, eylll projeksiyonlarinda
bu sayi1 16’ya yukseldi. 2027 yilina iliskin medyan faiz tahmini de %4,1 seviyesinde olusurken, politika faizinde dislis beklenmedigine
isaret etti. Fed Uyeleri, politika faiz oraninin 2029 sonunda %3,6’ya ve uzun vadede %3,2 civarina gerilemesini bekliyor. Ekonomik
projeksiyonlar ise, bliylime ve istihdam gériniminin iyilestigine, enflasyon beklentilerinin ize bozulduguna isaret etti: 2026 ve 2027
buyume tahminleri 0,1’er puan yukari, igsizlik tahminleri 2026 ve 2027 igin 0,2’ser puan agagi ¢ekildi; manset PCE tahmini %3,6’dan
%3,7’ye, cekirdek PCE tahmini %3,3’ten %3,4’e ylikseltildi.

Fed Baskani Warsh, konusmasinda “enflasyonun c¢ok yiiksek oldugunu ve ¢ok uzun stiredir yliksek kaldigini”; yaz aylarinda agiklanan
enflasyon verilerinin enflasyonun ana egiliminde anlamli bir iyilesmeye isaret etmedigini, mevcut finansal kosullari genis anlamda
“kisitlayicl” olarak tanimlamanin zor oldugunu; bu goérisin Komite icinde de genis olglide paylasildigini; bu nedenle para
politikasindaki bir miktar destegin geri cekildigini belirtti. Issizlik oraninin yaklasik %4,1 seviyesinde kalmasi ve diger isgiicii piyasasi
gostergelerinin glicli seyretmesi nedeniyle istihdam tarafinin iyi durumda oldugunu, ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki ylkselisin,
ekonominin glicli seyri, artan sermaye talebi ve jeopolitik gelismelerden kaynaklandigi ekledi.

Percent
Median'
Variable
2026 | 2027 | 2028 | 2029 | Longer

run
Change in real GDP 23 24 22 21, 20
June projection 22 23 22 ! 2.0
Unemployment rate 4.1 4.1 41 4.1 : 4.2
June projection 43 43 4.2 T42
PCE inflation 3.7 23 21 2.0 i 2.0
June projection 36 23 20 120

|

Core PCE inflation? 34 25 2.2 2.0

June projection 33 25 21 .

1

Memo: Projected :

appropriate policy path '

'
Federal funds rate 11 41 39 36 | 3.2
June projection 3.8 36 34 3.1

Konut fiyatlari Agustos’ta aylik %0, artarken, yillik artis %23’e yiikseldi. Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE) Agustos ayinda ayhk
%0,9 artarken, yillik bazda %23,0 artti; ancak enflasyondan arindirildiginda yillik reel %6,5 disls gosterdi. 2022 yili sonundan beri
kademeli olarak yavaslayan konut fiyat artislari, 2024 yili sonundan beri gérece yatay bir seyir izliyor. Aylik bazda, konut fiyarlari
istanbul'da %1,9, Ankara’da %1,5, izmir'de %2,7 artis kaydetti. Yillik bazda istanbul’da %26,3'e, Ankara’da %24,8’e geriledi, izmir'de
%23,3’e ylikseldi. Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (HYKFE), dnceki aya kiyasla %1,5 artis gosterirken, yillik artisi %24,86 seviyesine geriledi.
Yeni Olmayan Konutlar Fiyat Endeksinde ise yillik artis %22,62’ye geriledi. Yeni Kiraci Kira Endeksi ise Agustos ayinda aylik %2,3
artarken, yillik bazda %26,4 artis kaydetti; reel olarak ise %3,9 oraninda diisiis gosterdi. Kiralar istanbul'da %4,9, Ankara’da %2,6,
izmir'de %5,4 artarken, yillik bazda istanbul’da %34,5’e yiikselirken, izmir’de %25,5’e ve Ankara’da %28,3’e geriledi. Yeni kiralardaki
artis hizinin mevcut kira enflasyonunun altinda kalmasi, gecmis kira artislarinin TUFE’ye gecikmeli yansimasinin halen siirdiigiine,
ancak bu etkinin zayiflayarak kira enflasyonundaki diislisi destekleyecegine isaret ediyor.
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e
Yatirim Stratejimiz I\glPodcast icin tiklayin.

Fed toplantisi sonrasinda kiresel piyasalar fiyatta olan faiz artigindan ¢ok, fiyatta olmayan para politikasinin daha uzun sire siki
kalabilecegini fiyatladi. Fed politika faizini beklendigi gibi 25 baz puan artirarak %3,75-4,00 araligina ¢ikardi. Karar biylk olgide
fiyatlanmigti; ancak yeni dot plot, 2026 sonuna kadar bir faiz artisi daha 6ngoriirken 2027 igin daha 6nce beklenen indirimi ortadan
kaldirdi. Fed’in bliylime ve istihdam tahminlerini yukari, enflasyon tahminlerini de sinirli sekilde yukari revize etmesi, “glicli ekonomi-
yuksek enflasyon—yiksek faiz” temasini gliclendirdi. Boylece piyasa, bekledigi faiz artisini aldi ancak beklediginden daha sahin bir faiz
patikasiyla karsilasti. Kevin Warsh’in finansal kosullarin kisitlayici olmadigi ve ekonominin direngli seyrettigi yonindeki mesajlari da bu
algiyr destekledi. Warsh, mevcut faiz artigini ekonomiye sert fren uygulayan bir hamleden ¢ok, dnceki parasal gevsemenin bir
boliminin geri alinmasi olarak tanimladi. Bu yaklasim, piyasalarda bir sonraki faiz artisinin zamanlamasina iliskin beklentileri 6ne
cekerken kisa vadeli tahvil faizlerinde yukari yonli baskiyi artirdi. ABD 2 yillik tahvil faizi yaklasik %4,71-4,72 seviyesine yukselirken, 10
yillik faiz %4,99 civarinda kaldi ve 2—10 yillik getiri egrisi yataylasti. Dolar endeksi yaklasik %0,7 yikselerek 100,3 seviyesine ¢ikti. Wall
Street’'te Dow Jones %1,21, S&P 500 %0,44 gerilerken Nasdaq yataya yakin kapandi. Teknoloji ve yari iletken hisseleri gérece direngli
kalirken enerji sektorii petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin etkisiyle zayif performans gosterdi. VIX 18’in lizerine ylikselerek risk
algisindaki temkinli gérinima teyit etti. Brent yaklasik 104—105 dolar, WTI 101 dolar civarina gerilerken altin 4.300 dolarin lizerinde
tutundu. Petrol fiyatlarindaki geri cekilme, Fed kaynakli faiz baskisina ragmen enflasyon endiselerinin daha da glglenmesini sinirladi.
Asya piyasalarinda goriinim karigsik seyretti. Nikkei yiikselirken Cin ve Hong Kong borsalarinda satis baskisi 6ne ¢ikti. ABD
vadelilerindeki sinirli toparlanma ve Avrupa vadelilerindeki hafif pozitif seyir, Fed sonrasi risk istahinin tamamen bozulmadigini
gosteriyor. Bununla birlikte gl dolar ve yiiksek tahvil faizleri riskli varliklar agisindan ana baski unsuru olmaya devam ediyor.

BIST 100 diin satis baskisinin belirgin bicimde siddetlendigi bir glini geride birakti. Endeks glini %5,54 diistusle 13.122 puandan
kapatirken, giin icinde 12.817 seviyesine kadar gerileyerek yaklasik %7,7’lik kayip gordd; bu hareket mayis ayindan bu yana en sert
glinliik diisiise isaret etti. islem hacmi 262,4 milyar TL'ye yiikselirken, bu seviye &nceki 5 giinliik ortalamanin yaklasik %17, 10 giinlik
ortalamanin %24 ve 20 giinlik ortalamanin %27 lizerinde gergeklesti. Son 20 islem giiniinde ortalama mutlak giinliik hareket yaklasik
%1 seviyesindeyken, diinki %5,54’lik kayip normal oynakligin yaklasik 5,6 katina ulasti. Son g islem giiniinde endeksteki kiimulatif
kaybin %9’u asmasi, satis baskisinin hem hiz hem de yayilim acisindan belirgin bicimde gliclendigini gosteriyor. Nitekim bankacilik
endeksi %6,38, holding endeksi %6,48 gerilerken tiim sektor endekslerinin giinii ekside tamamlamasi satisin genele yayildigini teyit
etti. DlsUslin ana kaynagini yurtdisi gelismelerden ¢ok yurticinde fon piyasasinda yasanan likidite sikisikligi olusturdu. SPK’nin 28
Agustos’ta Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’de yaptigi degisiklikler sonrasinda bazi fonlarda cikislarin hizlanmasi, portféylerdeki gérece
disuk likiditeli varhklarla birlesince likidite ihtiyacini artirdi. Portfoy yonetim sirketlerinin ard arda temerriite diismesi, iade ve fiyatlama
esaslarinin degistirilmesi, piyasada fon likiditesi riskinin yeniden fiyatlanmasina yol agti. Artan nakit ihtiyaci fonlari satilabilir varliklara
yoneltirken, teminat tamamlama baskisi da teminat niteligindeki hisselerin satisa konu olma riskini ylkseltti. Bylece satislar yalnizca
disuk likiditeli hisselerle sinirli kalmayarak bankacilik, holding ve bulyik 6lgekli hisselere de yayildi. Mevcut tabloda piyasanin temel
sorunu degerlemeden gok likidite; fon cikislari, temerrat riski ve teminat kaynakli nakit ihtiyaci sirdiikge satis baskisinin kendi kendini
besleme riski devam ediyor. Bugiin saat 08:00’de toplanti sonrasinda cikacak kararlar sonrasinda buyik volatilitenin devamini
bekliyoruz. TCMB ve Takasbank nezdinde likidite, karsi taraf riski ve teminatlar ile ilgili alinacak giigli kararlar 13.600-13.800’e kadar
glcli tepki gorilecegi gibi alinan tedbirlerin yetersiz gérilmesi halinde 12.650 destegi 6n plana cikabilir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 65,20 62 -66 73,15-76,3 61,20
GARAN 120,90 116,2 -122,5 133,5-138,2 114,70
ISCTR 12,22 11,7 -12,55 13,93 -14,46 11,47
YKBNK 32,12 30,64 -32,7 36,24 -37,72 30,12

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Bugiin gerceklesecek Finansal istikrar Komitesi’'nde likiditeye yonelik etkili adimlar atiimasi durumunda bankacilik sektdriiniin
toparlanmada 6n plana gikabilecegini diisiiniiyoruz. Bu nedenle AKBNK,GARAN,ISCTR ve YKBNK giinliik 6nerilerimizde yer veriyoruz.
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Sirket Haberleri

AKCNS:Heidelberg Materials’in Akgansa’daki payini %79,44’e ¢ikararak yonetim kontrollinii elde etmesi sonrasi, SPK diger ortaklara
260,25 TL veya 5,627434 dolarin TL karsiligindan yiksek olan fiyatla zorunlu pay alim teklifi yapilmasini onayladi.

HEKTS: JCR Eurasia Rating, uzun vadeli ulusal kurum notunu "A (tr)", kisa vadeli ulusal notu "J1 (tr)", uzun vadeli uluslararasi yabanci
ve yerel para notunu "BB" olarak teyit etti; tiim notlarin gériiniimi "Duragan".

DENGE: Bagli ortaklik Metrobil Teknoloji'de sahip olunan %75'lik payin tamaminin 95.000.000 TL bedelle satisi i¢in s6zlesme
16.09.2026'da imzalandi; alici, kalan %25 payin sahibi Mehmet Horasan.

ORGE: Mandarin Oriental Etiler Projesi'nin 714.008.713 TL + KDV olan sozlesme bedeli, 110.856.311 TL + KDV'lik kesif artisiyla
824.865.024 TL + KDV'ye revize edildi. Isin 31.12.2026'ya kadar bitirilmesi planlaniyor.

KLSER: Kredi vadelerini uzatmak icin yapilacak uzun vadeli kredi islemleri nedeniyle verilen teminat, rehin ve ipoteklerin toplam
varliklara orani %40' asti. islemlere konu maddi duran varliklarin defter degeri 511.498.707 TL; bu tutar maddi duran varliklarin
%5,2'sine, toplam varliklarin %2,5'ine denk geliyor.

GLYHO: Global Ports Holding limanlarinda Agustos 2026'da konsolide gemi sayisi yillik %9, yolcu hareketleri %13 artti. Konsolide
edilmeyen limanlar dahil toplam gemi sayisi 641, yolcu hareketi 2.166.169 oldu.

SMRVA: Sirket, Orfin Finansman'in 10.09.2026'daki ihalesinde 83.195.479 TL anaparal bireysel portfoyl kazanmisti. Bu alacaklarin
devir ve temlik islemleri tamamlandi ve portféy 16.09.2026 itibariyla tahsilat stirecine alindi.

MAVI: 31 Ocak 2027'de sona erecek 2026 finansal yili icin gelir biiylimesi beklentisi %5 + %1'den disik tek haneli daralma ile yatay
arasina indirildi. %18,0 + %0,5 FAVOK mariji, net nakit pozisyonu, satiglarin %6'si oranindaki yatirim harcamasi ve magaza hedefleri
korundu.

BRKVY: Sirket, Garanti BBVA'nin 11.09.2026'daki tahsili gecikmis alacak satisinda 684,4 milyon TL anaparal bireysel portfoyi
kazanmisti. Bu alacaklarin devir islemleri ve s6zlesme imza sireci 16.09.2026'da tamamlandi.

GLCVY: Sirket, Garanti BBVA'nin 11.09.2026'daki satisinda toplam 707,2 milyon TL anaparali 2 bireysel portféyd kazanmisti. Bu
alacaklarin devir ve temlik islemleri tamamlandi.

VERUS: Tamamina sahip olunan bagl ortaklik Standard Boksit Isletmeleri'nin Antalya Akseki'deki (ic maden sahasi icin MAPEG
isletme ruhsati diizenledi ve ruhsatlar sirkete teblig edildi.

BESTE: %71 ortak Surkit Holding, halka arz amaciyla kayith sermaye sistemine gegis ve esas sozlesme degisikligi icin 16.09.2026'da
SPK'ya basvurdu.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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