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SUUDİ SEVKİYATI ARTTI, PETROL DÖRDÜNCÜ SEANSTA GERİLEDİ

Petrol fiyatları haftaya düşüşle başladı. Brent bu sabah %1,46 kayıpla 98,23 dolara geriledi ve düşüşünü dördüncü
seansa taşıdı; referansın haftalık kaybı %4,81'e ulaştı. Uydu verilerine göre Suudi Arabistan son altı günde Hürmüz
Boğazı üzerinden günlük ortalama 2,8 milyon varil ham petrol sevk etti. Ağustos ayında bu rakam günlük 700 bin varil
seviyesindeydi.

Arz tarafındaki rahatlama tek kaynaklı değil. Ras Tanura'dan gemiden gemiye aktarma yoluyla yaklaşık 60 milyon
varil petrol satıldığı bildirildi. Aramco da saldırı sonrasında kapanan Doğu Batı Boru Hattı'ndaki günlük akışın yarısını
yeniden sağlamayı beklediğini açıkladı. Bu gelişmeler, geçen hafta fiyatlanan arz riskinin bir bölümünün geri
alınmasına yol açtı.

Risk tamamen ortadan kalkmış değil. Husiler cumartesi günü Riyad'ı ve Aramco'nun Yanbu tesisini hedef aldı;
başkentte mart ve nisan aylarından bu yana ilk kez hava saldırısı alarmı verildi. İran ise savaşın yeniden başlaması
hâlinde Hint Okyanusu'ndaki ABD gemilerinin hedef alınacağı uyarısında bulundu. Perşembe günü boğazdan yalnızca
dört emtia gemisi geçti.

PİYASA BEKLENTİSİ

Brent
Negatif · Yüksek
● Yüksek Etki

↓
−%1,46

WTI
Negatif · Yüksek
● Yüksek Etki

↓
−%1,67

USD/CAD
Pozitif · Orta
● Orta Etki

↑
+%0,12

Bakır
Pozitif · Düşük
● Düşük Etki

↑
+%0,30

10 YILLIK GETİRİ %5 EŞİĞİNDE, EKİM ARTIRIMI FİYATLANIYOR

ABD 10 yıllık tahvil getirisi cuma günü %5 seviyesinin hemen üzerinde kapandı. Fed'in geçen hafta 2023'ten bu yana ilk
faiz artırımını yaparak politika faizini %3,75 ile %4,00 aralığına çekmesinin ardından piyasalar sıkılaşma döngüsünün
süreceğini fiyatlıyor. Vadeli fiyatlamalara göre 28 Ekim toplantısında yeni bir artırım olasılığı %55, 9 Aralık'a kadar ise
%90 seviyesinde.

Bu hafta Fed cephesinde yoğun bir konuşmacı takvimi var. New York Fed Başkanı Williams salı, perşembe ve cuma
günleri olmak üzere üç kez konuşacak; Başkan Yardımcısı Jefferson salı, Guvernör Barr ise çarşamba günü
değerlendirmelerde bulunacak. Konuşmalar, ekim toplantısına ilişkin fiyatlamanın yönü açısından belirleyici olabilir.

Yüksek getiri ortamı dolara destek vermeyi sürdürüyor. USD/JPY haftalık bazda %1,74 yükseldi; Japonya Merkez
Bankası'nın piyasada kur yoklaması yaptığına ilişkin haber cuma günü yendeki kaybı sınırladı. Altın ise bu sabah %0,45
kayıpla 4.358,52 dolara geriledi, ancak metal haftalık bazda %1,39 primini koruyor.

PİYASA BEKLENTİSİ

Altın
Negatif · Yüksek
● Yüksek Etki

↓
−%0,45

EUR/USD
Negatif · Orta
● Orta Etki

↓
−%0,09

USD/JPY
Pozitif · Orta
● Orta Etki

↑
+%0,10

Nasdaq 100
Pozitif · Orta
● Orta Etki

↑
+%0,67
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NASDAQ YÜKSELDİ, DOW ÜÇÜNCÜ HAFTALIK KAYBINI YAZDI

ABD borsaları cuma seansını karışık tamamladı. Nasdaq 100 %0,67 yükselişle 29.644,17 puana çıkarken S&P 500 %0,07 artışla

7.645,82 puanda yatay kapandı; Dow Jones ise %0,18 kayıpla 51.682,64 puana geriledi. Hisse opsiyonları, endeks vadelileri ve

endeks opsiyonlarının aynı gün vadesinin dolduğu üçlü vade seansında işlem hacmi belirgin biçimde yükseldi.

Haftalık tabloda ayrışma dikkat çekiyor. Dow Jones %1,69 kayıpla üst üste üçüncü haftalık kaybını yazdı ve mart ayından bu yana

en zayıf haftasını geçirdi. S&P 500 haftayı %0,16 kayıpla tamamlarken Nasdaq 100 %0,94 yükseldi. İhtiyaç dışı tüketim hisseleri

ise üst üste altıncı haftasında da geriledi.

Hisse bazında kripto bağlantılı şirketler öne çıktı. SEC'in Yenilik Muafiyeti düzenlemesi Coinbase'i %6,55, Robinhood'u %5,94

yukarı taşıdı. Bugün itibarıyla S&P 100 endeksine dahil edilecek Sandisk %4,93 yükselirken Nucor %5,33 geriledi. Berkshire

Hathaway'de Warren Buffett yönetim kurulu başkanlığından ayrıldı; görevi Howard Buffett devraldı.

ABD PİYASALARI

Aşağıdaki tabloda ana endekslerin cuma kapanış seviyeleri ile klasik pivot setinden hesaplanan destek ve direnç seviyeleri yer

alıyor.

ENDEKS GÜN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FİYAT 1. DİRENÇ 2. DİRENÇ

S&P 500 +%0,07 7.615,09 7.584,37 7.645,82 7.673,77 7.701,72

Nasdaq 100 +%0,67 29.461,44 29.278,71 29.644,17 29.737,35 29.830,53

Dow Jones −%0,18 51.511,15 51.339,65 51.682,64 51.840,46 51.998,28

Yeni haftada piyasa gündemi iki eksende şekilleniyor: enerji arzı ve faiz. Enerji tarafında Suudi sevkiyatlarındaki artış Brent'i

haftalık bazda %4,81 geriletti; buna karşın referans aylık bazda %6,32, yıllık bazda %48,56 primli. Hafta sonundaki Husi saldırıları

ve İran'ın uyarıları, arz tarafındaki rahatlamanın kırılgan olduğunu gösteriyor.

Faiz tarafında 10 yıllık getirinin %5 seviyesine yerleşmesi, Fed'in sıkılaşmayı sürdüreceği beklentisini yansıtıyor. Petroldeki

gerileme manşet enflasyon üzerindeki baskıyı hafifletebilecek başlıca kanal olarak öne çıkıyor. Bu nedenle enerji fiyatları ile faiz

beklentileri arasındaki ilişki, hafta boyunca Fed konuşmacılarının mesajlarıyla birlikte okunacak.

Takvimde perşembe günü Çin Devlet Başkanı Şi Cinping'in Washington'a yapacağı resmi ziyaret öne çıkıyor; ziyaretin

gündeminde yapay zekâ ve ticaret başlıklarının yer alması bekleniyor. Aynı gün İsviçre Merkez Bankası faiz kararını açıklayacak.

Veri tarafında çarşamba günü öncü PMI verileri, perşembe yeni konut satışları, cuma günü ise dayanıklı mal siparişleri ve

Michigan tüketici güveni takip edilecek.
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AVRUPA VE ASYA PİYASALARI
Avrupa borsaları cuma günü sert düştü. STOXX 600 %1,1, DAX %1,6, FTSE 100 %1,5 geriledi. Volkswagen, Porsche hissesi ve
istihdam karşılıklarıyla bağlantılı yaklaşık 10 milyar euroluk maliyet açıklamasının ardından %5,6 düştü ve Eylül 2025'ten bu yana
en sert günlük kaybını yaşadı; otomotiv sektörü %3,4 geriledi. Aramco'nun en az iki Avrupalı rafineriye önümüzdeki ay ham petrol
sevkiyatı yapılmayacağını bildirmesi bölgedeki enerji endişesini artırdı.

Asya'da Japonya piyasaları resmi tatil nedeniyle kapalı. Güney Kore'de Kospi teknoloji hisselerinin öncülüğünde %1,5 yükseldi;
MSCI Asya Pasifik (Japonya hariç) endeksi %0,8, Çin'de CSI 300 %0,4 primli. Çin'de kredi faizleri üst üste 16. ay sabit bırakıldı; 1
yıllık oran %3,00, 5 yıllık oran %3,50 seviyesinde. Avrupa vadelileri de güne primli başlıyor.

DÖVİZ PİYASALARI
Dolar yüksek getiri ortamında güçlü seyrini koruyor. EUR/USD %0,09 kayıpla 1,1476 seviyesinde; parite haftalık bazda %0,63,
aylık bazda %1,72 değer kaybetti. GBP/USD %0,10 düşüşle 1,3383'te; sterlinin haftalık kaybı %0,88. USD/CHF %0,04 artışla
0,8230 seviyesinde; perşembe günkü İsviçre Merkez Bankası kararı öncesinde parite haftalık bazda %0,68 yükseldi.

USD/JPY %0,10 artışla 157,04 seviyesinde; parite haftalık bazda %1,74 yükselse de aylık bazda %1,11 geriledi. Emtia para
birimlerinde AUD/USD %0,13 artışla 0,7128'de, USD/CAD ise %0,12 artışla 1,4002 seviyesinde; petroldeki gerileme Kanada
dolarını baskılıyor. TL tarafında USD/TRY 48,80, EUR/TRY ise 56,04 seviyesinde bulunuyor.

PARİTE GÜN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FİYAT 1. DİRENÇ 2. DİRENÇ

AUD/USD +%0,13 0,7103 0,7087 0,7128 0,7135 0,7152

EUR/TRY +%0,05 55,89 55,77 56,04 56,13 56,25

EUR/USD −%0,09 1,1462 1,1439 1,1476 1,1500 1,1516

GBP/USD −%0,10 1,3354 1,3312 1,3383 1,3418 1,3440

USD/CAD +%0,12 1,3968 1,3951 1,4002 1,4009 1,4034

USD/CHF +%0,04 0,8207 0,8188 0,8230 0,8252 0,8278

USD/JPY +%0,10 155,82 154,75 157,04 158,00 159,11

USD/TRY +%0,07 48,70 48,63 48,80 48,83 48,89

EMTİA PİYASALARI
Değerli metallerde haftalık kazançlar korunuyor. Altın %0,45 kayıpla 4.358,52 dolara geriledi; metal haftalık bazda %1,39 primli,
aylık bazda ise %5,33 ekside. Gümüş %0,07 kayıpla 66,23 dolarda yatay seyrediyor; haftalık kazanç %4,76 ile grubun en güçlüsü.
Platin %0,27 düşüşle 1.798,08 dolara gerilerken paladyum %0,44 artışla 1.309,64 dolara yükseldi.

Enerjide düşüş dördüncü seansa uzandı. Brent %1,46 kayıpla 98,23, WTI %1,67 kayıpla 93,66 dolara geriledi; iki referans da yıllık
bazda %48 ile %51 aralığında primli. Sanayi metallerinde bakır %0,30 artışla 6,6597 dolara yükseldi; metal haftalık bazda %5,33,
yıllık bazda %45,43 kazançla güçlü görünümünü koruyor.

EMTİA GÜN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FİYAT 1. DİRENÇ 2. DİRENÇ

XAU/USD (Altın) −%0,45 4.341,88 4.305,52 4.358,52 4.407,13 4.436,01

XAG/USD (Gümüş) −%0,07 65,24 64,21 66,23 67,33 68,37

Platin −%0,27 1.774,92 1.746,89 1.798,08 1.827,69 1.852,43

Paladyum +%0,44 1.278,75 1.253,54 1.309,64 1.333,07 1.362,18

Bakır Vadeli +%0,30 6,5684 6,4968 6,6597 6,6817 6,7233

Brent −%1,46 98,52 97,35 98,23 101,04 102,38

WTI −%1,67 94,00 92,75 93,66 97,13 99,02

Kaynak: Matriks. Destek ve direnç seviyeleri klasik pivot setinden, 18.09.2026 seansı esas alınarak hesaplanmıştır.
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TEKNİK GÖRÜNÜM

BRENT PETROL (BRENT) · H1 Son: 98,23  ·  Günlük: −%1,46
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Brent petrol %1,46 kayıpla 98,23 dolara geriledi ve düşüşünü dördüncü seansa taşıdı. Suudi Arabistan'ın Hürmüz üzerinden
sevkiyatını artırması arz endişesini hafifletti; fiyat 98,52 dolardaki ilk desteğin altına sarktı. 101,04 dolar ilk direnç, 97,35 dolar
ise ikinci destek olarak izleniyor.

ALTIN (XAUUSD) · H1 Son: 4.358,52  ·  Günlük: −%0,45
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Spot altın %0,45 kayıpla 4.358,52 dolara geriledi; metal haftalık bazda %1,39 primli seyrini koruyor. %5 eşiğindeki ABD 10 yıllık
getirisi faiz getirisi olmayan metal üzerinde baskı oluşturuyor. 4.407,13 dolar ilk direnç, 4.341,88 dolar ise ilk destek
konumunda.
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TEKNİK GÖRÜNÜM

GÜMÜŞ (XAGUSD) · H1 Son: 66,23  ·  Günlük: −%0,07
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Spot gümüş %0,07 kayıpla 66,23 dolarda yatay seyrediyor; metal haftalık bazda %4,76 değer kazandı. Yıllık bazda %53,72
prim korunuyor. 67,33 dolar ilk direnç, 65,24 dolar ise ilk destek olarak takip ediliyor.

EURO / DOLAR (EURUSD) · H1 Son: 1,1476  ·  Günlük: −%0,09
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EUR/USD %0,09 kayıpla 1,1476 seviyesinde; parite haftalık bazda %0,63, aylık bazda %1,72 değer kaybetti. Fed'in sıkılaşma
döngüsünü sürdüreceği beklentisi doları desteklemeyi sürdürüyor. 1,1500 ilk direnç, 1,1462 ise ilk destek olarak izleniyor.
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TEKNİK GÖRÜNÜM

S&P 500 (SPX500) · H1 Son: 7.645,82  ·  Günlük: +%0,07
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S&P 500 %0,07 artışla 7.645,82 seviyesinden yatay kapandı; endeks haftayı %0,16 kayıpla tamamladı. Üçlü vade seansında
yüksek işlem hacmine karşın endeks dar bir bantta hareket etti. 7.673,77 puan ilk direnç, 7.615,09 puan ise ilk destek olarak
takip ediliyor.

NASDAQ 100 (NDX) · H1 Son: 29.644,17  ·  Günlük: +%0,67
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Nasdaq 100 %0,67 yükselişle 29.644,17 seviyesinden kapanarak haftayı %0,94 primle tamamladı ve üç ana endeks arasında
en güçlü performansı gösterdi. 29.737,35 ilk direnç, 29.461,44 ise ilk destek olarak izleniyor.
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EKONOMİK TAKVİM

Zaman Döviz Olay Gerçekleşen Beklenti Önceki

21 Eylül 2026, Pazartesi

10:00 TRY Kapasite Kullanım Oranı (Eyl) 73,5%

13:30 USD FOMC Üyesi Goolsbee Konuşması

15:30 USD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Ağu) -0,08

18:05 CAD BoC Başkanı Macklem Konuşması

22 Eylül 2026, Salı

10:00 TRY Tüketici Güven Endeksi (Eyl) 90,8

15:15 USD ADP Haftalık İstihdam Değişimi

17:00 EUR Euro Bölgesi Tüketici Güveni Öncü (Eyl) -15,5

17:05 USD FOMC Üyesi Williams Konuşması

17:20 USD Fed Başkan Yardımcısı Jefferson Konuşması

20:00 USD FOMC Üyesi Barkin Konuşması

23:30 USD API Ham Petrol Stokları

23 Eylül 2026, Çarşamba

10:30 EUR Almanya Öncü İmalat PMI (Eyl) 54,3

11:00 EUR Euro Bölgesi Öncü İmalat PMI (Eyl) 52,7

11:00 EUR Euro Bölgesi Öncü Hizmet PMI (Eyl) 51,6

14:00 USD MBA Mortgage Başvuruları

16:45 USD S&P Global Öncü İmalat PMI (Eyl) 53,9

16:45 USD S&P Global Öncü Hizmet PMI (Eyl) 56,5

17:05 USD FOMC Üyesi Barr Konuşması

17:30 USD EIA Ham Petrol Stokları

03:30 JPY Öncü İmalat PMI (Eyl) 54,9

24 Eylül 2026, Perşembe

10:30 CHF SNB Faiz Kararı

11:00 EUR Almanya Ifo İş Ortamı Endeksi (Eyl) 88,8

11:10 USD FOMC Üyesi Williams Konuşması

15:30 USD İşsizlik Maaşı Başvuruları

15:30 USD Cari İşlemler Dengesi (2. Çeyrek) -226,8B

17:00 USD Yeni Konut Satışları (Ağu) 0,607M

18:00 USD Kansas City Fed İmalat Endeksi (Eyl) 17

25 Eylül 2026, Cuma

09:00 EUR Almanya GfK Tüketici Güveni (Eki) -26,6

12:15 GBP BoE Başkanı Bailey Konuşması

12:15 USD FOMC Üyesi Williams Konuşması

15:30 USD Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık) (Ağu) 1,1%

15:30 USD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık) 0,4%

17:00 USD Michigan Tüketici Güveni Nihai (Eyl) 51,7
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YASAL UYARI

Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği

taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere

dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları önemle tavsiye edilir.

Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek

Yatırım Menkul Değerler A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz. Sunulan veriler

güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik

garanti edilmemektedir. Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka

doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep

etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi

üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı

kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma

bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak

kişiye özel sunulmaktadır. Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek doğrudan

veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul

Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay
Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com


