Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump, bu hafta diizenlenecek Birlesmis Milletler Genel Kurulu

kapsaminda Iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan ile gériismeye
“muhtemelen” acgik olacagini belirtirken, diger Basra Korfezi Ulkelerinin
liderleriyle de goriismeler gergeklestirebilecegini ifade etti. Petrol fiyatlari,
Orta Dogu'daki gatismanin ¢6zilmesine ve bolgeden enerji akisinin yeniden
saglanmasina yonelik diplomatik girisimlerin arttigina iliskin isaretlerle
gerilemeye devam ederken, halen 103 dolar seviyesinde islem goriyor. Petrol
fiyatlarindaki gerilemenin enflasyonun yiikselmesine ve ilave faiz artirrmlarina
iliskin endiseleri hafifletmesi, altin fiyatlarini desteklerken, spot altin bu sabah
4.360 dolar ve spot giimiis 66,3 dolar seviyesinde bulunuyor. Bu hafta Fed
yetkililerinin yapacagi gesitli agiklamalari izlenirken, Minneapolis Fed Baskani
Kashkari din yaptigi aciklamada enflasyonun hala ¢ok yiksek oldugunu ve
fiyat baskilarinin iran savasiyla baglantili ilk petrol fiyati sokunun &tesine
yayildigini sdyledi. Bu hafta ayrica Carsamba giinii ABD ve Avrupa ilkelerinde
Eylil flash PMI endeksleri, Persembe giinii Almanya’da IFO endeksi ve ABD’de

yeni ev satiglari, Cuma gilinli ise ABD’de dayanikli tiiketim siparisleri izleniyor.

Alinan likidite 6nlemleri Cuma giinU piyasalarda dengelenme saglarken, 2-
yillik tahvil faizi 50 baz puan dislsle %40,11 seviyesine ve 10-yillik tahvil faizi
15 baz puan disisle %35,13 seviyesine geriledi. Tlirkiye 5-yil CDS spreadi 233
baz puan seviyesinde yatay kaldi. Yurticinde bugin Eyliil ay1 Reel Kesim Glven
Endeksi, yarin Tlketici Gliven Endeksi, Carsamba glinii sektorel enflasyon
beklentileri ve Persembe glinii sektorel gliven endeksleri takip ediliyor.

Eylil ay1 Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verileri
bugiin aciklaniyor. Reel Kesim Giliven Endeksi (RKGE) Agustos’ta 1,2 puan
artisla 102,4 seviyesine yikselmisti. Agustos ayinda gelecek 3 aya iliskin
ihracat siparisler ve tretim hacmindeki artis 6ne ¢ikarken, genel gidisata iliskin
beklentilerde bozulma devam etmisti. imalat Sanayi Kapasite Kullanimi (KKO)
agustos ayinda onceki aya gore 0,3 puan azalarak son 6 yilin en disik seviyesi
olan %73,5’e gerilemisti.

TCMB, SPK ve BDDK’nin dnlemlerinin etkisi ile bazi yatirim fonlarda ortaya
¢ikan 6deme sikintilarinin ardindan olusan likidite sikisikhigi dengelendi.
Alinan likidite ©onlemleri sonrasinda, TCMB Cuma giini 1-haftalik repo
ihalesinde 300 milyar TL fonlama gergeklestirdi. TCMB Analitik Bilango verileri,
Persembe giini yaklasik 5 milyar dolar doviz satisi yapildigi tahmin edilirken,
piyasadan 15 Eylil’de ¢ekilen 1,02 trilyon TL net likidite fazlasi 18 Eylii'de 658
milyar TL'ye geriledi.

Krediler hacmi 11 Eyliil haftasinda 26,7 trilyon TLl'ye yiikselen 124,6 milyar
TL oldu. Yilbasindan bu yana artis %23,8 seviyesine yikseldi. 13 haftalik
yilliklandirilmis hareketli ortalama (trend) blyime ise %23,00 seviyesine
geriledi. Trend blylme gegen yilin ayni doneminin altinda gergeklesirken uzun
donem ortalamasinin Gzerinde seyrediyor. Kredi alt gruplarina goére trend
blylime, ticari kredilerde %21,78’e, tiiketici kredilerinde %17,53’e, bireysel
kredi kartlarinda %36,28’e geriledi.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.284 -1,67
BIST Banka 16.406 -0,55
BIST Sinai 18.134 -1,86
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XUO030 Ekim 16.247 -1,10
XU030 Aralik 17.007 -0,94
Dolar/TL Ekim 50,39 -0,01

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 48,77 0,07
Euro/TL 56,01 0,16
TLREF 36,52% -0,90
2 Yillik Tahvil 40,11% -1,23
10 Yillik Tahvil 35,13% -0,43
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 51.683 -0,18
S&P 500 7.651 0,17
NASDAQ 100 29.644 0,67
DAX 25.304 -1,60
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1484 0,06
usD/IPY 156,88 0,58
GBP/USD 1,3393 0,26
DXY 99,94 -0,02
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.378 0,84
Glmus (Ons) 66,28 1,61
Brent 99,69 -0,87

Makroekonomik Veriler

21 Eyliil, Pazartesi Dénem Saat  Beklenti  Onceki
TR Reel Kesim Giiven Endeksi Eyl 10:00 - 102.4
TR Kapasite Kullanim Orani Eyl 10:00 - 73.5%
TR Yurt Disi UFE, yillik Agu 10:00 = 29.7%

ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite ~ Agu 15:30 -0.06 -0.08
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ME3 I
Yatirim Stratejimiz lgijodcast icin tiklayin.

Gegen hafta kiresel piyasalarda ana tema, merkez bankalarinin yeniden sikilasma yoniinde attigi adimlarin tahvil faizleri ve hisse
degerlemeleri Gizerindeki etkisi oldu. Fed, politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75-%4,00 araligina yukseltirken, karar biyik 6lglide
fiyatlanmis olmasina ragmen enflasyonla miicadelede siki durusun siirebilecegine yonelik mesajlar tahvil faizlerinde yukari yonli baski
yaratti. ABD 10 yillik tahvil faizi yeniden %5 seviyesini test ederken, 2 yillik faiz yaklasik %4,74 civarinda haftayi tamamladi. BoJ'un faizi
%1,25’e yikseltmesi ve BoE’nin enerji kaynakli enflasyon risklerine dikkat cekmesi, kiiresel dlgekte faiz artirimlarinin tamamen sona
ermedigi algisini gliclendirdi. ABD hisse piyasalarinda ise belirgin bir ayrisma izlendi. Dow Jones haftayi yaklasik %1,7, Russell 2000
%1,5 ve S&P 500 sinirli disisle tamamlarken, Nasdaq teknoloji hisselerindeki tepki alimlariyla pozitif ayristi. Haftanin ilk bélimiinde
yapay zeka yatirimlarinin hizina iliskin endiseler Nvidia ve yariiletken hisselerinde satis baskisi yaratirken, haftanin ikinci yarisinda tahvil
faizleri ve petrol fiyatlarinin bir miktar gerilemesi teknoloji hisselerinde toparlanmay destekledi. Finansal ve faiz hassasiyeti yiksek
kiiclk oOlgekli sirketler ise daha zayif kaldi. Emtia tarafinda Brent petrol 100 dolarin {izerinde kalmayi siirdirirken, WTI da {i¢ haneli
seviyelerde islem gordi. Yiiksek petrol fiyatlari, enerji maliyetlerinin enflasyonu yeniden yukari tasiyabilecegi endisesi tizerinden Fed
beklentileri ve tahvil faizleri agisindan temel risk olmaya devam ediyor. Altin, yiiksek faiz ve glgli dolara ragmen jeopolitik risklerin
destegiyle pozitif gorinimini korurken, VIX'in gorece disik seviyelerde kalmasi hisse piyasalarinda heniiz genis ¢apli bir riskten kagis
yasanmadigini gosterdi. Yeni haftada merkez bankasi kararlarinin geride kalmasiyla odak yeniden Ortadogu’ya kayiyor. Hafta sonunda
Riyad’a y6nelik fiize ve iHA saldirilarinin bélgesel gerilimi artirmasi, haftanin ilk islemlerinde 6zellikle petrol fiyatlari tizerinden takip
edilecek. Jeopolitik riskin petrol arzini tehdit edecek boyuta ulagmasi halinde Brent’te yeni ylkselis, ABD tahvil faizlerinde yeniden %5
Gzeri hareket ve teknoloji hisselerinde degerleme baskisi goriilebilir. Yeni haftada ABD ve Euro Bolgesi PMI verileri, ABD dayanikh mal
siparigleri, haftalik igsizlik bagvurulari ve Fed Uyelerinin agiklamalari izlenecek. Piyasanin ana fiyatlama zinciri ise petrol, enflasyon
beklentileri, tahvil faizleri ve Fed’in bir sonraki faiz adimina yonelik beklentiler Gizerinden sekillenmeye devam edecek.

Borsa istanbul gecen haftayi kiiresel piyasalardan belirgin negatif ayrismayla tamamladi. BIST 100 endeksi hafta icinde 14.355 puani
gordikten sonra artan satis baskisiyla 12.817 puana kadar geriledi ve haftayi %8,18 kayipla 13.284,42 puandan kapatti. Boylece 6nceki
haftalarda olusan yikselis egiliminin 6nemli bolim geri verildi. Satislarin temel nedeni yalnizca kiiresel faiz ve petrol baskisi olmadi;
yatirim fonlarinda ortaya gikan likidite ihtiyaci ve likit olmayan hisselerdeki pozisyonlarin ¢ézlilmesinin ana endeks hisselerine zorunlu
satis olarak yansimasi dislsu derinlestirdi. Yedi portféy yonetimi sirketine ait fonlarin tefas alim satim islemlerinin durdurulmasi, nakit
talebinin artmasi ile birlikte likidite sikisikhginin satislari hizlandirdi. Haftanin en sert hareketi carsamba gilinii yasandi. BIST 100 %5,54
diisiisle 13.122 puana gerilerken devre kesici uygulandi. Persembe giinii Finansal Istikrar Komitesi'nin degerlendirmeleri, TCMB'nin
likidite destegini artirmasi ve SPK'nin fonlara yonelik tedbirleri persembe glinii tepki alimlarini beraberinde getirdi. Ancak cuma gini
endeks yeniden %1,67 diserken BIST 100 hisselerinin 88'i glini kayipla tamamladi. Holding endeksi %4,10 gerilerken bankacilik
endeksindeki kayip TCMB’nin likidite dnemleri ile %0,55 ile daha sinirli kaldi. Risk gostergelerinde de bozulma izlendi. Turkiye'nin 5
yillik CDS primi dnceki hafta 224 baz puan civarindan 232 baz puana yiikselirken, kisa vadeli TL tahvil faizlerinde yukari yonli hareket
gorildi. Dolar/TL haftalik %0,36 artarak 48,78 seviyesine yiikseldi. Bu gériiniim, Borsa istanbul agisindan yabanci yatirimei risk algisinin
gecen haftaya kiyasla daha temkinli hale geldigini gosteriyor. TCMB'nin 10 Eyliil'de politika faizini %37'de sabit birakmasinin ardindan
para politikasindaki ana risk yeniden enerji fiyatlarina kaymis durumda. Banka, son PPK 6zetinde yilksek ve dalgali enerji fiyatlarinin
enflasyon goriinim igin yukari yonli risk olusturdugunu vurguladi. SPK tasfiye siirecinin 3 aydan 6 aya sirecigini belirtmesi varlk
likiditasyonun zamana yayilacak olmasi bir yandan varlik ¢oézilmesini erteleyebilecekken, piyasada likidite ihtiyacinin siirmesi Borsa
istanbul’da satis baskisini artiracaktir. Yeni haftanin i¢ giindeminde giiven endeksleri, sektdrel enflasyon beklentileri, fon piyasasindaki
gelismeler, varlik fonun alimlari ile CDS hareketleri izlenecek. BIST 100'de 13.500 seviyesinin yeniden asilmasi kisa vadeli toparlanma
acisindan 6énem tasirken, 12.800 ve 12.600 bolgeleri satis baskisinin yeniden gliclenmesi halinde temel destek alanlari olarak 6ne
cikacaktir.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 372,75 369 -374,75 384,5 -388,5 348,50
KCHOL 214,70 212,6-216,2 222 -224,2 203,60
TUPRS 417,25 410,5-415,75 427,5-434 394,50
VAKBN 33,10 32,58 -33,12 34,2 -34,74 30,34

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.
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Sirket Haberleri

BALSU: Yonetim Kurulu Baskani Hasan Clineyd Zapsu yaptigl kamuoyu agiklamasinda, ana ortagin pay basina 18,42 TL'den yaptigl
satistan elde edilen 4,64 milyar TL'nin faizsiz sermaye avansi olarak sirkete aktarildigini ve 7 Temmuz 2026'da SPK'ya yapilan sermaye
artirrmi bagvurusunun hala sonuglanmadigini belirtti; sirket, 4 milyar TL'nin lzerindeki net finansman giderine ragmen 2025
sezonunu 254 milyon TL karla kapattigini, SPK'nin slire¢ tamamlanmadan geri alim agiklanmamasi gerektigini bildirdigini, artirim
sonuglandiginda 6nemli miktarda pay geri alimini degerlendirecegini ve finansman ihtiyacinin yaklasik %70 azalmasini bekledigini
acikladi.

PATEK: 04.05.2026'da duyurulan gerceve anlasmanin devami olarak Pakistan'in savunma kurulusu NRTC ile 18.09.2026'da 3 yil sureli
satis, distribiitorliik ve yerel montaj/iiretim anlasmasi imzalandi; anlasma 100 bin adet Merkiit FPV kamikaze iHA, 10 adet Alpin
insansiz helikopter, 25 adet Dumrul mini insansiz helikopter, 500 adet Deli taktik kamikaze ve 250 adet Korgan otonom yer destek
Unitesini kapsiyor.

HLGYO / VKGYO / ZRGYO: U¢ GYO, istanbul Kartal'da 37.915,84 m? ve 2.929,96 m? biyikligiindeki iki parselde karma kullanimli
proje gelistirmek lzere 18.09.2026'da adi ortakhk s6zlesmesi imzaladigini ortak islem olarak acgikladi; gelir, gider ve kar ortaklar
arasinda esit paylasilacak.

ORGE: Pendik—Fevzi Cakmak Metro Projesi'nde 863.000 EUR + KDV ilave siparis alindi ve 44,6 milyon TL + KDV fiyat farki tizerinde
anlagildi; s6zlesme bilyikligu 10.842.903 EUR + KDV ve 178.397.470 TL + KDV'ye revize edildi, isin 31.05.2027'ye kadar
tamamlanmasi planlaniyor.

PEKGY / TERA: Araci kurum Tera Yatirim, Tera Yatirim Holding'in piyasadaki likidite daralmasi ve fon iade temerritleri gerekcesiyle
16.09-29.09.2026 arasinda yapilacak zorunlu pay alim teklifini erteledigini ve teklif fiyatina itiraz ettigini bildirdi; 17.09.2026'da
SPK'ya takvim ve fiyatin yeniden belirlenmesi i¢in basvuruldugunu, ancak heniiz Kurul onayi bulunmadigini agikladi.

KPEKS: 2025 karindan kararlastirilan briit 150 milyon TL temettiiniin halka arz 6ncesinde 6denen 75 milyon TL'lik kismindan sonra
kalan briit 75 milyon TL'nin 07.10.2026'da nakit olarak 6denmesine karar verildi.

VRGYO: Yasal mercilerin karariyla sirket yonetimi kayyim sifatiyla TMSF'ye devredildi; TMSF'nin 18.09.2026 tarihli karariyla Yonetim
Kurulu Bagkanligina Cengiz Kadakaloglu, tyeliklere Alper Gokcen, Mert Nayci, EImas Basak Alpaslan ve Elif Seyda Diindar atandi.

OZYSR: Merkez adresinin Silivri'deki tGretim tesisine tasinmasi ve 425 milyon TL'lik kayith sermaye tavaninin 2026—2030 dénemine
uzatilmasina iliskin esas s6zlesme tadiline SPK ve Ticaret Bakanligi onayi alindi; tadil ilk genel kurulda onaya sunulacak.

DESA: istanbul Eyiipsultan'daki Florentia The Village'da 278 m?'lik yeni bir sube agilacak.

ISMEN: Futurance Kripto Varlik Alim Satim Platformu'nun pay alimina iliskin izin siireci sirerken, sirketin asgari sermaye
yukdmlulagiuni karsilamak icin devrin gerceklesmemesi halinde iade alinmak sartiyla 71.755.000 TL pay devir avansi ddenmesine
karar verildi.

USHOL: Bagl ortaklik Momentum Girisim Holding'in Rona Boya'nin %55 payini devralma islemi tamamlandi ve 18.09.2026 itibariyla
Kahramanmaras Ticaret Sicili'nde tescil edildi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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