Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump'in bugiin New York'ta Birlesmis Milletler Genel Kurulu'na
hitap etmesi beklenirken, toplanti kapsaminda iran Cumhurbaskani Mesud
Pezeskiyan ile goriismesi olasiligi takip ediliyor. Trump'in ayrica bu hafta diger
Korfez ulkelerinin liderleri ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gorismeler
gerceklestirmesi bekleniyor. Diin 100 dolarin altini géren Brent petrol, bu
sabah %1,3 artisla 101,7 dolar seviyesinden islem goriyor. Uydu gorintileri
hafta sonu Suudi Arabistan'in Kérfez'deki ihracat terminallerinde toplam 14
milyon varil tagima kapasitesine sahip stiper tankerlerin -haziran ayindan bu
yana gozlenen en yiiksek tanker sayisi- bulundugunu gosterirken, Suudi
Arabistan’in son alti ginde Hiirm{iz Bogazi lizerinden giinlik 2,9 milyon varil
ham petrol sevkiyati gerceklestirdigi bildiriliyor. Fed yetkililerinden gelen
sahin aciklamalarin ABD'de ilave faiz artirimlarina yonelik beklentileri
glglendirmesi, altin fiyatlari lzerinde baski olusturmaya devam ediyor.
Chicago Fed Baskani Goolsbee, merkez bankasinin kalici arz soklarini dikkate
almasi gerektigini belirtirken, St. Louis Fed Baskani Musalem, enflasyonu
Fed'in
duyulabilecegini sdéyledi. Diger taraftan, Cin’in altin ithalati, uluslararasi

hedefine vyaklastirmak icin ilave faiz artirnmlarina ihtiyag
fiyatlardaki dists ve yuanin giglenmesinin destegiyle agustos ayl sonuna
kadar yapilan altin alimlari bin tonu asarak 2025 yilinin tamamindaki ithalat

miktarini geride birakti.

TCMB diin 1-haftalik repo ihalesinde 1 milyar TL ile glinliik ihale miktarina
normale c¢ekerken, piyasada fazla TL likiditesi 772 milyar TL seviyesinde
olustu. TCMB giinliik bilango verilerine gére, Cuma gilinii glinlik doviz satiginin
yaklasik 2 milyar dolar ile Persembe giinii tahmin edilen 5 milyar dolar doviz
satisina gore belirgin yavaslama gosterdigi hesaplaniyor. 2-yillik tahvil faizi 20
baz puan distsle %39,91 seviyesine ve 10-yillik tahvil faizi 14 baz puan
dusisle %34,99 seviyesine geriledi. Tirkiye 5-yil CDS spreadi 10 baz puan
artisla 243 baz puan seviyesine yikseldi.

Eylil ay Tiiketici Gliven Endeksi bugiin aciklaniyor. Tiketici giiveni agustos
ayinda 90,8 ile bir 6nceki aya gore %1,0 oraninda artis gostermisti.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 18 Eyliil ile biten haftada brit
rezervlerin 4,2 milyar dolar disiisle 174,5 milyar dolara geriledigi
hesaplaniyor. 18 Eyliil haftasinda, Net Uluslararasi Rezerv 6,5 milyar dolar
duserken, swap harig¢ net rezervin 7,0 milyar dolar geriledigi tahmin ediliyor.
Gegen hafta altin fiyati %1 yikselirken, brit rezervleri 1,1 milyar dolar artirici
etki yapti. Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat
etkisi disarida birakildiginda, gecen hafta yaklasik 7,5 milyar dolar déviz satisi
yapildigi hesaplaniyor.
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22.09.2026
BIST 100 13.338 0,40
BIST Banka 16.717 1,90
BIST Sinai 17.926 -1,14
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Ekim 16.451 1,26
XUO030 Aralik 17.206 1,17
Dolar/TL Ekim 50,35 -0,09

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 48,80 0,06
Euro/TL 55,94 -0,13
TLREF 36,49% -0,09
2 Yillik Tahvil 39,91% -0,50
10 Yilhk Tahvil 34,99% -0,40
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 52.049 0,71
S&P 500 7.765 1,49
NASDAQ 100 30.482 2,83
DAX 25.575 1,07
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1465 -0,16
usD/JPY 157,38 0,32
GBP/USD 1,3367 -0,20
DXY 100,09 -0,06
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.344 -0,78
GUmis (Ons) 66,00 -0,42

Makroekonomik Veriler
21 Eyliil, Pazartesi Gerg.

Beklenti  Onceki

TR Reel Kesim Guiven Endeksi Eyl 102.5 = 102.4
TR Kapasite Kullanim Orani Eyl 74.1% - 73.5%
TR Yurt Disit UFE, yillik Agu 32.6% - 29.7%
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite ~ Agu -0.04 - 0.08
22 Eyliil, Sah Dénem  Saat  Beklenti Onceki
TR Tiiketici Glven Endeksi Eyl 10:00 - 90.8
TR Reel Sektér Déviz Pozisyon Eyl 14:30 -205.8 mir
AB Tiiketici Giiven Endeksi Eyl 17:00 -16.5 -15.5
ABD Richmond Fed imalat Eyl 17:00 5.0 4.0
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Glinliik Bililten

Reel Kesim Giliven Endeksi (RKGE) Eyliil’de 0,1 puan artigla 102,5 seviyesinde gerceklesti. Boylece, RKGE 3.¢ceyrekte ortalama 102
seviyesinde bir dnceki ceyrege gore imalat sanayinde iyilesmeye isaret etti. Eylul ayinda genel gidisat, mevcut toplam siparis miktari,
gelecek lg¢ aydaki toplam istihdam ve son (¢ aydaki toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde
etkilerken, gelecek Ug aydaki ihracat siparis miktari, mevcut mamul mal stoku, sabit sermaye yatirim harcamasi ve gelecek ¢ aydaki
iretim hacmine iliskin degerlendirmeler endeksi azalis yoniinde etkiledi. iktisadi Yonelim anketi detaylarina gére, gelecek dénemde
maliyet yonli baskilarin artmasinin beklendigi ve gelecek donemde satis fiyatlarinin artabilecegine yonelik beklentilerin de yikseldigi
goruldi. Eylul ayinda son Ug ayda dretici sektorlerin ortalama birim maliyetlerinde artis oldugunu bildirenlerin azaldigi, gelecek Ug
ayda artis bekleyenlerin yiikseldigi gozlendi. Gelecek U¢ aydaki satis fiyatlarinin artmasini bekleyenlerin de yiikseldigi agiklandi.
Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yilik UFE beklentisi bir 6nceki aya gére 0,2 puan azalarak %31,0 seviyesinde gerceklesti.

RKGE: Sabit Sermaye Yatirnm Harcamalari
Mevsimsellikten arindirilmis, geyreksel ortalama

Reel Kesim Giiven Endeksi
Mevsimsellikten arindirilmis, ceyreksel ortalama
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imalat Sanayi Kapasite Kullanim orani Eyliil ayinda 0,6 puan artarak %74,1 seviyesinde gerceklesti. Bdylece mevsimsellikten
arindirilmis kapasite kullaniminin Ggiincl geyrek ortalamasi %73,8 ile bir dnceki ceyregin altinda kalirken bir dnceki yilin ayni ayi ile
benzer seviyede gerceklesti. Sektorler bazinda ayrisma siirerken, %77,1 ile diger ulasim araglari sektoriinde KKO ylksek seyrederken,
tekstil %69,5 ve deri %59,8 ile diisiik kapasite ile ¢alisan sektor arasinda yer almaya devam etti. Kapasite kullanim orani, 16 aydir
kritik esik olarak goérilen %75,0 seviyesinin altinda kalmasi ve RKGE altinda sabit sermaye yatirimlarina iliskin beklentilerin

kotllesmesi, yatirim istahi agisindan olumsuz sinyal vermeye devam ediyor.

Kapasite Kullanim Orani
Mevsim Etkilerinden Arindiriimig

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
Mevsimsellikten arindirilmis, ceyreksel ortalama
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalar yeni haftaya, gecen haftanin yiiksek petrol ve tahvil faizi baskisinin kismen azalmasiyla daha glicli risk istahiyla
basladi. ABD’de teknoloji ve yari iletken hisselerine gelen giigli alimlar Nasdag Composite’i rekor kapanisa tasirken, S&P 500 tarihi
zirvesine yeniden yaklasti. Nasdaq %2,3, S&P 500 %1,5, Dow Jones %0,7 ve Russell 2000 %0,5 yiikseldi. Gegen hafta Dow Jones %1,7
ve S&P 500 %0,1 gerilerken Nasdaq'in %0,7 yukselmis olmasi, teknoloji hisselerindeki goreceli glciin yeni haftada daha da
belirginlestigini gosterdi. Yikselisin merkezinde yapay zeka ve yari iletken hisseleri yer aldi. AMD’nin yaklasik %10, Intel’in %12 ve
Arm’in %17 ylkselmesiyle ¢ip hisseleri piyasadan pozitif ayristi. Meta’daki ¢ift haneli yikselis de iletisim hizmetleri sektorini
destekledi. Boylece gectigimiz hafta yilksek faizlerin teknoloji degerlemeleri tizerinde yarattigi baski, ABD 10 yillik tahvil faizinin %5
seviyesinin altina ¢ekilmesiyle kisa vadede hafifledi. Tahvil cephesinde 10 yillik ABD faizi yaklasik %4,95 seviyesine gerilerken, 2 yillik
faiz %4,75 civarinda kaldi. Uzun vadeli faizlerdeki diistis biiyiime hisselerine destek verirken, Fed beklentilerinde belirgin bir gevseme
gorilmemesi yikselisin kirllganhgini koruyor. Dolar Endeksi 100 seviyesinin lizerinde kalirken, piyasa Ekim toplantisinda yeni bir faiz
artisi ihtimalini fiyatlamaya devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme de risk istahini destekledi. Brent’in 100 dolar g¢evresine,
WTI'In ise daha sert geri ¢ekilmesi enerji kaynakli enflasyon baskisini sinirladi. Buna karsilik enerji hisseleri teknoloji ve finans
sektorlerinin gerisinde kaldi. Altin giiclii dolar ve yiiksek faiz beklentileri nedeniyle yatay kalirken, Bitcoin risk istahindaki toparlanmayla
Ocak ayindan bu yana en yiksek seviyelerine yoneldi. Asya piyasalari da Wall Street’teki teknoloji rallisini takip ediyor. Gliney Kore ve
Tayvan’dayariiletken hisseleri dnciltginde alimlar 6ne gikarken, Avrupa ve ABD vadeli endeksleri pozitif seyrediyor. Bugiin piyasalarin
odaginda petrol fiyatlarinin seyri, ABD tahvil faizleri, Fed lyelerinden gelecek mesajlar ve jeopolitik gelismeler olacak. Brent’in 100
dolar gevresinde kalmasi ve ABD 10 yillik faizinin %5 altinda tutunmasi halinde teknoloji dnciliigliindeki risk istahinin korunmasi
beklenebilir.

Borsa istanbul haftaya belirgin satis baskisiyla basladi. BIST 100 endeksi giine 13.168 seviyesinden negatif acilis yaparken, giiniin ilk
boéliminde satislarin hizlanmasiyla 12.895 seviyesine kadar geriledi. Ancak 6gleden sonra ozellikle endeks agirhig yiuksek hisselere
yonelen gigli alimlar fiyatlamanin yoniini degistirdi. Glin icinde dip seviyeden yaklasik 450 puan toparlanan BIST 100, seansi 13.337,69
puandan %0,40 yiikselisle tamamladi. Endekste islem hacmi 187,7 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, giin icindeki genis fiyat araligi
oynakligin halen yuksek kaldigini gésterdi. Toparlanmanin ana belirleyicisi kamuya ait bir araci kurum {zerinden gergeklesen yaklasik
22,3 milyar TL net alim oldu. Piyasalar bu islemlerin Tiirkiye Varlik Fonu kaynakl olabilecegini disliniyor olmakla birlikte, resmi bir
dogrulama bulunmuyor. Alimlarin ASELS, TUPRS, BIMAS, THYAO, AKBNK, YKBNK, EREGL, KCHOL ve ISCTR gibi BIST 30 ve BIST 100
icerisinde ylksek agirliga sahip hisselerde yogunlasmasi, endeksin gin icindeki kayiplarini hizla telafi etmesini sagladi. Sektorel
gbrinim de bu yogunlasmayi destekledi. Bankacilik endeksi giinii %1,90, ulastirma endeksi %2,22 yiikselisle tamamlarken, teknoloji
endeksi %0,11 artida kaldi. Buna karsilik sanayi endeksi %1,14, holding endeksi ise %1,89 geriledi. Piyasa genisligi ise endeks
yukselisinin genele yayllmadigini ortaya koydu. BIST 100 icerisinde 42 hisse yikselirken 57 hisse geriledi, 1 hisse yatay kaldi. BIST
Tim’de ise 111 hisse artida kapanirken 491 hisse deger kaybetti ve 11 hisse degismedi. Dolayisiyla BIST 100’deki pozitif kapanis, genis
tabanli bir risk istahindan ¢ok biylk ve yiiksek agirlikh hisselere yonelen glicli alimlarin sonucu oldu. Yurt disi tarafta petrol
fiyatlarindaki gerileme ve ABD tahvil faizlerindeki disls, risk istahini destekleyen unsurlar arasinda yer aldi. Yildiz ve Ana Pazar
kapsamindaki degisikliklerle birlikte endeks bilesimlerinde de belirgin degisiklikler yasandi; BIST 30’da 1, BIST 50’de 6 ve BIST 100’de
27 hisse degisirken, BIST 100’den cikarilan 27 hissenin endeksteki toplam agirligi %10,88 oldu. 1 Ekim’den itibaren yirirliige girecek
bu degisikliklerin ardindan endekste volatilitenin bir miktar daha azalmasini ve asagi yonli baskilarin hafiflemesini bekleyebiliriz. Teknik
olarak 12.800 ve 12.600 seviyeleri destek konumunda bulunurken, Varlik Fonu’nun dengeleyici alimlari sonrasinda likidite baskisinin
azalmasi halinde 13.550 seviyesine dogru yonelim devam edebilir. 13.550 lzerinde gergeklesecek kapanislar ise dengelenme siirecinin
daha belirgin bir tepki hareketine donilstigiine isaret edebilir.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 72,45 70,6 -71,55 74,4 -76,3 68,00
ASELS 378,00 367,5-374,5 392,25 -403 353,50
GARAN 133,10 129,9-131,5 136,3-139,5 126,00
YKBNK 36,58 35,8 -36,22 37,44 -38,24 34,44

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz i¢in tiklayiniz.
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Sirket Haberleri

PATEK: Bagl ortaklik TITRA Teknoloji'nin gelistirdigi DUMRUL Mini insansiz Helikopter Sistemi, Portekiz Donanmasi liderliginde NATO
CMRE, NATO JCGMUS ve Avrupa Savunma Ajansi katkisiyla 31 Agustos-25 Eylil 2026 tarihlerinde duzenlenen REPMUS 2026
uluslararasi tatbikatina katiliyor.

EGEGY: Azimut Portfoy Yonetimi ile nitelikli yatinmcilara yonelik Gayrimenkul Yatirim Fonu (GYF) yapisi ¢ergevesinde gayrimenkul
gelistirme is birligi igin calisma stireci baslatildi; ilk asamada Kocaeli Karamrsel'deki 401.082 m? arazi tizerinde olasi proje ¢alismalari
degerlendiriliyor.

EUREN: 19.08.2026'da duyurulan, Romanya'da 6zel 6lgi kapi ve pencere (iretimi yapacak, %100 Europen Endistri'ye ait 3.000.000
Euro sermayeli Europen SRL'nin kurulug islemleri tamamlandi.

KZGYO: Sermaye yapisinin giiclendirilmesi amaciyla hakim ortak Kuzu Toplu Konut insaat'tan 180.000.000 TL'ye kadar 1 yil vadeli
kredi kullanilmasina karar verildi; RSM Turkey'in degerleme raporuna gére emsal faiz aralig %48,66-%51,32 olup faiz, kullanim
tarihindeki TCMB TL ticari kredi agirlikli ortalama orani esas alinarak tger aylik periyotlarla glincellenecek.

AKCNS: Heidelberg Materials AG'nin TEB Yatirim araciligiyla yaptigi zorunlu pay alim teklifi basvurusu SPK'nin 16.09.2026 tarihli
karariyla onaylandi; teklif 23.09.2026-06.10.2026 arasinda 10 is glinu acik kalacak, fiyat pay basina 5,627434 USD olup TL karsilig
22.09.2026 TCMB USD ahs kuru ile 18.06.2026 kuru (46,2460 TL) arasindan yiiksek olanla belirlenecek (18.06 kuruyla asgari yaklasik
260,25 TL; 21.09 kapanisi olan 195,10 TL'ye gbre en az %33,4 prim).

GARAN: Rekabet Kurulu'nun is giici piyasasinda 4054 sayili Kanun'un 4. maddesi kapsaminda yurittigl sorusturma Banka
bakimindan uzlasma usuliiyle sonlandirildi; 1.547.608.979,25 TL idari para cezasi 6denerek slire¢c tamamlanacak.

GLRMK: Pay sahibi Giilermak Emlak Yapi insaat Yatirim, 21.09.2026'da 137,74-140 TL fiyat araligindan 275.909 TL nominal GLRMK
pay! aldi; sermayedeki payl %47,12'ye ulasti.

TUKAS: isletme sermayesi ve yatirim finansmani icin VakifBank'tan kullanilan ve kullanilacak kredilere karsilik Bor/Nigde'deki fabrika
arsa ve binalari Gizerine 55.000.000 EUR tutarinda 1. derece ipotek tesis edilmesine karar verildi.

BTCIM: %90 bagli ortaklik Batiliman Liman isletmeleri'nin Lydia Yesil Enerji Kaynaklari biinyesinde birlesmesine iliskin SPK basvurusu
yeniden degerlendirildi; islemin beklenen stratejik, operasyonel ve finansal faydalari saglamayacagi sonucuna varilarak birlesmeden
vazgecildi.

TRALT: 10.09.2026'da paylarinin tamami devralinan Sindirgi Maden isletmeleri'nin bagli ortaklik haline gelmesi nedeniyle,
30.09.2026 tarihli dokuz aylik ara dénemden itibaren TFRS 10 kapsaminda konsolide finansal tablo yayimlanacak.

TRALT: Kayseri Kaskoy (970.000 ons kaynak / 529.120 ons rezerv) ve Canakkale Karapinar (265.000 ons kaynak / 205.170 ons rezerv)
altin projelerinin saha kurulumu, insaat, maden (retimi ve nakliye ihalesinde islerin Kaskoy icin 6.943.094.521,14 TL, Karapinar
altyapi/istyapricin 1.037.588.550,14 TL ve Karapinar saha disi cevher nakliyesiicin 8.538.524.437,12 TL (toplam yaklasik 16,52 milyar
TL) bedelle Oztrans Grup Lojistik istiraki Soft Uluslararasi Madencilik'e, miisavirlik hizmetlerinin ise toplam 317 milyon TL (Kaskdy
240 milyon TL, Karapinar 77 milyon TL) bedelle MHC Muhendislik'e verilmesi uygun bulundu.
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Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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