Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Yeniden baslayan ABD-iran goriismelerinde ilerleme kaydedildigine iliskin
haberler ve Suudi Arabistan'daki kritik bir petrol boru hattinin yeniden
faaliyete gecirilmesine yonelik calismalar Brent petrol fiyatini 100 dolar altina
getirdi. ABD Baskani Trump, yetkililerin iranh temsilcilerle “oldukga verimli”
bir gériisme gergeklestirdigini belirtti. Trump'in bu hafta ilerleyen giinlerde
diger Basra Kérfezi ilkelerinin liderleriyle de gériismesi bekleniyor. iran
hikiimet yetkilisi, Tahran'in Onerisinin ABD'ye iletildigini belirtti. Diger
taraftan, Suudi Arabistan, 6niimuzdeki giinlerde kritik Dogu-Bati petrol boru
hatti Gzerinden petrol ihracatini yeniden baslatmayi hedefliyor. Ayrica Fed
yetkililerinden gelen sahin mesajlar takip ediliyor. Richmond Fed Bagkani
Barkin, enflasyonist soklarin etkisinin azalmasinin zaman alabilecegi
uyarisinda bulunurken, Boston Fed Baskani Susan Collins, enflasyonun
gelecekte de %2'lik hedefin Gzerinde kalabilecegine iliskin endiseler nedeniyle
gecen haftaki faiz artirrmini destekledigini soyledi. Piyasalar bu yil Fed’den en
az bir faiz artirrmi daha fiyatliyor.

TCMB glinlik bilanco verilerine gore, gecen hafta Persembe ve Cuma gtinleri
toplaminda 7,5 milyar dolar olan déviz satisinin Pazartesi glinii itibar sona
erdigi hesaplanirken, yatirrm fonlarindan c¢ikislarin agirhkli olarak TL
mevduatlara kaydigi gorildi. Tahvil piyasasinda da iyilesme devam etti. 2-
yillik tahvil faizi 28 baz puan dislsle %39,63 seviyesine ve 10-yillik tahvil faizi
9 baz puan disusle %35,08 seviyesine geriledi. Turkiye 5-yil CDS spreadi 5 baz
puan disusle 238 baz puan geriledi. TCMB Baskani Karahan’in New York’ta
verdigi mesajlarda enflasyon beklentilerine yaptigi vurgu, para politikasi
durusunda temkinli bir gevseme patikasi izlenecegi sinyali verdi.

Eyliil ay1 sektorel enflasyon beklentilerini ve hanehalki enflasyon
beklentileri bugiin agiklaniyor. Agustos ayinda reel sektorin 1-yil sonrasi
enflasyon beklentisi 0,3 puan artisla %32,80 seviyesine ve hanehalkinin 1-yil
sonrasi enflasyon beklentisi 0,6 puan artisla %45,58 seviyesine yikselmisti.
TCMB para politikasi durusunun sikiligi agisindan basta reel sektér olmak
Gzere hanehalki ve piyasa katiimcilarinin enflasyon beklentilerini yakindan
izliyor.

TCMB Baskani Karahan, son donemde enflasyon beklentilerindeki yiikselisin
tedbirli olmayi gerektirdigini belirtti. TCMB Baskani Fatih Karahan, 22
Eylul'de Turkiye-ABD is Konseyi tarafindan 19'uncusu diizenlenen Tiirkiye
Yatirrm Konferansi'nda bir sunum gergeklestirdi. Karahan sunumunda,
onlimiizdeki donemde enflasyon goérinimini kiresel soklar ile yurt igi
dinamiklerin sekillendirecegini belirtti. Bu kapsamda arz soklari, talep kosullari
ve beklentiler (i¢ temel faktor olarak siralandi. Eneriji fiyatlarinda yukari yonla
risklerin devam ettigi, yurt ici gida arzinda iyilesme gortlmesine karsin dis
kaynakli risklerin sirdtgi belirtildi. Zayif talebin dezenflasyonu destekledigi
kaydedildi.
beklentilerinin arz soklarina ragmen kontrol altinda kaldigi, ancak son

ve arz soklarinin fiyatlara gecisini sinirladigl Enflasyon

donemdeki yiikselisin tedbirli olunmasi gerektigi vurgulandi.
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23.09.2026
BIST 100 13.199 -1,04
BIST Banka 16.762 0,27
BIST Sinai 17.613 -1,75
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 16.483 0,19
XUO030 Aralik 17.246 0,23
Dolar/TL Ekim 50,30 -0,10

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 48,78 -0,03
Euro/TL 55,85 -0,15
TLREF 36,55% 0,17
2 Yillik Tahvil 39,63% -0,70
10 Yilhk Tahvil 35,08% 0,26
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 51.864 -0,36
S&P 500 7.765 0,00
NASDAQ 100 30.732 0,82
DAX 25.600 0,10
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1449 -0,14
usD/JPY 157,40 0,01
GBP/USD 1,3343 -0,18
DXY 100,42 0,16
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.358 0,34
GUmis (Ons) 67,08 1,63

Makroekonomik Veriler

22 Eyliil, Sah Donem  Gerg. Beklenti  Onceki
TR Tiketici Gliven Endeksi Eyl 91.9 = 90.8
TR Reel Sektor Doviz Pozisyon ~ Eyl ~ -210.8 mlr -205.8 mir
AB  Tiiketici Giiven Endeksi Eyl -16.5 -16.5 =33

ABD Richmond Fed imalat Eyl -2.0 5.0 4.0

23 Eyliil, Garsamba Saat  Beklenti  Onceki
TR Sektorel Enflasyon Beklent Eyl 10:00
TR Hanehalki Beklenti Anketi Eyl 10:00

ALM imalat PMI Eyl 10:30 54.0 54.3
AB imalat PMI Eyl 11:00 52.6 52.7
ABD imalat PMI Eyl 16:45 53.6 53.9
ABD Hizmet PMI Eyl 16:45 56.0 56.5
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Eyliil ayinda tiiketici gliveni son 8 yilin zirvesine yiikseldi. Tiiketici Gliven Endeksi eylil ayinda bir 6nceki aya gore %1,3 artarak 91,9
seviyesine yulkseldi. Eylil’de tlketici gliveni Temmuz 2018’deki 92,1 seviyesinden bu yana en yilksek seviyesini goriirken, 87,7
seviyesindeki uzun donem ortalamasinin Uzerinde kaldi. Eylal ayindaki ylkseliste, gelecek 12 aylik donemde dayanikh tiiketim
mallarina harcama yapma distincesi etkili oldu. Genel ekonomik duruma iliskin mevcut dénem degerlendirmesi aylik bazda %3,6
dusls gosterirken, gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi endeksinde %0,5 artis yasandi.

Tiiketici Giiven Endeksi
Mevsimsellikten Arindirilmig
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Kaynak: TUIK
I I
Yatirim Stratejimiz % podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalar yeni haftaya, gecen haftanin yiiksek petrol ve tahvil faizi baskisinin kismen azalmasiyla daha gli¢lu risk istahiyla
basladi. ABD’de teknoloji ve yari iletken hisselerine gelen giigli alimlar Nasdag Composite’i rekor kapanisa tasirken, S&P 500 tarihi
zirvesine yeniden yaklasti. Nasdaqg %2,3, S&P 500 %1,5, Dow Jones %0,7 ve Russell 2000 %0,5 yikseldi. Gegen hafta Dow Jones %1,7
ve S&P 500 %0,1 gerilerken Nasdaqg'in %0,7 yilikselmis olmasi, teknoloji hisselerindeki géreceli gliciin yeni haftada daha da
belirginlestigini gosterdi. Ylkselisin merkezinde yapay zeka ve yari iletken hisseleri yer aldi. AMD’nin yaklasik %10, Intel’in %12 ve
Arm’in %17 yikselmesiyle ¢ip hisseleri piyasadan pozitif ayristi. Meta’daki ¢ift haneli ylkselis de iletisim hizmetleri sektorini
destekledi. Boylece gectigimiz hafta ylksek faizlerin teknoloji degerlemeleri tzerinde yarattig baski, ABD 10 yillik tahvil faizinin %5
seviyesinin altina ¢ekilmesiyle kisa vadede hafifledi. Tahvil cephesinde 10 yillik ABD faizi yaklasik %4,95 seviyesine gerilerken, 2 yillk
faiz %4,75 civarinda kaldi. Uzun vadeli faizlerdeki diisiis biyime hisselerine destek verirken, Fed beklentilerinde belirgin bir gevseme
gorilmemesi ylkselisin kirllganhgini koruyor. Dolar Endeksi 100 seviyesinin tzerinde kalirken, piyasa Ekim toplantisinda yeni bir faiz
artisi ihtimalini fiyatlamaya devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki geri ¢cekilme de risk istahini destekledi. Brent’in 100 dolar cevresine,
WTI'In ise daha sert geri ¢ekilmesi enerji kaynakli enflasyon baskisini sinirladi. Buna karsilik enerji hisseleri teknoloji ve finans
sektorlerinin gerisinde kaldi. Altin giiclii dolar ve yiiksek faiz beklentileri nedeniyle yatay kalirken, Bitcoin risk istahindaki toparlanmayla
Ocak ayindan bu yana en yiksek seviyelerine yoneldi. Asya piyasalari da Wall Street’teki teknoloji rallisini takip ediyor. Gliney Kore ve
Tayvan’dayariiletken hisseleri onciltginde alimlar 6ne ¢ikarken, Avrupa ve ABD vadeli endeksleri pozitif seyrediyor. Bugiin piyasalarin
odaginda petrol fiyatlarinin seyri, ABD tahvil faizleri, Fed Ulyelerinden gelecek mesajlar ve jeopolitik gelismeler olacak. Brent’in 100
dolar cevresinde kalmasi ve ABD 10 yillik faizinin %5 altinda tutunmasi halinde teknoloji dnciligindeki risk istahinin korunmasi
beklenebilir.
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Borsa istanbul’da dnceki giin Tirkiye Varlik Fonu oldugu degerlendirilen giiclii kurumsal alimlarla saglanan toparlanmanin kaliciligl,
diin ayni dlgekte bir alicinin devrede olmadigi ortamda test edildi. Pazartesi giini BIST 100 %0,40 yikselmesine ragmen hareketin
piyasanin geneline yayllmamasi, endeksin sinirli sayidaki yliksek agirlikli hisseden destek aldigini gdstermisti. Sal giinii ise bu destegin
kaybolmasiyla BIST 100 %1,04 gerileyerek 13.198,84 puandan kapanirken, giin icinde 13.370-13.169 bandinda hareket etti ve islem
hacmi 147,5 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks tizerindeki baskinin énemli b6limiini sanayi hisseleri olusturdu. Petrol fiyatlarindaki
geri ¢ekilme eneriji fiyatlamalarini asagi ¢ekerken Tlipras %4,28, Aygaz %3,13 geriledi. Endeks agirhig yiksek Aselsan’in da %0,93
dismesi sanayi tarafindaki baskiyi artirdi ve XUSIN giini %1,75 kayipla tamamladi. Holding endeksi %1,77, teknoloji endeksi %1,02
gerilerken petrol fiyatlarinda disls ve jeopolitik risklerde iyilesme ile ulastirma %1,64 yiikselerek pozitif ayristi. Bankacilik endeksinin
%0,27 artida kalmasi ise BDDK ve SPK’nin son diizenlemeleri sonrasinda sektor tizerindeki baskinin gérece sinirli kalmasina katki sagladi.
BIST Tim’de 324 hissenin ylikselmesine karsilik 240 hissenin gerilemesi ve 20 hissenin yatay kalmasi, endeks dislisiine ragmen satisin
piyasanin tamamina yayilmadigini; bu kez de yiiksek agirlikli hisselerdeki kayiplarin endeksi asagi cektigini gdsteriyor. Bu noktada
BDDK’nin banka hisselerindeki geri alimlara iliskin dizenlemesi ile SPK’'nin aldigi kararlarin ardindan sirket geri alimlarinin piyasa
acisindan olusturdugu tampon da yakindan izleniyor. Pazartesi glini 30 sirket yaklasik 87,4 milyon adet payr 644,5 milyon TL
karsihginda geri alirken, sali gini bu rakam 20 sirkette 10,6 milyon adet ve yaklasik 283,6 milyon TL oldu. Emlak Konut’'un bugiin
acikladigi 1 milyar TL'ye kadar pay geri alim programinin, sirket geri alimi yapabilecek hisseleri daha fazla 6n plana gikarabilecegini
diisiintyoruz. BIST 50 hisselerinde agiga satis islemlerinde yukari adim kuralinin uygulanmasi ve 1 Ekim itibariyla BIST 100 endeksinde
27 hissenin degisecek olmasiyla birlikte endekste taban olusumunun giligclenmesini bekleyebiliriz. Bununla birlikte, yatirim fonlarindan
kaynaklanan gikis baskisi belirgin sekilde azalmadan ve Varlik Fonu kaynakli giigli alimlarin yerini yeni yatirimci alimlarina biraktigini
gormeden 13.550 direncinin agiimasini beklemiyoruz. Bu nedenle kisa vadede 13.000-13.550 bandinda yatay ve sikisik seyrin devam
etmesini 6ngoriyoruz. Finansal piyasalardaki kirilganlik ve artan fonlama ihtiyacinin, Ekim ayinda daha gliclu bir faiz indirimi ihtimalini
glindeme getirebilecegini degerlendiriyoruz. Bu beklenti dogrultusunda bankacilik sektérini glinlitk 6nerilerimizde 6n plana gikarmaya
devam ediyoruz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 73,10 71,95-73,1 75,4 -76,55 68,70
GARAN 133,90 132,3-134,1 137,5-139,1 126,90
ISCTR 13,51 13,38 -13,58 13,91 -14,04 12,72
YKBNK 36,76 36,26 -36,84 37,92 -38,42 34,66

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.
Sirket Haberleri

EKGYO: %100 bagli ortakligi Emlak Konut Asansor Sistemleri'nin sermayesinin 1.150.000.000 TL'den 2.800.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina,
artirilan 1.650.000.000 TL'nin tamamini taahhiit ederek katildi.

ANELE: Katar'daki Lusail Plaza Towers projesinde ana yuklenici Hyundai E&C, 17.09.2026'da nakde cevrilen 9.714.587 USD'lik
mektubun ardindan kalan 36.544.000 QAR (11.068.133 USD) tutarindaki teminat mektuplarini da nakde gevirdi; tutarin 7.008.000
USD'lik (yaklasik 341.515.000 TL) kismi sirket 6zkaynaklarindan, kalani hakim ortak Ridvan Celikel'in bankalara verdigi teminatlardan
karsilanacak ve sirket hukuki itiraz haklarini kullanacak.

EUREN: Romanya'da kapi ve pencere lretimi yapacak 3.000.000 EUR sermayeli Europen SRL'yi %100 bagli ortaklik olarak kurdu; tutar
aktif toplaminin %1'ine, son yillik hasilatin %2,3'line karsilik geliyor.

AVPGY: isletme ve kira s6zlesmesi 30.06.2026 itibariyla feshedilen Radisson Residences Avrupa TEM istanbul'da tahliye islemleri
tamamlandi; gayrimenkuliin bagimsiz bélim (mesken) bazinda satisinin baslatilmasina karar verildi.

ALBTN: Cekmekoy Hiseyinli'de faaliyet gosterdigi tesisin bulundugu 1.500 m? arsanin 49.310/150.000 hissesini (493,10 m?) 9.860.000
TL bedelle pesin satin aldi; tapu devri 22.09.2026'da tamamlandi ve bedel 6denmis sermayenin %3,94'lUne karsilik geliyor.

CRDFA: 30.06.2026 tarihli finansal tablolarinda yer alan yatirim fonu katilma paylari arasinda, SPK'nin 17.09.2026 tarih ve 57/1708
saylili karariyla tasfiye strecine alinan bir fon bulundugunu; tasfiyenin Ziraat Bankasi tarafindan yuritilecegini acikladi.

MERCN: Bagli ortakhgl Fevup Brands E-Ticaret'teki payini %24 ilave alimla %75'e ylikseltti; 9.339.566 TL'lik bedel nakit ¢ikisi olmadan
sermaye mahsubu yoluyla karsilandi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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