Glinliik Bililten

D DestekYatirim

S&P Global ABD Oncii Bilesik PMI, Eyliil'de 58,4'e yiikselerek 6zel sektdr
faaliyetinde beklentilerin izerinde ve Temmuz 2021'den bu yana en gigli
blylimeye isaret etti. Blylmenin ana sirikleyicisi hizmet sektéri oldu.
Hizmetler PMI 56,5'ten 58,7'ye yukselirken, sektorde tretim/faaliyet son bes
yili askin siirenin en giicli artisini kaydetti. imalat sektériindeki biyiime de
hizlanirken, imalat PMI 53,1'den 56,7'ye yikseldi. Yeni siparis girisleri, agirlikh
olarak yurt ici talebin destegiyle hizland.. istihdam artisi Haziran 2022'den bu
yana gorilmeyen bir hiza ulasirken, fiyat baskilari da gilglendi. Girdi
maliyetleri, basta yakit ve tasimacilik maliyetlerindeki yiikselisin etkisiyle Ekim
2022'den bu yana en hizh artisini kaydetti. Ozellikle bircok sektérde licret
baskilarinin artmasi enflasyon endiselerini giiglendirirken, gliclenen biylime
ve artan enflasyonist baski kompozisyonu Fed’den faiz artirnm beklentilerini
gliclendirdi. Ekim ayinda faiz artirim olasiligr %55’ten %70’e yiikseldi. ABD 10-
yillik tahvil faizi %5,11 ile Temmuz 2007’den beri en yiksek seviyeye yiikseldi.
ABD Hazine tahvil faizlerindeki yiikselig, 70 milyar dolarlik bes yil vadeli tahvil
ihalesine talebin zayif kalmasinin ardindan hizlandi. ABD Dolari giiglenirken,
DXY %0,6 artisla 101 seviyesinin lizerine ¢ikti. EURUSD ise 1,1370 seviyelerine
kadar geriledikten sonra bu sabah 1,1385 seviyesinden islem gériiyor. Benzer
PMI verileri Euro Boélgesi’nde de takip edildi. Veriler, Euro Bolgesi 6zel sektor
faaliyetinin eylll ayinda son yaklasik G¢ buguk yilin en hizlh biydmesini
kaydettigini gosterirken, enflasyonist baskilarin 6zellikle hizmet sektoriinde
arttigna isaret etti, ve ECB'nin bu yil faizleri daha da artirabilecegine yonelik
beklentileri giliclendirdi. ECB yetkilisi Joachim Nagel, sali guni yaptigi
aciklamada petrol fiyatlarinin para politikasi kararlarinda giderek daha 6nemli
bir faktor haline geldigini belirtirken, ilave faiz artirnmlarina kapiyi agik birakti.
ECB Basekonomisti Philip Lane ise enerji fiyatlarinda yeni bir yiikselisin Euro
Bolgesi enflasyonunun beklenenden daha uzun siire yiiksek kalmasina neden
olabilecegi uyarisinda bulundu. Buna ragmen, ABD PMI verilerindeki egilimin
daha siddetli olmasi EURUSD paritesinin gerilemesine neden oldu.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, Sali glinii yaklasik 2 milyar dolar doéviz
alimi yapildigi hesaplaniyor. 2-yillik tahvil faizi 5 baz puan artisla %39,68
seviyesine ve 10-yillik tahvil faizi 9 baz puan artisla %35,08 seviyesine
yukseldi. Tirkiye 5-yil CDS spreadi 3 baz puan artisla 241 baz puana yukseldi.

Eyliil ay1 sektorel gliven endeksleri bugiin agiklaniyor. Agustos ayinda hizmet
sektori guveni %0,1 azahsla 111,9, perakende ticaret giiveni %0,8 azalarak
110,1 ve ingaat sektor gliveni %0,4 azalarak 83,1 seviyesine gerilemisti.

Hazine yil vadeli bir ESG tahvil (Surduriilebilir) ihraci gergeklestirmek lizere
BNP Paribas, Citibank, ING Bank ve J.P. Morgan’a yetki verdi. ihracta ilk getiri
beklentisi %7,875 seviyesinde oldu.
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24.09.2026
BIST 100 13.252 0,40
BIST Banka 16.778 0,10
BIST Sinai 17.713 0,57
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XUO030 Ekim 16.714 1,40
XUO030 Aralik 17.495 1,44
Dolar/TL Ekim 50,28 -0,04

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 48,83 0,09
Euro/TL 55,58 -0,48
TLREF 36,66% 0,30
2 Yillik Tahvil 39,68% 0,13
10 Yilhk Tahvil 35,08% 0,00
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 51.512 -0,68
S&P 500 7.706 -0,75
NASDAQ 100 30.470 -0,85
DAX 25411 -0,66
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1384 -0,57
usD/JPY 158,31 0,58
GBP/USD 1,3240 -0,77
DXY 100,85 0,43
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.288 -1,63
GUmis (Ons) 64,50 -3,85

Makroekonomik Veriler

23 Eyliil, Garsamba Gerg.  Beklenti  Onceki
ALM imalat PMI Eyl 53.8 54.0 54.3
AB imalat PMI Eyl 52.7 52.6 52.7
AB Hizmet PMI Eyl 53.0 52.6 52.7
ABD imalat PMI Eyl 57.0 53.6 53.9
ABD Hizmet PMI Eyl 58.7 56.0 56.5
24 Eyliil, Persembe Dénem  Saat  Beklenti Onceki
TR Sektorel Guven Endeksleri Eyl 10:00
ALM IFO is iklim Endeksi Eyl 11:00 89.0 88.8
ABD Haftalik igsizlik Maagi Bas. 19 Eyl 15:30  201bin 196 bin
ABD Yeni Konut Satislari Agu 17:00  0.62m 0.61m
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Reel sektoriin 1-yil sonrasi enflasyon beklentisi 0,3 puan diislisle %32,5 seviyesine gerilerken, hane halkinin enflasyon beklentisi
%45,6 seviyesinde yatay kaldi. Daha 6nce aciklanan Piyasa Katiimcilari Anketi’nde piyasa katiimcilarinin 12 ay sonrasi yillik TUFE
beklentisi %23,70 seviyesinde yatay kalmisti. 2023 sonundan bu yana enflasyon beklentilerinde belirgin bir iyilesme gérilmekle
birlikte, yilbasindan beri yapiskanlk gosteriyor. Enflasyonist baskilarin artmasi ile yiikselis gbsteren reel sektoriin enflasyon beklentisi
Eylil itibari ile Subat ayinda kaydedilen %32 seviyesinden beri en dislik seviyeye geriledi. Hanehalki enflasyon beklentisi ise 2025
yilsonunda %50,9 seviyesinden Temmuz ayinda %44,9’e geriledikten sonra Agustos’ta yeniden %45,6’ya yiikselmisti. 2023 sonundan
beri ise, 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri reel sektorde yaklasik 25,4 puan, hanehalkinda 31,2 puan gerilerken, piyasa
katihmcilarindaki distis 17,5 puanla daha sinirli kaldi. Piyasa katimcilarinin beklentisi 2025 yilindan bu yana anlamli bir diistis egilimi
sergilemiyor ve gorece yuksek seviyesini koruyor.

Hanehalki Beklenti Anketi sonuglarina gére, hanehalkinin konut fiyatlari artisi beklentisi Eylii'de %30,7’ye geriledi. Diger taraftan,
12 ay sonrasi igin dolar kuru beklentisi ise 55,9 seviyesi ile yillik %21,5 artis beklentisine, enflasyon beklentisi ile kiyaslandiginda Turk
Lirasi’nin reel olarak degerlenme egiliminin devamina isaret etti. Hanehalkinin yatirim tercihlerine gore, Eylll ayinda katilimcilarin
%43,0’U altini dncelikli yatirim araci olarak siralarken, %33,6’s1 gayrimenkuli 6ne ¢ikardi; doviz %4,2 ile sinirli kalmaya devam etti.

Hanehalki Beklentileri,

Sektorel Enflasyon Beklentileri o )
1 yil sonrasi igin Enflasyon, Konut Fiyat Artisi ve Dolar Kuru
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Kaynak: TCMB
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Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalardaki pozitif hava diin tersine dondi. Gligli ABD PMI verilerinin Fed’in daha fazla faiz artirabilecegi beklentisini
gliclendirmesi ve bunun tahvil faizlerini 19 yilin en yiiksek seviyelerine tasimasi risk alma istahini kagirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi yaklasik
15 baz puan yiikselerek %5,11’e, 2 yillik faiz ise %4,85’e ¢ikti. Tahvil piyasasindaki sert satigta dncii PMI verilerinin beklentileri agmasi,
fiyat baskilarinin yeniden giiglendigine isaret etmesi, Fed Uyelerinden gelen sahin mesajlar ve zayif gecen 5 yillik tahvil ihalesi birlikte
etkili oldu. ABD Oncii imalat PMI 57,0, Hizmet PMI ise 58,7 ile beklentilerin belirgin izerinde gergeklesirken, bilesik endeks 58,4’e
ylukseldi. Veriler ekonomide gli¢li biylimenin siirdigini gosterirken, girdi maliyetlerindeki artis enflasyonun yeniden hizlanabilecegi
endisesini beraberinde getirdi. Boylece piyasa, gugli buyimeyi olumlu bir unsur olarak degil, Fed’in siki para politikasini daha uzun
sire slirdlirebilecegi yoniinde fiyatladi. CME FedWatch’a gore ekim toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirimi olasiligi bir giin icerisinde
%55’ten yaklasik %69’a yiikseldi. Yikselen tahvil faizleri 6zellikle uzun vadeli biiylime beklentilerine duyarl teknoloji hisselerinde
degerleme baskisi yaratti. Nasdaq %1’in Gizerinde gerilerken, S&P 500 ve Dow Jones da glini disisle tamamladi. Russell 2000’deki
daha sert satis ise kigiik 6lgekli sirketlerin yliksek finansman maliyetlerine karsi daha hassas oldugunu gosterdi. Enerji sektori ylikselen
petrol fiyatlariyla pozitif ayrisirken teknoloji ve iletisim hizmetleri satislarin yogunlastigi alanlar oldu. Petrol fiyatlarinda ise Ortadogu
kaynakl risk primi yeniden 6ne ¢ikti. Brent’'in 100 dolar lzerinde kalmasi, iran-ABD hattinda diplomatik ¢dziim beklentilerinin
zayiflamasiyla desteklendi. Buna karsilik altin ve gimiste sert satis goriildi. Gigli dolar, yikselen reel faizler ve Fed’in yeniden faiz
artirabilecegi beklentisi, faiz getirisi olmayan kiymetli metalleri baskiladi. Buglin piyasalarin odaginda Trump-Xi gérismesi olacak.
Ticaret ateskesi, tarifeler, nadir toprak elementleri, yapay zeka ve yari iletken kisitlamalarina iliskin mesajlar teknoloji hisseleri ve
kiresel risk istahi agisindan belirleyici olacak. Bunun yaninda ABD 10 yillik tahvil faizinin %5,10 Uzerinde kalici olup olmayacagi,
onlimiizdeki seanslarda hisse piyasalarinin yoni agisindan temel gosterge olmaya devam edecek.

Borsa Istanbul’da son giinlerde devreye alinan diizenleyici 6nlemler ve sirketlerin hizlanan pay geri alimlari satis baskisinin
derinlesmesini sinirlarken, bu destegin heniiz piyasanin yoniini kalici bigimde yukari gevirecek gligte bir talep yaratmadigini goriiyoruz.
BIST 100 glini %0,40 yikselisle 13.251,85 puandan tamamlarken, giin icerisinde 13.152-13.357 araliginda hareket etti. Endeksteki
yukselise karsin islem hacminin 6nceki gunki 147,5 milyar TL'den 133,2 milyar TL'ye gerilemesi, yaklasik %10’luk daralmayla
toparlanmanin giglii para girisiyle desteklenmedigini gosterdi. Benzer sekilde BIST Tim islem hacmi de 184,8 milyar TL'den 170,7
milyar TL'ye geriledi. Piyasa genisligi tarafindaki gériiniim, endeksin pozitif kapanisina daha temkinli yaklasilmasi gerektigine isaret
ediyor. BIST 100’de 43 hisse yiikselirken 53 hisse geriledi, 4 hisse yatay kaldi. BIST Tiim’de ise 196 yiikselene karsilik 373 disen ve 15
yatay hisse bulunuyor. BIST 100 %0,40 yikselirken BIST Tum’lin %0,29 gerilemesi, toparlanmanin genele yayilmadigini ve yiiksek
agirhkh hisselerin endeksi tasidigini ortaya koyuyor. Satislarin énceki giinlerdeki kadar derinlesmemesinde ise diizenleyici adimlarin
etkisi belirginlesiyor. SPK’nin agiga satis tarafindaki dnlemleri ile BDDK ve SPK’nin daha dnce degindigimiz diizenlemelerine sirketlerin
pay geri alimlarindaki hizlanma da egslik ediyor. 10-23 Eylil doneminde sirketlerin geri alim tutari yaklasik 2,5 milyar TLye ulasirken,
bunun yaklasik doértte Gigiiniin son bes islem gilinlinde gerceklesmesi dikkat gekiyor. 21 Eylil’de 30 sirket yaklasik 644 milyon TL’lik geri
alim gerceklestirirken, 23 Eylul’de 29 sirketin geri alimi yaklasik 267 milyon TL oldu. Diizenlemeler ve artan geri alimlarin distsin
ivmesini kesmekte etkili oldugunu, ancak azalan islem hacmi ve zayif piyasa genisligi nedeniyle heniiz yonii yukari gevirecek 6lglide
glclenme saglamadigini distiniiyoruz. 13.120-13.040 destek seviyelerini, direnc olarak ise yukarida 13.320-13.450 bandinin artan
islem hacmi ve daha gliclii piyasa genisligiyle asilmasi, mevcut tepkinin daha kalici bir toparlanmaya déniisebilmesi agisindan énemini
koruyor. Finansal belirsizligin arttigi dénemde mevcut is yiki olan ve teslimatlar ile ilerleyen sirketlerinde 6n plana cikabilecegini
distnerek buglin giinliik hisse énerilerimizi olugturduk.

Guinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASTOR 266,00 259,5 -265,5 277,75 -284 241,00
ENKAI 88,45 87,1-88,2 90,7 -92,1 84,10
GLRMK 147,20 143,4 -147,3 155-158,8 131,60
ORGE 22,90 22,54 -22,98 23,8 -24,18 21,26

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.
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Sirket Haberleri

ANELE: Qatar Rail Red Line South Underground Metro Projesi kapsaminda bagh ortaklik Anel MEP Maintenance and Operations
LLC'nin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini tamamladigini teyit eden is Bitirme Belgesi alindi ve kesin hesap kapsamindaki
34.611.414 QAR (yaklasik 460 milyon TL) bakiye alacak tahsil edilerek banka hesaplarina intikal etti; projenin tamamlanma, kesin
hesap ve tahsilat suregleri boylelikle sonuglandi. 22.09.2026 tarihli agiklamada Lusail Plaza Towers (Plot 3&4) Projesi kapsaminda
nakde cevrilen teminat mektuplarinin ABD Dolari karsiligi sehven 11.068.133 ABD Dolari olarak yazilmis olup dogru tutarin
36.544.000 QAR (10.068.133 ABD Dolari) oldugu diizeltildi; agiklamanin diger hususlarinda degisiklik bulunmuyor.

MAALT: Divan Talya Oteli'nin tim satis kanallarindan misafir kabuliine gegisine iliskin yatirimlar, Konferans Merkezi'nin yeniden
yapimi ve isletme sermayesi ihtiyacinin finansmani icin onimizdeki 6 aylik donemde 25.000.000 ABD Dolari'na kadar kredi
kullanilmasina karar verildi; ilk asgamada 950.000.000 TL kredi kullanildi (475.000.000 TL'si ilk yil anapara 6édemesiz 3 yil, 475.000.000
TL'si ilk yil anapara ve faiz 6demesiz 2 yil vadeli; masraf ve komisyonlar harig yillik ortalama basit faiz %42,38).

EKGYO: istanbul Eyiipsultan Hasdal 2. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi Isi ihalesinin 23.09.2026 tarihli 2. oturumunda en
yuksek teklif, 42.533.000.000 TL arsa satisi karsihgi toplam satis geliri ve %40 sirket payi gelir oraniile 17.013.200.000 TL sirket payi
toplam geliri olarak alindi; tekliflerin degerlendirme sireci devam ediyor.

BULGS: 15.09.2026 tarihli agiklamayla duyurulan, White Burger Gida ile birlikte kurulacak ve sermayesine %50 oraninda istirak
edilecek Bulls Gida Ticaret A.S.'nin kurulusundan vazgecilmesine karar verildi; kurulus basvurusu geri cekilecek.

JANTS: Bagli ortaklik JIMW Jant San. Tic. A.S.'nin 23.09.2026 tarihli Olaganiisti Genel Kurul Toplantisi'nda unvaninin JW Jant San. Tic.
A.S. olarak degistirilmesine karar verildi ve degisiklik Aydin Ticaret Sicili Miidurliigi tarafindan tescil ve ilan edildi.

PATEK: Bagli ortaklik Proline Bilisim Sistemleri, Emniyet Genel Mudurligi'nin Tirkiye Geneli Kent Glvenligi Yonetim Sistemi (KGYS)
Modernizasyon ve lyilestirme Projesi kapsaminda olusturulan is ortakhigi biinyesinde, toplam bedeli 6.645.000 ABD Dolari + KDV
olan ve ekipman kurulumunun 24 ay iginde tamamlanmasi planlanan altyapi kurulum ve yiklenicilik s6zlesmesi imzaladi. Savunma
sanayii alaninda faaliyet gdsteren istirak Titra Teknoloji tarafindan gelistirilen Kamikaze Yetenekli Surii iHA Tedarik Projesi
kapsaminda Savunma Sanayii Baskanligi ile sézlesme imzalandi; siirii kabiliyetli kamikaze DeliS [HA sisteminin Tiirk Silahl
Kuvvetleri'ne teslim edilmesi planlaniyor.

ORGE: Ankara'da insasi devam eden Turkcell Hyperscale Veri Merkezi Projesi'nin ilk etap elektrik isleri igin verilen 4.950.000 EUR +
KDV (buginki TCMB kuru ile 275.973.885 TL + KDV) tutarindaki teklif kabul edilerek ihale sirket lehine sonuclandi ve isveren CDC
Taahhiit insaat ile s6zlesme gériismelerine baslandi; isin 10 ayda tamamlanmasi planlaniyor.

EGEGY: Ege Yapi Avrupa GYO gelistirici olarak, istanbul Cekmekdy'de 0 ada 4210 parselde konumlu 6.835,43 m? yiizél¢limlii arsa igin
Tasinmaz Satis Vaadi ve Arsa Payi Karsiligl insaat Sdzlesmesi imzaladi.

ZOREN: Moody's, uzun vadeli CFR notunu B3'ten Caal'e, PDR notunu B3-PD'den Caal-PD'ye ve ihra¢ edilen garantili kidemli
teminatsiz tahvillerin notunu B3'ten Caal'e revize etti; notlarin gériinimi Negatif olarak korundu.

THYAO: Stratejik Plan kapsamindaki bdyime hedefleri dogrultusunda 2033-2037 yillari arasinda teslim alinmak lzere Boeing'den
100 adedi kesin, 50 adedi opsiyon olmak lizere toplam 150 adet B737MAX tipi ugak satin alinmasina karar verildi; s6z konusu kararin
kamuya agiklanmasi 18 Eyliil 2026 tarihli Yonetim Kurulu karariyla 11-15.1 sayih Teblig'in 6. maddesi uyarinca ertelenmisti.

BLUME: Denizli Cal Belevi'ndeki 17.578,69 m? tarla ve tizerinde kurulu Tarla GES'in 500.000 ABD Dolari bedelle pesin olarak KARE 1
Giines Enerjisi Uretim A.S.'ye satisina iliskin islem 30 Eyliil 2026'da tamamlanacak; satistan 23.121.275 TL zarar olustu ve kaynak yeni
yatirim alanlarinin finansmani ile bilango yapisinin giiclendirilmesinde kullanilacak.

DOGUB: Sermayede %56,09 oraninda pay sahibi olan ana hissedar Dogusan Yatirim insaat A.S. ydnetiminin, ilgili yasal mercilerin
karari dogrultusunda Ceza Muhakemesi Kanunu hikiamleri uyarinca TMSF tarafindan kayyimlik yetkileriyle ylratilmesine karar
verildigi 6grenildi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.
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