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HURMUZ iCIN ASAMALI ANLASMA CERCEVESI KONUSULUYOR

ABD ve iran miizakerecileri, BM Genel Kurulu kulislerinde asamali bir cerceve iizerinde durdu. Habere gére cerceve,
HUrmUz Bogazi'nin yedi gin iginde yeniden agilmasi karsiliginda ABD'nin Bender Abbas ve Harg Adasi gevresindeki

deniz ablukasini kaldirmasini ve 60 ginlik bir ateskesi kapsiyor. Gérigsmelere Katar, Pakistan ve Misir aracilik ediyor.

Jeopolitik risk ise ayni gin tirmandi. Husiler persembe sabahi Suudi Arabistan'in Yanbu ve Taif kentlerindeki petrol
altyapisina alti balistik fuze firlatt; koalisyon hava savunmasi fuzelerin tamamini disirdi. Yanbu'da gunltk yaklasik
1,3 milyon varillik isleme kapasitesi bulunuyor. Brent gun iginde sert yukseldikten sonra kazancinin bir bolimins geri

verdive %2,03 primle 100,79 dolardan kapand..

Bu sabah fiyatlar geri gekiliyor. Brent %1,91 kayipla 98,87, WTI %2,02 kayipla 91,98 dolarda. Takip edilen gemi
verilerine gore Asya'nin toplam ham petrol ithalati ginlik 23,96 milyon varille savasin bagindan bu yana en yuksek
seviyeye cikti; Cin, Hindistan, Giney Kore ve Japonya rafinerileri bogazin agilma ihtimaline gére stoklarini ayarliyor.

Bogazdan gegen emtia gemisi sayisi ise son ginlerde 10 seviyesine indi; normal dénem ortalamasi 17 civarinda.

PiYASA BEKLENTISI

- Brent WTI USD/CAD = Altin
= Negatif- Yiksek o 1 ‘ Negatif - Yiksek o 1 = Pozitif-Orta o T . Negatif-Orta l
@ Yiksek Etki ~%1,91 @ Yiksek Etki -%2,02 @ Orta Etki +%0,08 @ Orta Etki -%0,12

30 YILLIK GETiRi 2004'TEN BU YANA EN YUKSEK SEVIYEDE

Tahvil satisi persembe gini de sirdid. ABD 10 yillik getirisi %5,14 civarina ¢ikarak 2007'den bu yana en yUksek seviyeyi
test ederken 30 yillik getiri %5,43 ile 2004'ten bu yana en yUksek seviyeye ulasti. Ekim toplantisinda faiz artirimi
olasiligi bir hafta énceki %50 seviyesinden %70 bandina yukseldi.

Veri tarafinda haftalik issizlik bagvurulari 197 bin ile 201 bin olan beklentinin altinda kaldi ve isgucU piyasasinin siki
kalmayi sirdirdiguni gosterdi. Getirilerdeki yukselis hisse tarafinda baski yaratsa da Hirmiz anlagmasina iligkin

beklenti endeksleri gin ici diplerinden uzaklastirdi.

Washington'da Trump ile Si Cinping bir araya geldi. Zirvenin ardindan ABD ile Cin arasindaki ticaret ateskesinin iki ay
daha, 10 Ocak'a kadar uvzatildigi agiklandi. Gérismelerde ticaret, nadir toprak elementleri, yapay zeké ve Orta Dogu

basliklarinin ele alindig bildirildi.

PiYASA BEKLENTISI

ABD 10Y Tahvil S&P 500 Nasdaq 100 - Gumisg
B Negatif- Yiksek 1 il Negatif-Orta Y i il Pozitif- Orta T B Negatif-Orta 1
® Yiksek Etki ® OrtaEtki -%0,01 @ Orta Etki +%0,03 ® OrtaEtki ~%0,41
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ENDEKSLER YATAY KAPANDI, DOW UGCUNCU GUN GERILEDI

Persembe seansi ABD borsalarinda ayrismayla tamamlandi. S&P 500 %0,01 kayipla 7.704,05 puanda, Nasdaqg 100 %0,03 artisla

30.478,86 puanda yatay kapandi. Dow Jones ise %0,31 dUsUsle 51.349,98 puana gerileyerek Ust Uste U¢Uncl gunlUk kaybini yazdi.

Hisse bazinda Meta, yapay zekd Urinlerinde gelir modeline iligkin planlariyla %4 yUkseldi. Oracle mucbir sebep bildiriminin

ardindan saticili seyrederken Darden Restaurants beklentinin altinda kalan bilangosuyla geriledi.

Degerli metaller baski altinda kalmayi sirdirdi. Altin persembe gini %0,32, gimus ise %1,04 deder kaybetti. Bu sabah altinda

%0,12, gumuste %0,41 ek geri gekilme var; haftalik bazda altin %2,49, gimus %4,10 ekside.

ABD PiYASALARI

Asagidaki tabloda ana endekslerin persembe kapanis seviyeleri ile klasik pivot setinden hesaplanan destek ve direng seviyeleri

yer aliyor.

ENDEKS 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
S&P 500 -%0,01 7.663,80 7.623,56 7.704,05 7.730,36 7.756,67
Nasdaq 100 +%0,03 30.278,90 30.078,93 30.478,86 30.604,09 30.729,31
Dow Jones -%0,31 51.154,01 50.958,04 51.349,98 51.515,96 51.681,94

Haftanin son islem ginine iki baghk damga vuruyor: tahvil getirileri ve Hirmuz. Getiri cephesinde 30 yillik ABD tahvil getirisinin
2004'ten bu yana en yiksek seviyeye ¢ikmasi, ekim toplantisina dogru faiz artirimi beklentisinin giglendigini gésteriyor. Guglu
aktivite verileri ve siki isglcU piyasasi bu fiyatlamayi destekliyor. Vadeli fiyatlamalarda aralik ayina kadar ek bir artirim olasiligi

%90 bandina yaklagsmis durumda.

Enerjide fiyatlama iki yonlU ilerliyor. Hirmiz'on yeniden agilmasina iliskin asamali cerceve arz tarafinda rahatlama beklentisi
yaratirken, Husi saldirilari ve Suudi Uretiminin uzun yillarin en distk seviyelerine gerilemesi risk primini canl tutuyor. Brent

haftalik bazda %0,83 ekside, buna karsin aylik bazda %15,24 primli.

Bugin ABD'de agustos ayi dayanikh mal siparisleri agiklanacak; beklenti %0,40'lik disis yoninde. Ulasim digi sipariglerde ise
%0,60'lik artis bekleniyor. Gin iginde ayrica Michigan tUketici glveni nihai verisi (beklenti 47,6) ve Euro Bélgesi M3 para arzi verisi

takip edilecek.
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AVRUPA VE ASYA PiYASALARI

Avrupa borsalari persembe ginini kayipla kapatti. STOXX 600 %0,4, DAX %0,6, CAC 40 %0,4, FTSE 100 %0,3 geriledi. Kuresel
tahvil getirilerindeki yikselis ve ABD ile iran gériismelerine iliskin belirsizlik baski yaratti; Fransa'da bitce gériismeleri nedeniyle
Ulke tahvillerinin kredi risk primi son yillarin en yiksek seviyelerine ¢ikti. isvicre Merkez Bankasi ise politika faizini %0 seviyesinde
sabit tuttu, 2026 enflasyon tahminini %0,7'ye ve biyime tahminini %1,5 ile %2 araligina yikseltti.

Asya'da Japonya piyasalari U¢ gunlUk tatilin ardindan persembe gunu agildi; Nikkei 225 %1,73 yukselirken tlkenin 10 yillik tahvil
getirisi %3,06 ile Agustos 1996'dan bu yana en yuksek seviyeye cikti. Bolgede gindem, ABD tahvil getirilerindeki yukselis ve
HUrmuz gérismeleri olmayi strdiriyor.

DOVIZ PiYASALARI

Dolar gugli seyrini koruyor. EUR/USD %0,10 kayipla 1,1369 seviyesinde; parite haftalik bazda %1,01, aylik bazda %2,61 deger
kaybetti. GBP/USD %0,06 dusisle 1,3211'de; sterlinin haftalik kaybi %1,38. USD/CHF, isvicre Merkez Bankasi'nin faizi sabit
tutmasinin ardindan %0,18 artisla 0,8292 seviyesinde; parite aylik bazda %3,46 yukseldi.

USD/JPY %0,32 kayipla 158,35 seviyesinde; Japonya'daki tahvil getirilerinin yUkselmesi yene destek veriyor, parite yine de
haftalik bazda %0,94 primli. Emtia para birimlerinde AUD/USD 0,7012 ile yatay, USD/CAD ise %0,08 artigla 1,4149 seviyesinde.
TL tarafinda USD/TRY 48,94 ile ilk direncinin hemen Uzerinde, EUR/TRY ise 55,67 seviyesinde bulunuyor.

PARITE GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
AUD/USD +%0,00 0,6995 0,6979 0,7012 0,7038 0,7065
EUR/TRY +%0,07 55,52 55,41 55,67 55,78 55,93
EUR/USD -%0,10 1,1359 1,1338 1,1369 1,400 1,1421
GBP/USD -%0,06 1,3196 1,3173 1,321 1,3249 1,3279
USD/CAD +%0,08 1,4102 1,4066 1,4149 1,4161 1,4185
USD/CHF +%0,18 0,8238 0,8200 0,8292 0,8306 0,8335
uUsD/JPY -%0,32 158,09 157,32 158,35 159,33 159,80
USD/TRY +%0,11 48,83 48,76 48,94 48,94 48,99

EMTIA PiYASALARI

Degerli metallerde satis haftanin tamamina yayildi. Altin %0,12 kayipla 4.268,93 dolarda; metal haftalik bazda %2,49, aylik
bazda %8,37 geriledi. Gimus %0,41 kayipla 63,57 dolarda ve haftalik %4,10 kayipla grubun en zayifi. Platin %0,33 dususle 1.750,61,
paladyum %1,24 kayipla 1.251,53 dolarda.

Enerjide persembe ginki yUkselisin ardindan geri ¢ekilme goriliyor. Brent %1,91 kayipla 98,87, WTI %2,02 kayipla 91,98 dolara
indi. Brent aylik bazda %15,24, yilik bazda %43,74 primli; WTI'de aylk kazang %14,03, yillik kazang %41,34 seviyesinde.

Sanayi metallerinde bakir %0,44 kayipla 6,6753 dolara geriledi. Metal haftalik bazda %0,53 primli, yillik bazda ise %40,82
kazangli.

GUN % 1. DESTEK 2. DESTEK SON FiYAT 1. DIRENG 2. DIRENG
XAU/USD (Altin) -%0,12 4.244,82 4.215,65 4.268,93 4.303,22 4.332,46
XAG/USD (Giumis) -%0,41 63,09 62,35 63,57 64,55 65,27
Platin -%0,33 1.736,21 1.716,06 1.750,61 1.773,13 1.789,90
Paladyum -%1,24 1.251,61 1.235,93 1.251,53 1.283,70 1.300,1
Bakir Vadeli -%0,44 6,6642 6,6233 6,6753 6,7399 6,7747
Brent -%1,91 97,84 94,90 98,87 103,19 105,59
WTI -%2,02 91,04 88,20 91,98 96,25 98,63

Kaynak: Matriks. Destek ve direng seviyeleri klasik pivot setinden, 24.09.2026 seansi esas alinarak hesaplanmistir.
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TEKNIK GORUNUM

BRENT PETROL (BRENT) - H1 Son: 98,87 - Ginlik: ~%1,91
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Brent petrol persembe gini %2,03 primle 100,79 dolardan kapandi; bu sabah %1,91 kayipla 98,87 dolara geriledi. Hirmuz igin
asamali anlagsma gercevesi arz beklentisini yumusatirken Husi saldirilari risk primini canli tutuyor. 103,19 dolar ilk direng, 97,84
dolar ise ilk destek olarak izleniyor.
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Spot altin %0,12 kayipla 4.268,93 dolarda; metal haftalik bazda %2,49, aylik bazda %8,37 deder kaybetti. ABD tahvil
getirilerindeki yukselis faiz getirisi olmayan metal Gzerinde baski olugturmayi sirdiriyor. 4.303,22 dolar ilk direng, 4.244,82
dolar ise ilk destek konumunda.
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TEKNIK GORUNUM

GUMUS (XAGUSD) - H1 Son: 63,57 - Gunluk: ~%0,41
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Spot gimus %0,41 kayipla 63,57 dolara geriledi; metal haftalik bazda %4,10 dUsusle dederli metal grubunun en zayifi oldu.
Yilhk bazda %40,68 prim korunuyor. 64,55 dolar ilk direng, 63,09 dolar ise ilk destek olarak takip ediliyor.
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EUR/USD %0,10 kayipla 1,1369 seviyesinde; parite haftalik bazda %1,01, aylik bazda %2,61 geriledi. ABD getirilerindeki yUkselig
dolar lehine ayrismayi strdiriyor. 1,1400 ilk direng, 1,1359 ise ilk destek olarak izleniyor.
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TEKNIK GORUNUM

S&P 500 (SPX500) - H1 Son: 7.704,05 - Ginlijk: -%0,01
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S&P 500 %0,01 kayipla 7.704,05 seviyesinden yatay kapandi. Tahvil getirilerindeki yUkselis baski yaratsa da Hirmiz
anlagmasina iliskin beklenti endeksi gin ici diplerinden uzaklastirdi. 7.730,36 puan ilk direng, 7.663,80 puan ise ilk destek
olarak takip ediliyor.

NASDAQ 100 (NDX) - H1 Son: 30.478,86 - Gunlik: +%0,03
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Nasdaq 100 %0,03 artigla 30.478,86 seviyesinden yatay kapandi. Yapay zeka temal hisselerdeki alimlar getiri kaynakli
baskiy1 dengeledi. 30.604,09 ilk direng, 30.278,90 ise ilk destek olarak izleniyor.
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EKONOMIK TAKVIM

Zaman Déviz  Olay Gerceklesen Beklenti Onceki

21 Eylil 2026, Pazartesi

10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Eyl) 74,1% 73,5%
10:00 TRY Reel Kesim Given Endeksi (Eyl) 102,5 102,4
13:30 usD FOMC Uyesi Goolsbee Konugmasi
15:30 usD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Agu) -0,04 0,08
18:05 CAD BoC Bagkani Macklem Konusmasi

22 Eyliil 2026, Sali

10:00 TRY Tuketici GUven Endeksi (Eyl) 90,8
15:15 usbD ADP Haftalik istihdam Degisimi

17:00 usD Richmond Fed Bilesik Endeksi (Eyl) 4
17:00 EUR Euro Bolgesi TUketici Guveni Onci (Eyl) -16,5 -15,5
17:05 usD FOMC Uyesi Williams Konusmasi

17:20 usbD Fed Baskan Yardimcisi Jefferson Konugmasi

20:00 uUsD FOMC Uyesi Barkin Konusmasi

23:30 uUsD APl Ham Petrol Stoklari 1,8M

23 Eyliil 2026, Cargsamba

10:30 EUR Almanya Onci imalat PMI (Eyl) 54,3
11:00 EUR Euro Bélgesi Onci imalat PMI (Eyl) 52,7 52,6 52,7
11:00 EUR Euro Bélgesi Onci Hizmet PMI (Eyl) 53,0 51,7 51,6
1:00 EUR Euro Bélgesi Onci Bilesik PMI (Eyl) 53,1 51,5 52,0
14:00 usbD MBA Mortgage Basvurulari -4,1%
16:45 usD S&P Global Onci Bilesik PMI (Eyl) 58,4 55,3 56,0
17:05 usD FOMC Uyesi Barr Konusmasi

17:30 usD EIA Ham Petrol Stoklari

24 Eyliil 2026, Persembe

10:00 TRY  TUIK Hizmet Sektéri Guven Endeksi (Eyl) m,9 1,9
10:00 TRY  TUIK Perakende Given Endeksi (Eyl) m,3 10,1
10:30 CHF  SNBFaizKarari 0,00% 0,00% 0,00%
11:00 EUR Almanya Ifo is Ortami Endeksi (Eyl) 88,8
15:30 USD  llkissizlik Bagvurulari 197K 201K 196K
15:30 usD Cariiglemler Dengesi (2. Geyrek) -255,0B -226,8B
17:00 usD Yeni Konut Satiglari (Agu) 0,615M 0,607M
18:00 usbD Kansas City Fed imalat Endeksi (Eyl) 17

25 Eyliil 2026, Cuma

10:00 TRY Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Agu) 7.096
1:00 EUR Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) (Agu) 3,5% 3,4%
12:15 GBP BoE Bagkani Bailey Konusmasi

12:15 uUsD FOMC Uyesi Williams Konusmasi

15:30 usbD Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) (Agu) -0,4% 1,1%

15:30 usD Ulasim Digi Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,6% 0,4%
17:00 usD Michigan Tuketici Guveni Nihai (Eyl) 47,6 47,8
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YASAL UYARI

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan énce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danigmanlari sorumlu tutulamaz. Sunulan veriler
givenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirm adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka
dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep
etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tum resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri, yatirim ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan
veya dolayli zararlardan, kér yoksunlugundan veya Ggincu kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul

Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direkt6ri
arastirma@destekyatirim.com
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