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Yiksek seyreden petrol fiyatlari ve ABD ekonomisinin direngli gériinlimiiniin Endeks Kapanis Giin. Deg.%
enflasyon endiselerini artirmasi, borglanma maliyetlerini yukari ¢ekerken, BIST 100 12.888 22,74
Fed'in para politikasini daha da sikilastirabilecegine yonelik beklentileri BIST Banka 16.265 -3,06
glclendirdi. Piyasalar, Fed'in gegen hafta (g yil aradan sonra gergeklestirdigi BIST Sinai 17.314 2,26
ilk faiz artinminin ardindan, ekim ayinda yeni bir faiz artirrmina gitme VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
olasihgini yaklasik %67 olarak fiyatliyor. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvil faizi XU030 Ekim 16.296 217
cuma ginl %5,2 seviyesinin hemen altinda kalarak 2007'den bu yana en
. . . e . XUO030 Aralik 17.086 -2,02
yuksek seviyelerine yakin seyrederken, 30 yillik tahvil faizi %5,48 civarinda,
2004'ten bu yana en yiksek seviyesinde bulunuyor. Diger taraftan, ABD Dolar/TL Ekim 20,30 0,05
Hazine Bakanlig, devam eden tahvil geri alim programi kapsaminda Para Piyasalari Son  Giin. Deg.%
persembe giinii 20 ve 30 yil vadeli tahvillerden 4,078 milyar dolarlik geri alim Dolar/TL 48,89 0,13
gerceklestirdi. Bu tutar, operasyon kapsaminda satis igin teklif edilen 10,4678 Euro/TL 55,63 0,08
milyar dolarhk tahvil miktarinin altinda kalirken, Hazine'nin satin almayi TLREF 36,72% 0,17
pIa'nIadlglm acikladig 53 milyar dolarlik tutarin da gerisinde gerceklesti. ABD 2 Yillik Tahvil 40,06% 0,96
ile Iran'in, Hirmiz Bogazi'nin yeniden a(;llm.asml ve Iran limanlarina yonelik 10 Yillik Tahvil 35,27% 0,54
ABD ablukasinin kaldirilmasini  saglayabilecek asamali bir anlasmayi . .
degerlendirdigine iliskin haberler petrol fiyatlari tizerinde asagi yonli baski Yurt Dist Borsalar Kapanis Glin. Deg.%
olusturdu. Dolarin gliglenmesi ve ABD Hazine tahvil faizlerindeki sert yiikselis, DOW JONES >1.350 0,31
Fed'in enflasyonu kontrol altina almak icin faizleri daha da artirmasi S&P 500 7.704 -0,02
gerekebilecegine yonelik beklentilerin giiclenmesiyle altin fiyatlar Gzerinde NASDAQ 100 30.479 0,03
baski olusturuyor. DAX 25.267 -0,57
Pariteler Son Giin. Deg.%
Yurticinde Hazine 1,5 milyar dolar Eurobond ihracinda %7,65 getiri ile
o B w_ EUR/USD 1,1381 -0,03
borglanma yaparken, yurtdisi tahvil faizlerinde yiikselis getirileri yukar
tasiyor. 2-yillik tahvil faizi 38 baz puan artisla %40,06 seviyesine ve 10-yillik UsSD/IPY 158,86 0,35
tahvil faizi 19 baz puan artisla %35,27 seviyesine yikseldi. Tirkiye 5-yil CDS GBP/USD Lot SO0
spreadi 6 baz puan artisla 247 baz puana yukseldi. DXY 100,99 0,14
. Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Bugiin yurtdisinda Michigan Universitesi tiketici gliven endeksi ile dayanikli
mal siparisleri verileri ve yurtiginde turizm istatistikleri takip ediliyor. Altin (Ons) 4.274 -0,32
Glmds (Ons) 63,83 -1,04

Hazine, ABD dolari cinsi ESG tahvil (Surdiiriilebilir) ihraci ile 1,5 milyar dolar
borglandi. 2026 yili dis finansman programi gergevesinde, Dolar cinsinden

Makroekonomik Veriler

2037 vadeli bir ESG tahvil ihracinda, ihrag¢ tutari 1,5 milyar Dolar olarak 25 Eyliil, cuma Dénem  Saat  Beklenti  Onceki
gerceklesti. Thrag tutarinin 30 Eylil 2026 tarihinde hesaplara girecegi TR Yabanci Turist Sayisi Agu 11:00 = -0.3%
aciklandi. 30 Ocak 2037 vadeli strdirilebilir tahvilin kupon orani %7,500, ALM GfK Tiiketici Guveni Eki 09:00 274 -266

ABD Dayanikli Mal Siparigleri Agu 15:30 -0.3% 1.1%

getiri orani %7,650 olarak gergeklesti. ihraca 100’iin {izerinde yatirimci, ihrag )
. . . o o ABD MU Tiketici Giveni Eyl 17:00 47.8 47.8
tutarinin Ug¢ katindan fazla talep gosterdi. Bu tahvil ihraciyla birlikte 2026
yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam 12,2 milyar ABD dolari

tutarinda finansman saglandigi belirtildi.
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Sektorel giiven endeksleri Eyliil’de karisik goriiniim sergiledi. Eylul ayinda hizmet sektori gliveni 111,9 seviyesinde yatay kalirken,
perakende ticaret sektorii guiveni aylik %1,1 artisla 111,3 artti; insaat sektoru glveni ise %0,2 azalisla 83,0 seviyesine geriledi.
Perakende ticaret ve hizmet sekt6ri gliven endekslerinde iyimserlik esiginin tGzerindeki seyir devam ederken, insaat gliven endeksi
ise iyimserlik esiginin belirgin altinda kalmay: siirdurdi. Firmalarin fiyatlama egilimlerine iliskin dncl bir gosterge niteligindeki
gelecek Ug ayhk satis fiyati beklentileri ise, perakende ticaret sektériinde yiikselirken, insaat ve hizmet sektorlerinde diisiis kaydetti.

Sektérel Guiven Endeksleri*
Mevsim etkilerinden arindiriimig
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ingaat Perakende w— Hizmet

*100'den bilyiik olmasi sektdriin mevcut ve gelecek déneme iliskin iyimserligini,
100'den kiigiik olmasi sektdriin mevcut ve gelecek déneme iliskin kétiimserligini gdstermektedir.
Kaynak: TUIK

TCMB briit rezervleri 18 Eylil haftasinda 4,3 milyar dolar diisiisle 178,4 milyar dolar oldu. 18 Eyliil itibariyle net rezervler 6,4 milyar
dolar diistisle 55,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Altin rezervleri 1,3 milyar dolar artarken, altin rezervi 111,6 milyar dolara ylkseldi;
brit doviz rezervi 62,8 milyar dolara geriledi. Swap ve fiyat etkilerinden arindirildiktan sonra TCMB’nin net pozisyonunda gecen hafta
7,5 milyar dolar satis oldugu hesaplaniyor.

Yabanci yatirimci ve yurt igi kurumlar swap (carry trade) pozisyonunda 18 Eyliil haftasinda 1,9 milyar dolar ¢ikis oldu. ABD-iran
savasini takip eden bes haftada 29,0 milyar dolar ¢ikis olurken, ateskes ve kalici baris beklentileri ile takip eden haftalarda toplam 29
milyar dolar giris oldu; yilbasindan bu yana giris ise 4,9 milyar dolara geriledi.

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari 18 Eyliil haftasinda toplam 558 milyon dolar azaldi. 18 Eylil
haftasinda, yabanci yatirimcilarin Tirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlari 116 milyon dolar, hisse senedi pozisyonlari 110 dolar ve
OST’lerde 332 milyon dolar ¢ikis gerceklesti. Bdylece, yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtigi pozisyonlarinda net degisim, hisse
senedinde 1,6 milyar dolar, DiBS’te net 2,2 milyon dolar ve OST’lerde 3,8 milyar dolar giris seklinde olurken, toplam net pozisyonunda
ise 7,5 milyar dolar artis gerceklesti.

Portféy Yatinmlari*: Tiirk Lirasi Varhklar
Net degisim, milyon dolar
*Yabanci yatinmcilar, Tlrkiye'deki bankalarin yurtdisi subeleri haric
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Kaynak: TCMB
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Yatirim Stratejimiz Podcast icin tiklayin.

Yiikselen petrol fiyatlari, ABD tahvil getirilerinin ¢ok yilli zirvelere ¢ikmasi ve Fed’in yeniden faiz artirabilecegi beklentisi piyasalar tizerinde
baski unsuru yaratirken, ABD—iran arasinda diplomatik adimlar piyasalar agisindan dengeleyici oldu. ABD borsalari seansin ilk bélimiinde
satis baskisi altinda kalirken, Washington ile Tahran’in ¢atismayi sona erdirecek asamali bir anlasmayi gorustigine iliskin haberlerle
kayiplarinin biyik bolimiini geri aldi. S&P 500 %0,02 distgsle 7.704,13, Dow Jones %0,31 kayipla 51.349,98, Nasdaq %0,01 artisla
26.939,37 ve Russell 2000 %0,11 dlsusle 2.835,57 seviyesinde kapandi. Endekslerin yataya yakin kapanmasi risklerin ortadan
kalkmasindan ¢ok, glin igerisinde ylikselen jeopolitik risk priminin diplomasi beklentisiyle kismen geri verilmesini yansitti. Tahvil piyasasi
fiyatlamanin merkezinde kalmaya devam etti. 10 yillik ABD tahvil getirisi glin icerisinde %5,18’e yaklasirken, petrol fiyatlarinin yiiksek seyri
enflasyon beklentilerini canli tuttu. Gugli ekonomik aktivite gdstergeleri ve New York Fed Bagkani John Williams’in yil igerisinde bir faiz
artinminin daha gerekebilecegine yonelik mesaji da faiz baskisini artirdi. Piyasanin temel endisesi artik yalnizca petroliin ylikselmesi degil,
enerji kaynakli enflasyonun Fed’i daha uzun siire siki para politikasinda tutarak tahvil getirilerini yliksek seviyelerde kalici hale getirmesi.
Bu fiyatlama ozellikle uzun vadeli blyliime beklentilerinin ylksek oldugu teknoloji hisselerinde degerleme baskisini artirirken enerji
sirketleri ylikselen petrolden destek aldi. Seansin yéniinii degistiren gelisme ise ABD—iran hattindan geldi. Taraflarin yaklasik yedi aydir
devam eden gatismayi sona erdirebilecek asamali bir plan Gzerinde goristigiline iliskin haberler, Hirmiz Bogazi kaynakh arz riskinin
azalabilecegi beklentisini gliclendirdi. Glinun diger dnemli bashg Trump—Xi goriismesiydi. Ticaretin yaninda guvenlik, yapay zeka, yari
iletkenler ve kritik mineraller goriismelerin merkezinde yer alirken yeni bir ticaret geriliminin ortaya ¢cikmamasi risk istahini destekledi.
ABD-Cin rekabetinin agirlik merkezinin tarifelerden yapay zek3, ¢ipler ve ileri teknolojiye kaymasi, Nvidia basta olmak lizere yari iletken
hisseleri acisindan bu bashgi kalici bir piyasa degiskeni haline getiriyor. Bugiin piyasalarin odaginda ABD—iran gériismelerinden gelecek
aciklamalar, petrol fiyatlarinin seyri ve ABD tahvil getirilerinin %5’in tizerinde kalici olup olmayacagi bulunacak. Diplomatik ilerleme petrolii
asagl ceker ve tahvil faizlerini rahatlatirsa teknoloji 6nciliiglinde risk istahi toparlanabilir; aksi durumda yulksek faiz ortaminin blylime
hisseleri tizerindeki baskisi ve enerjiye yonelik sektorel rotasyon devam edebilir.

Borsa Istanbul’da yatinim fonlarina yénelik son diizenlemelerle baglayan siireg, giderek karsilanmakta zorlanilan likidite ihtiyacina
donusirken, diizenlemelerin ileriye doniik etkilerine iliskin devam eden belirsizlik piyasa fiyatlamasinin ana belirleyicisi oldu. Strece iliskin
soru isaretlerinin devam etmesi alicilarin geri planda kalmasina neden olurken, diisiik islem hacmi altinda baglayan satislarin giin icerisinde
piyasanin geneline yayildigini gérdiik. BIST 100 giini %2,74 dislsle 12.888 puandan tamamlarken, islem hacmi yalnizca 110,6 milyar TL
seviyesinde kaldi. Eylul ayinda 6nceki 17 islem giiniinde ortalama hacmin yaklasik 205 milyar TL oldugu dikkate alindiginda, diinki hacim
ayhk ortalamanin yaklasik %46 altinda gergeklesti. Bu tablo diususiin yiliksek hacimli yeni bir satis dalgasindan ¢ok, belirsizlik nedeniyle
alicilarin piyasadan geri cekildigi bir ortamda gergeklesmesi agisindan énemli. BIST Tim kapsamindaki 584 hissenin 516’si gerilerken
yalnizca 60 hisse yiikseldi, 8 hisse yatay kaldi. BIST Tum %3,05 diiserken bankacilik endeksi %3,06, sanayi %2,26, holding %3,87, ulastirma
%3,03 ve teknoloji %3,57 deger kaybetti. Dolayisiyla 6nceki giinlerde gordigiimiiz endeks ile piyasa geneli arasindaki ayrismanin aksine
din satislarin sektorler ve hisseler arasinda oldukga genis bir alana yayildigini gérdiik. Son giinlerde SPK’nin agiga satis tarafindaki adimlari,
BDDK diizenlemeleri, sirketlerin hizlanan pay geri alimlari ve donem dénem devreye giren gli¢li kurumsal alimlar satis baskisinin daha da
derinlesmesini sinirlamisti. Ancak diinki fiyatlama, yatinm fonlari tarafindaki belirsizlik devam ettigi slirece bu dnlemlerin tek basina
piyasanin yoninia degistirecek olctide kalici bir talep yaratmakta yeterli olmadigini gosteriyor. Bu nedenle 6nimizdeki giinlerde haber
akisinin fiyatlama Gzerindeki agirhginin yiiksek kalmasini bekliyoruz. Cumhurbagkani Erdogan ve Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek’in ABD temaslarinin ardindan yurda donds(, diin ve bugiin gerceklestirilen toplantilardan cikabilecek degerlendirmeler ile hafta
sonunda yatirim fonlarina iliskin siirecin isleyisini daha net ortaya koyabilecek olasi agiklamalar yakindan takip edilecek. Son dénemde
atilan dizenleyici adimlar satislarin kontrolsiiz bicimde derinlesmesini sinirlarken, yonin yeniden yukari cevrilebilmesi icin belirsizligin
azalmasi ve islem hacminin gliclenmesi gerektigini dislinliyoruz. Hafta sonunda gelebilecek agiklamalarin fon tarafindaki soru isaretlerini
azaltmasi halinde, son glnlerde geri planda kalan alicilarin yeniden devreye girmesi ve yeni haftaya daha dengeli bir fiyatlama zeminiyle
baslanmasi mimkin olabilir. Likiditeye yonelik yeni ek bir tedbir gelebilme olasiligina karsilik glinlik onerilerimizi yine bankalardan
olusturuyor, 12.600-12.800 bandindan ¢6ziime yonelik adim beklentilerinin alim getirebilecegini dislinliyoruz.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 70,65 69,8-71,4 73,8-74,6 66,50
GARAN 129,40 127,4 -130,6 135,9-138 122,50
ISCTR 13,20 13,01 -13,32 13,83 -14,03 12,44
YKBNK 35,70 35,22 -36,08 37,4 -37,86 33,66

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.
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Sirket Haberleri

EBEBK: %100 bagh ortakligi Tuna Cocuk Geregleri A.S.'deki paylarin tamami alti gergek kisiye toplam 55.421.400 TL bedelle
24.09.2026'da satilarak devredildi; sirketin bu ortakliktaki paydashgi tamamen sona erdi.

AKSGY: %100 baglh ortakhigi Akis Global araciligiyla Berlin'deki konut projesi icin Berliner Sparkasse'den kullanilacak 30.000.000
Euro kredi kapsaminda, Akis Global lehine azami 3.701.500 Euro tutarinda iki adet kontrgaranti mektubu diizenlenmesine karar
verildi. %100 baglh ortakligi Akis Global'in %50 ortagi oldugu Edge T82 B.V.'nin Berlin konut projesi igin Berliner Sparkasse'den
kullanacagi 30.000.000 Euro krediye teminat olarak, Akis Global'in Edge T82'deki %50 oranindaki payinin banka lehine
rehnedilmesine karar verildi.

DENGE: Bagli ortakhgl Metrobil Teknoloji A.S. sermayesindeki %75 payin tamaminin ortak Mehmet Horasan'a 95.000.000 TL
bedelle satisina iliskin 16.09.2026 tarihli s6zlesme onaylandi; bedel tahsil edildi ve nihai deger icin SPK lisansli bagimsiz degerleme
kurulusu gorevlendirilecek.

KLYPV: Yurtici yerlesik bir sirketle glines enerjisi panellerinin satisina iliskin KDV hari¢ 92.435.718,47 TL bedelli szlesme imzaland;
panellerin teslimi ve hasilata yansimasinin 2026 sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

MPARK: Bagh ortakligi Samsun Medikal Grup Ozel Saglik Hizmetleri A.S.'nin %20 payinin 115.000.000 ABD Dolari bedelle
devralinmasiyla, yedi hastaneli bu istirakin dolayli olarak %100 pay sahibi haline gelindi; islemin 29.09.2026'da tamamlanmasi
bekleniyor.

MACKO: Mackolik, Match en Direct ve Sahadan mobil uygulamalarina 1 Ocak—23 Eyliil 2026 arasinda toplam 11.052.632.890 kez
giris yapildi; giris sayisi gecen yilin ayni dénemine gore %9,6 artti.

ORGE: Bodrum Hillside Hotel Projesi'nde s6zlesme blylikligi 85.161.112 TL artisla 649.258.506 TL+KDV tutarina ulasti.

CEOEM: 30 Eyliil-4 Ekim 2026'da Sanhurfa GAP Havalimani'nda diizenlenecek Teknofest'in koordinasyon ve destek hizmetleri
sirket tarafindan verilecek; 207.000.000 TL+KDV ciro bekleniyor.

AKSA: %54 bagl ortakhgi Aksa Kompozit tarafindan Tunus'ta havacilik sektoriine yonelik ileri kompozit parga tretimiicin "Aksa
Tunisie Aéronautique" unvanli sirket kuruldu; yaklasik 5 milyon ABD Dolari yatirimla tesisin 2028'de faaliyete gegmesi planlaniyor.

PETKM: Master Plan kapsaminda Technip ile FEED ve MFSC teknoloji lisans s6zlesmeleri, Univation ile polietilen ve Lummus
Novolen ile polipropilen lisans s6zlesmeleri imzalanarak FEED sureci basladi; siiregte toplam yaklasik 70 milyon ABD Dolari yatirim
harcamasi planlaniyor, tamamlanmasi 2027 sonu bekleniyor.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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