Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Bagkani Trump, iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden agmaya yénelik son
onerisini reddederken, Tahran'in mizakerelerde elini fazla zorladigini ve
goriismelerin bu hafta yeniden baslamasini bekledigini belirtti. iran ise
stratejik Oneme sahip Hirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yodnelik
kosullarini yumusatmayacagini agikladi. Diger taraftan, Orta Dogu'nun diger
bolgelerinde de gerilim ylksek seyretmeye devam ediyor. Suudi Arabistan,
Riyad'a dogru ilerleyen Husi insansiz hava araglarini ve ilkenin glineyindeki
hedef alan bir flizeyi engelledi. Bu sabah Brent petrol %2,5 artisla 107 dolara
yaklasirken, spot altin %2 dusilsle 4.199 dolar seviyesinden haftaya basladi.
Petrol fiyatlarindaki yiikselis, Fed'in enflasyonu kontrol altina almak igin ilave
parasal sikilastirmaya gidebilecegine yonelik beklentileri giiclendirerek altin
fiyatlan Uzerinde baski olusturuyor. ABD'de bazi Fed yetkilileri, ekonomik
blyimenin direncli seyretmesi ve isglicl piyasasinin gicli kalmasini, ilave faiz
artinnmlarinin gerekli olabilecegine gerekce olarak gosterdi. Cleveland Fed
Baskani Hammack, bu faktorlerin hilkimet borcuna iliskin endiselerle birlikte
uzun vadeli ABD Hazine tahvil faizlerinin yilikselmesine katkida bulundugunu
soyledi. 10-yilik ABD tahvil faizi bu sabah %5,20'ye yikselerek Temmuz
2007'den bu yana en yiliksek seviyesinde kalmaya devam etti. Fed'in
enflasyonu kontrol altina almak amaciyla para politikasini daha da
sikilagtiracagina yonelik beklentilerin giiglenmesi, tahvil faizleri Gzerinde
yukari yonli baski olusturdu. Endiseleri artiran bir diger unsur ise ABD Hazine
Bakani Scott Bessent'in Hazine'nin tahvil geri alimlarini artirarak uzun vadeli
tahvil faizlerini sinirlama yoénindeki cabalarinin sinirli etki yarattiginin
dusindlmesi oldu. Piyasalar Fed'in ekim ayinda faiz artirrmina gitme olasiligini
yaklasik %66 olarak fiyatliyor. ABD Dolar endeksi DXY 101,1 ile son iki ayin
en yiksek seviyelerine yakin seyrediyor.

Yurtiginde Cuma giinii 2-yillik tahvil faizi 18 baz puan artisla %40,24 seviyesine
ve 10-yillik tahvil faizi 14 baz puan artisla %35,41 seviyesine yikseldi. Turkiye
5-yil CDS spreadi 3 baz puan artisla 250 baz puan ile 25 Mayis’tan beri en
ylksek seviyeye cikti. Bu hafta yurticinde Ekonomik Giiven Endeksi, Dis
Ticaret Dengesi, Issizlik ve imalat PMI verilerini; yurtdisinda ise basta Fed
Uyelerinin konusmalari ve ABD tarim-dis istihdam verileri olmak (zere,
ABD’de JOLTS raporu, ingiltere’de ve ABD’de GSYH, ABD’de cekirdek PCE
endeksi, diinya genelinde imalat PMI endeksleri ve Euro Bodlgesi’nde
enflasyon verilerini takip ediyoruz.

Agustos’ta yabanci ziyaretgi sayisi 6,96 milyon kisi ile yatay kaldi. Kiiltir ve
Turizm Bakanhg verilerine gore, Agustos ayinda yabanci ziyaretgi sayisi 6
milyon 963 bin kisi ile 2025 yili Agustos ayi sayisina yakin gerceklesti. Boylece
son 12 aylik yabanci ziyaretgi sayisi 52,1 milyon kisi oldu. Agustos ayinda en
fazla yabanci ziyaretgi girisi 1 milyon 52 bin kisi ile Rusya’dan olurken, 982 bin
kisi ile Almanya ikinci sirada yer aldi. Bu veriler sonrasinda, 6demeler dengesi
istatistikleri icinde seyahat gelirinin 8,4 milyar dolar seviyesinde sabit kalmasi
mimkiin gériniyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 12.899 0,09
BIST Banka 16.268 0,02
BIST Sinai 17.319 0,03
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Ekim 16.293 0,11
XU030 Aralik 17.073 0,06
Dolar/TL Ekim 50,27 -0,07

Son Giin. Deg.%

Para Piyasalari

Dolar/TL 48,95 0,13
Euro/TL 55,74 0,20
TLREF 36,88% 0,43
2 Yillik Tahvil 40,24% 0,45
10 Yillik Tahvil 35,41% 0,40
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 51.829 0,93
S&P 500 7.743 0,51
NASDAQ 100 30.608 0,42
DAX 25.409 0,56
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1391 0,09
usD/IPY 157,29 -0,99
GBP/USD 1,3246 0,20
DXY 100,76 -0,23
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.285 0,27
Glmus (Ons) 64,32 0,77
Brent 97,45 -3,31

Makroekonomik Veriler

28 Eyliil, Pazartesi Saat Beklenti

GiN Sanayi Karlari, yillik ABuU 04:30 - 17.6%
ABD Dallas Fed imalat Aktivite Eyl 17:30 73 11.6
ABD Fed Uyesi Barkin Konugmasi 20:30
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TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi’ne gére, imalat sanayinin rekabet giicii 2.ceyrekte zayiflamaya devam etti. Tiirkiye’nin
10 ihracatgi imalat sanayi sektord igin rakip tlkelere kiyasla tiretim maliyetlerindeki gelismeleri gésteren Maliyet Bazli Rekabet Glicu
Endeksi’ne gore, imalat sanayinin rekabet glicli 2.ceyrekte %1,3 gerileyerek 86,1 ile tarihsel olarak diislik seviyelere yakin gerceklesti.
Ara mali maliyetlerindeki artis, endeksi 1,0 puan asagi cekerek, rekabet giicii kaybinda belirleyici oldu. isgiicii ve enerji maliyetleri
toplam 0,4 puan etki yaparken, finansman maliyetlerindeki goreli iyilesme bu olumsuz etkileri sinirli 6lgiide dengeledi. ikinci geyrekte
ara mali maliyetleri ABD dolari bazinda Tiirkiye’de %4,6 ve rakip iilkelerde %3,3 artt1. is glicii maliyetlerindeki arti Tiirkiye’de %2,2
ve rakip Ulkelerde %0,5 olurken, enerji maliyetleri Turkiye’de %8,3 ve rakip llkelerde %5,9 artti. Finansman maliyetleri ise Turkiye’de
%0,5 azalirken rakip Ulkelerde %1,0 artti. ihracatg imalat sanayinde rekabet giicii kaybi, sektérlerin biiyiik b&liimiine yayildi.
Endeksin icerdigi 10 sektor icinde yalnizca gida sektériinde sinirli bir iyilesme gorilirken, 6zellikle metalik olmayan mineral Grinler,
kimya ve makine-tecghizat sektorlerinde zayiflama belirginlesti. Son iki yilda maliyetlerin rakip llkelere gére daha hizh yikselmesi,
bircok sektdrde rekabet giiclinii olumsuz etkiledi. Tekstil-giyim-deri, kimya, kauguk-plastik, metalik olmayan mineral Grinler ve
makine-techizat sektérlerinde rekabet giicii son iki yilin en disik seviyelerine geriledi. TUSIAD, ayrica ihracatgi sektorler ve rakip
tilkelerdeki is glicii verimliligi gelismelerini hesaplamalara dahil ederek verimlilik diizeltilmis endeksi (TUSIAD-RGEV) paylasti.

Endeksin artmasi Tarkiye'nin maliyet bazli rekabet giicii kazanimina,

TUSIAD-RGE ve TUSIAD-RGEV (2017-100) azalmasi ise rekabet giicii kaybina igaret etmektedir.
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Kaynak: SAHA Analytics
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ME
Yatirim Stratejimiz |\QIPodcast icin tiklayin.

Kiresel piyasalar yeni haftaya yapay zeka yatirnmlarinin destekledigi bliyiime beklentileri ile yliksek tahvil faizlerinin yarattig baski
arasinda giriyor. ABD’de cuma gilinli S&P 500 %0,51 artisla 7.743,41, Nasdaq %0,48 yiikselisle 27.068,72 ve Dow Jones %0,93 primle
51.828,62 puandan kapandi. Haftalik bazda S&P 500 %1,2, Nasdaq %2 deger kazandi. Microsoft’'un yeni yapay zeka uygulamalarinin
ardindan %3,7 ylkselmesi teknoloji sektériini destekledi. Bununla birlikte, yikselisin strdirilebilirligi agisindan sirketlerin yatinnm
harcamalarinin gelir ve karliiga ne Olglide donlsecegi dnem tasiyor. Avrupa’da STOXX 600 gegtigimiz haftayl %0,5 yikselisle
tamamlayarak Ug¢ haftalik kayip serisini sonlandirdi. Bankacilik hisseleri toparlanmaya 6nciiliik ederken, petrol fiyatlarindaki gerileme
havacilik sirketlerini destekledi, enerji sektorinu baskiladi. Almanya’da tiiketici gliveninin zayiflamasi ise yliksek enerji maliyetlerinin
biiylime izerindeki etkisini yeniden giindeme tasidi. ABD—iran gériismelerine iliskin iyimserlikle petrol fiyatlari cuma giinii yaklasik %3
geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi giin icinde %5,23’e yaklagtiktan sonra %5,16 civarina gekilirken, tahvil piyasasindaki oynakhgin yiksek
kalmasi enflasyon endiselerinin stirdtigtini gésterdi. Euro/dolar 1,1395, ons altin 4.291 dolar civarinda islem gordu. Yeni haftanin veri
takviminde 29 Eylil Sali giini ABD tuketici gliveni ve JOLTS acik is sayisi, 30 Eylul Carsamba glinii ADP 6zel sektor istihdami, ikinci geyrek
blylme glincellemesi ve agustos PCE enflasyonu 6ne gikiyor. Cleveland Fed’in 24 Eylil tarihli model tahmininde manset PCE’ nin aylik
%0,34, yillk %3,78; cekirdek PCE’nin aylik %0,27, yillik %3,40 artmasi 6ngoriliyor. Bu rakamlar piyasa anketi medyanini degil, model
tahminini yansitiyor. 1 Ekim Persembe giini ISM imalat endeksi ve haftalik issizlik maasi basvurulari izlenecek. Haftanin en kritik verisi
ise 2 Ekim Cuma giinii agiklanacak eylil istihdam raporu olacak. Reuters anketinde tarim disi istihdamin 100 bin artmasi, issizlik oraninin
%4,2 olmasi bekleniyor. Ayni hafta agiklanacak Micron bilangosu da yapay zeka kaynakl talebin sirket sonuglarina yansimasi agisindan
takip edilecek. Degerlendirmemiz, giicll istihdamla birlikte yliksek enflasyonun siirmesinin Fed’in sikilasma beklentilerini ve tahvil
faizlerini destekleyerek hisse piyasalarinda degerleme baskisini artirabilecegi yoniinde. Buna karsilik, fiyat baskilarinda yavaslama ve
istihdamda dengeli seyir risk istahini gliclendirebilir. Petrol fiyatlarindaki diististin kalici olmasi da 6zellikle enerji ithalatgisi ekonomiler
acisindan olumlu olacaktir. Ancak diplomatik haberlerin somut arz normallesmesine doniismemesi halinde son rahatlamanin tersine
doénme riski bulunuyor. Bu nedenle yeni haftada endekslerin yoni kadar yikselise katilan sektér sayisini, tahvil faizlerinin seyrini ve
dolarin tepkisini birlikte izlemenin daha saglikli olacagini diisiiniiyoruz. Ceyrek sonuna yaklasilmasi nedeniyle portféy ayarlamalarinin
kisa vadeli fiyat hareketlerini biyitebilecegini, veri agiklamalari gevresinde dalgalanmanin artabilecegini degerlendiriyoruz.

Borsa Istanbul’da yeni haftada yéniinii fonlarin tasfiye ve 6deme siireglerine iligkin gelismeler, likidite kosullari ve yatirnmei giiveninin
yeniden tesisine yonelik adimlar belirleyecek. BIST100 cuma glinlinii %0,09 yikselisle 12.899,35 puandan tamamlarken, islem hacmi
99,6 milyar TL oldu. Haftalik kayip %2,90 seviyesinde gergeklesti. Hisse bazinda ASELSAN, BIM ve Tiirk Hava Yollari pozitif kapanislariyla
one cikarken, SASA ve Tipras geriledi. Bu ayrisma, endeksin yatay kapanisinin biitlin hisselerde dengelenme saglandigi anlamina
gelmedigini ortaya koyuyor. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan gegen hafta duyurulan, yedi portféy yonetim sirketinin 131 fonuna
iliskin teknik calismalarin somut bir 6deme takvimine donismesi ve bazi ddemelerin baslamasi halinde, piyasanin giiven arayisinda
belirleyici olacagini disiiniiyoruz. Odeme belirsizligini azaltacak agiklamalar ve takvimin netlesmesi; likit hisselerdeki nakit yaratma
amagli satislari hafifletebilecektir. 1 Ekim ile yirrlige girecek kapsamli endeks degisiklikleri de fonlarin yeniden portféy ayarlamalarini
one cikaracaktir. Endekse giren ve ¢ikan hisselerde olusabilecek islemlerin kisa vadede sirketlerin temel gériiniimiinden bagimsiz fiyat
hareketleri yaratabilecegini distinllyoruz. Haftalik olarak; 29 Eylal Sal saat 10.00’da eyliil ekonomik gliven endeksi agiklanacak, 30
Eyliil Carsamba saat 10.00’da agustos isglicli ve dis ticaret istatistikleri izlenecek. Dis ticarette Bakanhgin 6nci verileri yaklasik 5,2
milyar dolarlik aciga isaret ediyor. 1 Ekim Persembe saat 10.00’da eyliil iSO imalat PMI verisi agiklanacak; agustosta 48,1 olan endeksin
50 esigine yaklasmasi sanayi gérinimu agisindan olumlu karsilanabilir. Ayni glin saat 14.30’da agiklanacak yabanci yatirimci islemleri,
mevduat ve rezerv verileri, finansal dalgalanmanin sermaye hareketlerine yansimasini gosterecek. Gegen hafta persembe ve cuma
gunleri yapildigl duyurulan toplantilara iliskin heniiz bir agiklama gelmemesi, belirsizligin ve satis baskisinin siirmesine neden oluyor.
Belirsizligin devami halinde 12.600 yatay destegi ve 250 dolar seviyesine karsilik gelen 12.250 seviyesi 6ne ¢ikabilir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Ahm Arahk Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 70,90 70,25 -71,05 72,5-73,15 66,85
EKGYO 19,25 18,91 -19,36 20,14 -20,48 17,98
GARAN 129,80 129,1-130,2 132,1-132,9 123,20
YKBNK 35,78 35,42 -35,88 36,72 -37,1 33,80

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.
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Sirket Haberleri

VESBE: JCR-Eurasia uzun vadeli ulusal notunu "BB+ (tr) / Duragan", kisa vadeli notunu "J3 (tr) / Duragan", uluslararasi yabanci ve
yerel para notlarini "B+ / Duragan" olarak revize etti.

VESTL: JCR-Eurasia konsolide yapiyi degerlendirerek uzun vadeli ulusal notunu "BB+ (tr) / Duragan", kisa vadeli notunu "3 (tr) /
Duragan", uluslararasi notlarini "B+ / Duragan" olarak revize etti.

PETKM: Fitch Ratings, Sirketin uzun vadeli kredi notunu "CCC" olarak teyit etti.

OZATD: Ana ortaga ait 2.100.000 adet payin borsada islem goren tipe donistiiriilmesi sirecinde ana ortagin sdz konusu paylari
satma planindan vazgectigini, bu paylardan herhangi bir satis gerceklestirilmedigini ve Sirkete para girisi olmadigini agikladi.

EKGYO: Tiirksat ile imzalanan isbirligi protokolii cergevesindeki istanbul Umraniye inkilap 2. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi
isi ihalesinin 1. oturumunun 24.09.2026'da 7 istekliyle yapildigini, acik artirma ve kapali zarf teklif alma asamalarini iceren 2.
oturumun 02.10.2026 Cuma glini yapilacagini agikladi.

EBEBK: %100 bagli ortakligi Tuna Cocuk Geregleri'ndeki paylarinin tamamini 24.09.2026'da toplam 55.421.400 TL bedelle alti gergek
kisiye satarak devrettigini, islemin iliskili taraf islemi niteliginde olmadigini agikladi.

YATAS: Vivense Teknoloji'nin devralinmasi suretiyle birlesmesine yonelik 15.05.2026'da baslayan baglayici olmayan goriismelerin
sonlandiriimasina karar verildigini agiklad.

TRENJ: Grup sirketlerinin kurumsal yapisinin sadelestirilmesi kapsaminda, TR Tedarik Danismanlik ve Arag Kiralama sermayesindeki
%28 payini (4.200.000 adet) iliskili taraf Tark Altin Holding'e 6.160.000 TL bedelle satti.

TRMET: Grup yapisinin sadelestirilmesi kapsaminda, TR Tedarik Danismanlik ve Arag Kiralama sermayesindeki %28 payini (4.200.000
adet) iliskili taraf Tlirk Altin Holding'e 6.160.000 TL bedelle satti.

TRALT: Grup yapisinin sadelestirilmesi kapsaminda, TR Tedarik Danismanlik ve Arag Kiralama sermayesindeki %44 payini (6.600.000
adet) iliskili taraf Tlirk Altin Holding'e 9.680.000 TL bedelle satti.

GLCVY / AKBNK: Akbank'in 09.09.2026'daki tahsili gecikmis alacak satisinda toplam 1.548 milyon TL anapara buyudkligindeki 3
bireysel agirhklh karma portfoyln ihalesini kazanan Gelecek Varlik'in devir ve temlik islemlerini tamamladigini agikladi (ortak islem).

LINK: "LINK Proje Takip Sistemi" yazilm projesinin Gazi Universitesi Teknopark tarafindan 01.08.2026 baslangich olarak
onaylandigini, 1.440.000 TL biitceli projenin 6 ayda tamamlanmasinin planlandigini agikladi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tagimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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