Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD-iran miizakerelerine iliskin belirsizligin siirmesi petrol fiyatlarini yiiksek
seviyelerde tutarken, Fed'in enflasyonu kontrol altina almak amaciyla para
politikasini daha da sikilastirmasina yonelik baskiyi artiriyor. Petrol fiyatlari,
ABD Baskani Donald Trump'in Tahran'in son dnerisini reddetmesinin ardindan
iranl yetkililerin ABD'de kasim ayinda yapilacak ara secimler &ncesinde bir
anlagsmaya varilmasi ihtimaline iliskin stiphelerini dile getirdigine yonelik
haberlerle yeniden yiikselise gecti. Artan enflasyon endiseleri ve ilave faiz
artinmlarina yonelik beklentilerle ABD Hazine tahvil faizleri son yillarin yeni
zirvelerine ylikselirken, bu durum altin gibi faiz getirisi saglamayan varliklar
Gizerinde baski olusturuyor. Brent petrol 107,5 dolar seviyesine yikselirken
spot altin diin 4.100 seviyesine sert sekilde geriledi. Piyasalar, Fed'in bu ayin
basinda Ug¢ yil aradan sonra gergeklestirdigi ilk faiz artirirminin ardindan, ekim
ayinda yeni bir faiz artinmina gitme olasiligini yaklasik %70 olarak fiyatliyor.
ABD 10-yillik tahvil faizi ise %5,26 seviyesinden 2022’den beri en yiiksek
seviyesine yikseldi. Buglin Fed uyelerinin konusmalarini takip edilirken, bu
hafta PCE enflasyon verisi ve aylik istihdam verileri dahil olmak izere 6nemli
ekonomik veriler takip ediliyor.

Yurticinde tahvil faizlerinde yiikselis devam etti. 2-yillik tahvil faizi 9 baz puan
artisla %40,33 seviyesine ve 10-yillik tahvil faizi 20 baz puan artisla %35,61
seviyesine yikseldi. Turkiye 5-yil CDS spreadi 2 baz puan artisla 252 baz puan
ile Mayis’tan beri en yiiksek seviyeye cikti.

Eylil ay1 Ekonomik Giliven Endeksi agiklaniyor. Agustos ayinda Ekonomik
Guven Endeksi aylik %0,8 artisla 100,6 seviyesine yikselmis; ve subat ayindan
bu yana ilk kez 100 esik seviyesinin lzerine cikarak ekonomik glivende
iyimserlige isaret etmisti. Ekonomik giliven endeksinin alti kalemlerini
olusturan kalemlere iliskin Eylil verileri gectigimiz hafta aciklandi. Buna gore,
Eylil'de tiiketici gliveni %1,2, reel kesim glveni %0.1 ve perakende ticaret
gliveni %1,2 artig gosterirken, hizmet sektori gliveni yatay kaldi; ingsaat
sektori gliveni ise %0.1 geriledi.

Eyliil ayinda tiiketici enflasyonu %2,2 olarak tahmin ediliyor. Matriks Haber
anketine gore, eylil ayinda enflasyonun aylk bazda %2,21 artis gostermesi
bekleniyor. Aylik enflasyonun beklentilere paralel gerceklesmesi durumunda,
yillik enflasyon %31,5'ten %30,2’ye gerileyecek. Eylll ayi i¢in tahmin veren 18
banka ve araci kurumun aylik beklentileri %1,94 ile %2,60 arasinda degisti.
Matriks Haber anketinde 27 ekonomistin 2026 sonu enflasyon beklentisi
%29,50 seviyesinde kaldi. Beklenti araligi %28,00-31,70 bandinda olustu. 13
ekonomistin 2027 sonu enflasyon beklentileri ise %22,90'dan %23,50'ye
yukseldi.

destekyatirim.com

29.09.2026
BIST 100 12.593 -2,38
BIST Banka 16.123 -0,89
BIST Sinai 16.605 -4,12
VIOP Kapanis Giin. Deg.%
XU030 Ekim 15.921 -2,28
XUO030 Aralik 16.690 -2,24
Dolar/TL Ekim 50,26 -0,03

Para Piyasalari Son Giin. Deg.%

Dolar/TL 48,98 0,05
Euro/TL 55,69 -0,08
TLREF 36,88% -0,01
2 Yilhk Tahvil 40,33% 0,22
10 Yilhk Tahvil 35,61% 0,56
Yurt Digi Borsalar Kapanig Giin. Deg.%
DOW JONES 51.482 -0,67
S&P 500 7.684 -0,77
NASDAQ 100 30.277 -1,08
DAX 25.374 -0,13
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1371 -0,18
usD/JPY 157,42 0,08
GBP/USD 1,3255 0,07
DXY 101,02 0,26

Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%

Altin (Ons) 4.115 -3,98
GUmis (Ons) 60,65 -5,70
Brent 98,37 0,94

Makroekonomik Veriler

Beklenti  Onceki

29 Eylil, Sah
TR Ekonomik Giiven Endeksi Eyl 10:00 - 100.6
AB  Ekonomik Giiven Endeksi Eyl 12:00 98.9 98.4

17:00 90.0 89.4
7.23min  7.27 min

ABD CB Tiketici Gliven Endeksi Eyl
ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari Agu 17:00

ABD Fed Uyesi Goolsbee Konugmasi 20:00
ABD Fed Uyesi Musalem Konusmasi 20:30
ABD Fed Uyesi Williams Konugmasi 21:00
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TCMB, doéviz doniisiim desteginde 1 Ekim 2026 itibariyla uygulanacak yeni diizenlemelere iligkin bir blog ¢alismasi yayimladi.
Analizde, 2023 yilinda uygulamaya alinan doviz dénisiim desteginin, firmalarin yurt disi kaynakl doviz gelirlerini Tirk lirasina
donistlirmesini tesvik etmeyi ve TCMB rezervlerini glglendirmeyi amagladigi belirtildi. Uygulamanin basladigi 2023 yilindan bugtine
kadar yaklasik 44 bin firmaya doéviz donlisim destegi saglandigi, destekten faydalanan firmalarin toplam ihracatgi firmalar
icerisindeki payinin ise yillar iginde artarak 2026 yilinda %34’e ulastigi ifade edildi. Yeni diizenlemeyle, ihracat gelirlerinin TL'ye
dontsiminin tesvik edilmeye devam edilmesinin yani sira destegin daha yliksek katma deger Ureten ve net doviz satim egilimi
ylksek firmalara yonlendirilerek TCMB rezervlerine saglanan katkinin daha kalici hale getirilmesi hedefleniyor.

ME!
Yatirim Stratejimiz |\glPodcast icin tiklayin.

Kuresel piyasalarda baski, petrol fiyatlarindaki yikselisin enflasyon endiselerini gliglendirmesi ve Fed’in faiz patikasina iliskin
beklentiler Gizerinden ABD tahvil getirilerini yukari tagimasi olmaya devam ediyor. ABD—iran hattinda kalici bir anlasmaya iliskin
belirsizligin siirmesiyle Brent petrol 106 dolarin (izerinde kalirken, enerji maliyetlerinin enflasyonda yeni bir baski yaratabilecegi
endisesi para politikasinda siki durusun daha uzun siirebilecegi beklentisini gliglendiriyor. Bu fiyatlamayla ABD 10 yillik tahvil faizi
%5,27 ile 19 yilin en yiksek seviyesine ulasirken, 2 yillik getiri %5 seviyesine yaklasti. Bu fiyatlama gelecekte Fed’in bir degil, ¢
faiz artinmi yapabilecegine isaret ediyor. Tahvil faizlerindeki yikselis 6zellikle yiksek degerlemeli biiylime ve teknoloji
hisselerinde degerleme baskisini artiriyor. Wall Street’te Dow Jones %0,67 distsle 51.481, S&P 500 %0,77 kayipla 7.684, Nasdaq
%0,92 gerilemeyle 26.820 ve Russell 2000 %0,69 diistisle 2.818 seviyesinde giinii tamamladi. Satislarin kiiglik 6lgekli sirketlere de
yayllmasi, risk istahindaki zayifligin yalnizca mega teknoloji hisseleriyle sinirh olmadigini gosterdi. Teknoloji tarafinda ise
Nvidia’nin 150 milyar dolarlik ilave hisse geri alim programiyla %1,6 yikselmesi yari iletkenlerde goreceli destek saglarken, Tesla
%3,9 geriledi. Boeing’deki %6,9’luk diisis Dow Jones Uzerinde baskiyi artirdi. Piyasada ana fiyatlama zinciri petrol-enflasyon—
Fed—tahvil faizleri tzerinden ilerliyor. CME FedWatch fiyatlamasinda Fed’in Ekim toplantisinda en az 25 baz puanlik yeni faiz
artinmi olasihginin %70 seviyesini asmasi, tahvil piyasasindaki satisin hisse senetlerine tasinmasina neden oluyor. Gii¢glenen dolar
ve ylkselen reel faizler kiymetli metalleri de baskilarken, ons altin 4.125 dolar civarinda yedi haftanin dusik seviyelerine yakin
islem goriyor. Buna karsilik jeopolitik risk primi petrol ve enerji hisselerini desteklemeye devam ediyor. Asya piyasalarinda yeni
giine risk istahi zayif baslarken, ABD tahvil getirilerindeki yiikselis ve Brent petroliin 106 dolar Gizerindeki seyri bolge endeksleri
Uzerinde baski olusturuyor. Kiiresel fiyatlama acisindan bundan sonraki yoni petrol fiyatlarinin kaliciligi ve tahvil getirilerinin yeni
zirvelere devam edip etmeyecegi belirleyecek. Bugiin ABD’de agiklanacak JOLTS acik is sayisi ve Conference Board tiiketici gliveni
verileri ile Fed Uyelerinin agiklamalari takip edilecek.

Borsa istanbul’da haftanin ilk islem giiniinde satis baskisi siirerken, giin icindeki tepki alimlarinin &zellikle bankacilik ve
ulastirmada yogunlasarak kayiplari sinirladi. BIST 100, gin iginde 12.455 seviyesine kadar geriledikten sonra dipten yaklasik 137
puan toparlanarak 12.592,76’dan kapandi. Buna ragmen ginliik kayip %2,38 olurken, giin igi en yiksek 12.750,45 seviyesinde
gerceklesti ve islem hacmi 115,2 milyar TL oldu. Diin giintin ikinci béliimiinde satislara tepki geldi ancak bu tepki endeksi pozitif
bolgeye tasiyacak glicte degildi. Sektor ayrismasi da satislarin niteligini ortaya koydu. Bankacilik endeksi %0,89 ve ulastirma %1,51
gerileyerek gorece direncli kalirken, sanayi %4,12, holdingler %3,31 ve teknoloji %2,24 deger kaybetti. BIST Tim’de dislsin
%2,95’e ulagsmasi, BIST 100’deki %2,38’lik kaybin lzerinde gergekleserek satis baskisinin yalnizca birkag ylksek agirlikh hisseyle
sinirll olmadigini gosterdi. Fiyatlamada yurtigindeki belirsizliklerin yaninda kiresel faiz ve jeopolitik risk algisi da etkili oldu.
ingiltere 10 yillik tahvil faizinin %5,44 ile 2007’den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikmasi kiiresel tahvil piyasalarindaki baskiyi
gosterirken, Orta Dogu’dan gelen yeni haber akisi risk istahini sinirladi. Buna karsilik BIST’te gliniin dip seviyelerinden gelen
alimlar, son donemdeki sert satislarin ardindan kisa vadeli tepki arayisinin basladigini gosterse de sanayi ve holdinglerdeki belirgin
kayiplar bunun heniiz genele yayilan bir toparlanmaya donilismedigini ortaya koyuyor. Yeniislem glintinde piyasanin odagi iceride
ekonomik giiven endeksi, disarida ise ozellikle ABD JOLTS agik is pozisyonlari ve Fed uyelerinin agiklamalarinda olacak.
Cumhurbaskani Erdogan, bugilin ekonomi kurmaylari ve ilgili kurum yoneticileriyle fonlarin tasfiye siirecini gérisecegini, sermaye
piyasalarina yonelik idari ve hukuki dizenlemelerin hizla hayata gegirilecegini agikladi. Toplantinin teknik gindemi heniiz
duyurulmazken, gecen haftaki goriismelerde 131 fonun tasfiyesi, yatirrmcilara 6deme siireci ve kurumlar arasi yol haritasi ele
alinmisti. Gegen haftadan beri siiren toplantilardan gikacak sonuglar piyasalarda yonia belirleyecegini diisiiniyoruz. Kararlar
aciklanana kadar likidite arayisi destek arayisini beraberinde getirecektir. 12.250-12.500 dolar bazinda yeni alici gelebilecegi
seviyeler olarak diistintiyoruz.
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Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
BIMAS 426,50 420,75 -424 433 -438,75 408,50
SOKM 57,05 56 -56,65 58,3-59,3 53,60
TABGD 215,00 210,2 -215 224,7 -229,6 201,70

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Sirket Haberleri

EBEBK: %100 bagh ortakligi Tuna Cocuk Geregleri A.S.'nin 105.500.000 TL nominal paylarinin tamami, 23.09.2026 tarihli YK
karariyla 24.09.2026'da iliskili taraf olmayan alti gercek kisiye pay basina 0,5253 TL'den toplam 55.421.400 TL bedelle vadeli
olarak satildi; Uretimi 25.02.2026'da durdurulan istirakin satisi Gnemli nitelikte islem sayilmadigindan ayrilma hakki dogmadi ve
satis kar/zarar1 30.09.2026 tarihli konsolide finansal tablolara yansitilacak.

MARMR: Polisan Kansai Boya'daki 62.501.572 TL nominal degerli %50 payin (sirketin aktif toplaminin %99,47'si) 93.000.000 ABD
Dolari pesin bedelle Kansai Paint Co., Ltd.'ye satisina Rekabet Kurulu'nun izin verdigi 28.09.2026'da sirkete bildirildi; dnemli
nitelikte islem kapsamindaki pay devri icin olaganusti genel kurul hazirliklarina baslanacak.

EKGYO: istanbul Valiligi Sosyal Yardimlasma ve Dayanisma Vakfi ile imzalanan isbirligi protokolii kapsamindaki Eyiipsultan
Kemerburgaz 3. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi'nin sdzlesmesi yiiklenici Cevahir Yapi ile imzalandi; toplam satis geliri
(ASKSTG) 36.661.000.000 TL, sirket payl orani %42 ve sirket pay! toplam geliri (ASKSPTG) 15.397.620.000 TL olup bu gelir
64.380,54 m?'lik arsalarin mulkiyet paylari oraninda paylasilacak, Vakif'a isabet eden payin %20'si ise proje gelistirici payi olarak
sirkete ait olacak.

HEKTS: SPK nezdinde incelenen 03.07.2026 tarihli tahsisli sermaye artirimi basvurusunun 6ncelikli olarak sonuglandiriimasi
amaciyla, paylarda imtiyaz yaratiimasina iliskin 05.03.2026 tarihli basvurudan bu asamada vazgecildi ve siireg tahsisli sermaye
artirimi bagvurusu tzerinden siirdiriilecek.

ZOREN: Fitch Ratings, Zorlu Enerji'nin uzun vadeli ihraggl notunu (IDR) ve Ust dizey teminath borg notunu "B-" olarak revize
ederek notlari Rating Watch Negative (RWN) listesine aldi; teminath borg icin geri kazanim notu (RR4) teyit edildi.

CWENE: YK Baskani ve pay sahibi Tarzan Tarik Sarvan, istanbul Cumhuriyet Bassavciligi sorusturmasinda adinin gegmesi ve
malvarhgina tedbir uygulanmasi Gzerine yaptigi aciklamada TEFAS'a acik fonlarla higbir islem yapmadigini, 19.09.2024'teki pay
devrinin Deniz Portfdy biinyesindeki kapal 6zel fona yapildigini ve 29.09.2025'teki toptan satig gelirinin tamaminin sermaye
avansi olarak sirkete yatirildigini belirterek tedbirin gegici bir koruma tedbiri oldugunu, yaniltici igerik yayanlar hakkinda sug
duyurusunda bulunulacagini bildirdi.

TURSG: JCR Avrasya'nin gozden gegirmesi sonucunda sirketin uzun vadeli ulusal notu "AAA(tr)", kisa vadeli ulusal notu "J1+(tr)"
olarak teyit edildi ve gériiniimler "Duragan" korundu; uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel para notlari da llke notuna paralel
olarak "BB / (Duragan)" seklinde teyit edildi.

TRALT: Mollakara Altin ve Giimiis Madeni Agik Ocak isletme Projesi'ne ait 71039, 55411 ve 67219 sayili maden isletme
ruhsatlarinin iptali ve yiriitmenin durdurulmasi talebiyle Agri idare Mahkemesi'nde MAPEG'e karsi acilan 3 davada (2026/1353,
1354 ve 1355 E.) mahkemenin bilgi ve belge istedigi ara kararlar sirkete teblig edildi; sirket davalara midahale talebinde bulundu
ve madencilik faaliyetleri mevzuata uygun sekilde siriyor.

MHRGY: Kurtkdy QFlats Projesi icin arsa sahibi QC insaat ile 05.09.2025'te imzalanan %65 sirket / %35 arsa sahibi paylasim
protokoliinde, sirket payina diisen bagimsiz bélimlerin satisi daha hizli olan arsa sahibi bolimleriyle TSKB'nin 02.09.2025 tarihli
degerleme raporundaki ekspertiz degerleri esas alinarak degistirilmesine ve paylasim tablosunun ek protokolle yenilenmesine
karar verildi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, galisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri lizerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya liclinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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