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Bugiin gozler yurt icinde iSO imalat PMI, yurt disinda ABD ISM verilerinde. Yurt mm Giin. Deg. %
i(;inde saat 10:00'da |SO eylul ayl imalat PMI verisi a(;lklanacak (bnceki 48,1), BIST 100 11.947 -2,79
14:30'da TCMB haftalik rezerv verileri izlenecek. Kiiresel tarafta 12:00'de Euro BIST Banka 15.401 -4.58
Bolgesi agustos issizlik orani, 15:30'da ABD haftalik issizlik basvurulari, 17:00'de "

BIST Sinai 15.607 -3,11

ISM imalat PMI ve fiyat endeksi takip edilecek. 16:05'te Fed'den Barkin, Collins ve

Schmid, 16:30'da ECB Baskani Lagarde konusacak. Yarin ABD eyliil ayi tarim disi viop m Giin. Deg. %

istihdam verisi aciklanacak. XU030 Ekim 15.175 -2,55
XUO030 Aralik 15.950 -2,26

puana kadar geriledi ve %2,79 kayipla 11.947,18 puandan kapandi. Haftanin Ug Dolar/TL Ekim 30,19 -0,07

islem gtintindeki kayip %7,38'e ulastr. BIST 100'de islem hacmi 150,5 milyar TLile Para Piyasalar m Giin. Deg. %

Borsa istanbul'da satis iicincii giine tasindi. BIST 100 endeksi giin icinde 11.926

dnceki glinkii 108,8 milyar TL'nin belirgin tizerine cikarken BIST Tiim'de 503 hisse Dolar/TL 49,01 0,04
deger kaybetti, yalnizca 111 hisse yukseldi. Euro/TL 55,52 -0,06
Satis bu kez bankalarda yogunlasti. BIST Banka endeksi %4,58 dislisle 15.401 TLREF 36,92% 0,06
puana gerilerken sinai endeks %3,11 kaybetti. AKBNK %4,15, YKBNK %5,44 ve 2 Yillik Tahvil 40,06% -0,11
ISCTR %5,79 dususle hacim siralamasinda ilk beste yer aldi. BIST 100'de ASTOR 10 Yillik Tahvil 35,51% -0,10
%9,97, TUKAS %9,77 ve CWENE %9,52 ile en sert diisenler olurken ALTNY %9,93, Yurt Disi Endeksler m Giin. Deg. %
BINHO %9,88 ve GRSEL %7,98 primle 6ne cikt. DOW JONES 50.906 -0,86
One cikan hisselerde kapanislar. ASELS 17,6 milyar TL ile giiniin en yiiksek S&P 500 7.652 -0,25
hacmini yaparken giin icinde 349,25 TL'ye kadar yikseldikten sonra %0,59 NASDAQ 26.861 0,24
kayipla 336,50 TL'den kapandi. TUPRS, hisse basina briit 6,75 TL temetti DAX 25199 0.79
. . o - , . o

diizeltmesi sonrasinda %0,07 dU§U$|e. 376,25 TlL'de denge.lenfjl. KCHOL %2,66 m Giin. Deg. %
kayipla 208,40 TL'ye, PETKM %2,73 dlistsle 18,91 TL'ye geriledi.

EUR/USD 1,1330 -0,09
Vadeli ve tahvil tarafinda sinirli rahatlama gériildii. BIST 30 ekim vadeli kontrat USD/JPY 157.42 007
o - . o
%2,55 dususle 15.17?, a.r:fllk vadeli kontraF %2,26 kayipla 15.950 puandal.w GBP/USD 1,3264 0.24
uzlasti. Gosterge tahvil faizi 11 baz puan gerileyerek %40,06'ya, 10 yillik tahvil

DXY 101,50 0,08

faizi 10 baz puan dustsle %35,51'e indi. Dolar/TL 49,01, euro/TL 55,52

seviyesinde kapandi. Emtia Piyasalari m Giin. Deg. %

Altin (Ons) 4.157 -0,61
Yurt ici veriler beklentiye paralel geldi. TUIK verilerine gére agustos ayinda dis Giimils (Ons) 60,50 1,58
ticaret acgigl 5,24 milyar dolar ile temmuzdaki 7,34 milyar dolarin altinda
gerceklesti; yilin ilk sekiz ayindaki acik 65,79 milyar dolar oldu. Mevsim Brent 97,53 2,16
etkisinden arindinilmis issizlik orani agustosta %8,1'den %7,8'e geriledi. Esel
mobil uygulamasinin sona ermesiyle buglin benzine yaklasik 4,15 TL, motorine mmm
3,60 TL zam yansiyacak. 1 Ekim, Persembe
ABD'de biiylime giiclii, cekirdek PCE ilimh geldi. ABD ekonomisi ikinci ceyrekte TR I.SO Imalat PMI Eyl 10:00 . 481
nihai okumada yilliklandiriimis %2,2 buytudu (6nct %1,5). ADP 6zel sektor AB lgsizlik Orani Agu  12:00 %6.4 %6,4
istihdami eyliilde 90 bin ile 70 binlik beklentiyi asti. Fed'in izledigi cekirdek PcE TR TCMB Rezervier 25Eyl  14:30 - 628mirs
agustosta ayhk %0,2, yillik %3,0 ile beklentilerin (%0,3 ve %3,3) altinda kaldi; ABD Haﬁil'k Igsizlik Bsv. 26 Byl 15:30 200 bin 197 bin
manset PCE yillik %3,4'e geriledi. Almanya'da eylil 6ncl enflasyonu %3,3 ile (¢ ABD Fed Uyeleri Kon. - 1605 N N
yilin en yiiksek seviyesine ciktr. AB ECB/ I._agarde Kon. - 16:30 - -

ABD ISM Imalat PMI Eyl 17:00 55,0 54,6
Wall Street karisik kapandi, tahvil faizleri zirvede. Dow Jones %0,86 ve S&P 500 ABD ISM Fiyatlar Endeksi Eyl  17:00 72.3 711
%0,25 gerilerken Nasdaq %0,24 yiikseldi. ABD 10 yilhk tahvil faizi giin icinde 2 Ekim, Cuma
%5,30'u asarak 2007'den bu yana en yuksek seviyeyi gordi, dolar endeksi TR Dis Ticaret Dengesi (6ncii) Byl 11:00 - 524mlrs
101,50'ye cikti. Ons altin %0,61 distsle 4.157 dolara, glimiis %1,58 kayipla 69,50 AB TUFE (6ncii, yillik) Byl 12:00 %3.6 %3.2
dolara gerilerken Brent petrol Hiirmiz'deki tanker saldirilari ve Trump'in Iran ABD Tarim Dist istihdam Byl 15:30 90 bin 162 bin
yaptirimlarini gevsetmeyecegini aciklamasiyla %2,16 artisla 97,53 dolara cikti. ABD Issizlik Orani Byl 15:30 %a.1 %4.1
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.

Euro Bolgesi - issizlik oran1 12:00

Agustos donemi - Onceki: %6,4 - Beklenti: %6,4 Buro Bolgest igsiztik oran: o
Oran son bir yilda %6,1 ile %6,4 arasinda dar bir bantta kaldi. Ocakta %6,1 ile dibi géren issizlik o
haziran ve temmuzda %6,4 ile son bir yilin en yiksek diizeyine ¢ikti; beklenti bu seviyenin *
6,2
korunmasi yéniinde.
6,1
Etki: Oranin %6,4'lin lzerine ¢ikmasi ECB'nin sikilasma alanini daraltir; beklentiye paralel bir e - — - e
veri yarinki Euro Bolgesi enflasyonu 6ncesinde fiyatlamayi degistirmez.
Tirkiye - TCMB doviz rezervleri 14:30
25 Eyliil haftasi - Onceki: 62,81 milyar $ - Piyasa beklentisi yok TCMB daviz rezervierl (milyar $)
90
Rezervler ocakta 84,41 milyar dolar ile zirve yaptiktan sonra mart ve mayista 55 milyar dolarin .
altina geriledi; yaz aylarinda toparlanarak agustosta 71,11 milyar dolara ulasti, 6nceki hafta 7
62,81 milyar dolara indi. 6 o2 BIaEe
50
Etki: Fon tasfiyesi kaynakl doviz talebinin rezervlere yansiyip yansimadigi izlenecek; belirgin oizs - - = oz
bir gerileme TL ve tahvil faizleri lizerinde baski yaratabilir. e
ABD - Haftalik issizlik bagvurular 15:30
26 Eylul haftasi - Onceki: 197 bin - Beklenti: 200 bin o nefatigetlcbagsuren (i)
Basvurular son bir yilda 190 bin ile 232 bin arasinda dalgalandi. Ocakta 232 bin ile zirve yapan ZZ
seri nisanda 190 bine geriledi; eylilin ilk yarisinda 207 binden 197 bine inerek isten 20
cikarmalarin duistik kaldigini gosterdi. 200 .
190 197 bin
Etki: Yarinki tarim disi istihdam 6ncesinde son 6ncii gdsterge. 200 binin belirgin altinda bir s o o = oz

Kaynak: ABD Galisma Bakanlid - 26 Eylil haftas verisi bugin 15:30'da - Beklenti: 200 bin

okuma, Fed'in ek faiz artirimi fiyatlamasini ve tahvil faizlerini yukari tasiyabilir.

ABD - ISM imalat PMI 17:00

ABD ISM Imalat PMI

Eylil dénemi - Onceki: 54,6 - Beklenti: 55,0

Endeks 2025'in ikinci yarisinda 50 esiginin altinda kalip aralikta 47,9 ile dibi gérdiikten sonra
ocakta 52,6 ile bliylime bélgesine gecti. Temmuzda 55,6 ile zirve yapan PMI agustosta 54,6'ya
geriledi; beklenti eylilde 55,0.

Etki: Beklenti Gistli bir ISM verisi, dlinkii Chicago PMI'in ardindan biiylimenin giliclinii teyit  guzs - o oy 26
ederek dolari ve ABD tahvil faizlerini destekler; gelisen tlke varliklari Gzerindeki baski artar. [ e e e e

ABD - ISM fiyatlar endeksi 17:00

Eyliil dénemi - Onceki: 71,1 - Beklenti: 72,3 ABD ISt fmalat flyatiar endekel

90
Odenen fiyatlar endeksi ocaktaki 59,0 diizeyinden enerji fiyatlarindaki sicramayla nisanda I~
84,6'ya firladi. Sonraki aylarda gevseyen endeks temmuz ve agustosta 71,1 ile yatay kaldi; bu o

seviye ylil basindaki diizeyin hala belirgin tizerinde. w

Etki: Beklenti Ustl bir veri, girdi fiyatlarinin yeniden ylkseldigine isaret ederek Fed'in sahin

Agu25 Kas Sub May Agu26

Kaynak: ISM  Eylol verisi bugtn 17:00'de * Beklenti: 72,3

tonunu destekler ve faiz artirnm beklentilerini 6ne cekebilir.

Konusmalar ve giindem

Yurt icinde 10:00'da iSO imalat PMI (6nceki 48,1) aciklanacak. 16:05'te Fed'den Barkin, Collins ve Schmid'in, 16:30'da ECB Baskani Lagarde'in konusmalari
izlenecek. Yarin ABD tarim disi istihdam (beklenti 90 bin) ve Euro Bolgesi 6ncii enflasyonu éne ¢ikiyor.
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Piyasa Bakis

ABD'de diin aciklanan veriler biiyiimenin dayanikliligini korurken enflasyonda ilimli bir tabloya isaret etti. ikinci ceyrek biiyiimesi nihai okumada yilliklandiriimis
%2,2 ile 6ncl tahmin olan %1,5'in belirgin (izerine revize edildi; ADP 6zel sektér istihdami eyliilde 90 bin ile 70 binlik beklentiyi asti, Chicago PMI 47,1'den 58,8'e
sicradi. Buna karsilik Fed'in temel aldigi cekirdek PCE agustosta aylik %0,2 ve yillik %3,0 ile beklentilerin altinda kaldi; manset PCE yillik bazda %3,7'den %3,4'e
geriledi. Enflasyon gostergesinin yumusamasi Fed'in ekim toplantisinda faiz artirimi ihtimalini zayiflatsa da tahvil piyasasindaki satis baskisi stirdii. ABD 10 yillik
tahvil faizi glin icinde %5,30'u asarak 2007'den bu yana en yliksek seviyeyi goriirken 30 yillik faiz %5,64 ile 2002'den bu yana zirveye c¢ikti. Fed cephesinde ton
sahin kalmaya devam ediyor. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Cook, enflasyonun bes yili askin siiredir hedefin (izerinde seyrettigini belirterek enflasyonu hedefe
dondiirme kararliigini yineledi; Minneapolis Fed Baskani Kashkari son verilerin enflasyonun hala ¢ok yiiksek oldugu goriisiinii degistirmedigini sdyledi. Siyasi
tarafta Trump, Fed binalarinin yenileme projesine iliskin Genel Miifettislik raporunun ardindan eski Fed Baskani Powell'in Yonetim Kurulu tyeliginden istifaya
zorlanmasi gerektigini agikladi; raporda maliyet asiminin proje yonetimindeki yetersizliklerden kaynaklandigi, herhangi bir suistimal tespit edilmedigi belirtilmisti.
Bu ortamda Dow Jones %0,86, S&P 500 %0,25 gerilerken Nasdaq %0,24 yiikseldi. Dolar endeksi 101,50'den kapandiktan sonra bu sabah 101,6 seviyesinde;
euro/dolar 1,13'in hemen (izerinde Mayis 2025'ten bu yana en diistik seviyelere yakin seyrediyor. Almanya'da eylil 6ncii enflasyonunun %3,3 ile Ui¢ yilin zirvesine
cikmasi, yarin aciklanacak Euro Bolgesi enflasyonu ve bugiin 16:30'daki Lagarde konusmasi dncesinde ECB Uizerindeki baskiyi artirtyor. Eneriji tarafinda Hiirmiiz
Bogazi'nda iki glin Ust tiste tanker saldirisi bildirilmesi ve Trump'in iran'a yonelik yaptirimlari hafifletmeyecegini aciklamasi Brent'i %2,16 yiikselisle 97,53 dolara
tasidi. Bu sabah ise Basra Korfezi'nden ham petrol ihracatinin gatisma 6ncesi seviyelere yaklastigini gésteren tahminlerle fiyatlar hafif geriliyor. Bugiin 17:00'de
aciklanacak ISM imalat PMI (beklenti 55,0) ve fiyatlar endeksi (beklenti 72,3) ile 15:30'daki haftalik issizlik basvurulari, yarinki tarim disi istihdam 6ncesinde
fiyatlamayi sekillendirecek. Giicll aktivite ve yiikselen girdi fiyatlari bilesimi, diinkl tlimh PCE'nin sagladigi rahatlamayi geri alarak tahvil faizlerini ve dolari yeniden
yukari tasiyabilir; zayif bir ISM ise faiz artirim beklentilerinin 6telenmesine ve risk istahinda kismi toparlanmaya alan acabilir.

Borsa istanbul'da satis baskisi ticlincii giine tasindi ve sertlesti. Gline %0,68 diisiisle baslayan BIST 100 endeksi giin icinde 11.926 puana kadar geriledi, kapanisi
%2,79 kayipla 11.947,18 puandan yapti. Haftanin ilk (i¢ islem gliniindeki kayip %7,38'e ulasti. BIST 100 disindaki hisseleri izleyen XTUMY endeksi %2,94 dlsUsle
49.886 puana inerek 14 Eyliil'den bu yana kaybini %33'e tasidi. islem hacminin 150,5 milyar TL ile nceki giinkii 108,8 milyar TL'nin belirgin {izerine ¢cikmasi satisin
yayginlastigina isaret ederken, BIST Tiim'de 503 hissenin gerilemesine karsilik yalnizca 111 hissenin yiikselmesi piyasa genisliginin zayifligini teyit etti. Dink{
disuste bankalar belirleyici oldu: BIST Banka endeksi %4,58 gerilerken AKBNK %4,15, YKBNK %5,44 ve ISCTR %5,79 kaybetti; tic banka da hacim siralamasinda ilk
beste yer aldi. Onceki giin %7,83 diisen ASELS ise 17,6 milyar TL ile giiniin en yiiksek hacmini yaparken kaybini %0,59 ile sinirladi ve 336,50 TL'den kapandi; TUPRS
temetti diizeltmesi sonrasinda 376,25 TL ile yatay kaldi, KCHOL %2,66 ve PETKM %2,73 geriledi. Fon tarafinda bu sabah SPK haftalik biilteninde 6nemli bir adim
yer aldi. Kurul, Tera, Pusula, Atlas ve Hedef Portféy'tin kurucusu oldugu tasfiye stirecindeki fonlarda mutabakati tamamlanmis tiim katilma payi sahiplerine nihai
tasfiye 6ncesinde ara 6deme yapilmasina karar verdi. Ara 6deme, MKK tarafindan hesaplanacak net yatirim tutari Gizerinden ve yatirimci basina en fazla 1 milyon
TL olacak sekilde para piyasasi fonlarindan baslayarak uygulanacak. Sorusturma tarafinda Bakan Gurlek, besinci dalga operasyonda 34 stipheli hakkinda arama, el
koyma ve gézalti karari verildigini acikladi. TCMB bir hafta vadeli 500 milyon dolarlik swap ihalesiyle déviz likiditesini desteklemeye devam ediyor; gosterge tahvil
faizi 11 baz puan gerileyerek %40,06'ya indi. Esel mobil uygulamasinin sona ermesiyle benzine 4,15 TL ve motorine 3,60 TL zam gelmesi, ekim ayi enflasyonu
acisindan yukari yonli bir risk unsuru olarak not edilmeli. Teknik goriiniimde 11.750 puan ve 11.500 seviyesi ilk destek bolgesi, 12.200 ve 12.300 puan ise direng
olarak izlenebilir. Ara 6deme kararinin somutlasmasi bu bolgeden tepki alimlarini destekleyebilir; ancak ytikselen hacimle gelen satisin ardindan kalici bir donts
icin bankacilik hisselerinde satisin durulmasi ve endeksin 12.200 tizerinde tutunmasi gerekiyor. Bugiin 10:00'da aciklanacak iSO imalat PMI ve 17:00'deki ABD ISM
verileri dncesinde oynakligin yiiksek kalmasini bekliyoruz.

Bugiin One Cikanlar tablomuzda, eyliil ayi rafineri marjini agiklayacak olan Tiipras ve Tiipras'in ana ortagi Kog Holding'e; liclincii ceyrek sonuglarinda 6n planda
olmaya devam edecek petrokimya sektoriinden Petkim'e ve S-400'lerin baska bir tlkeye satisina iliskin gelismeler nedeniyle Aselsan'a yer veriyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 336,50 330,75 - 340,00 355,00 - 360,75 312,50
TUPRS 376,25 370,25 - 378,00 391,50 - 397,25 352,50
KCHOL 208,40 204,90 - 211,00 220,70 - 224,30 198,00
PETKM 18,91 18,54 - 19,07 19,97 - 20,34 16,93
Teknik Analiz Biilteni > Kisa Vadeli Hisse Onerileri S
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Sirket Haberleri

AYDEM: 550 milyon dolar nominal degerli, 5 yil vadeli yesil tahvillerin 2 numarali kupon 6demesi igin 27.156.250 dolarin yatirimci hesaplarina aktariimak tizere 30
Eylil'de transfer edildigi bildirildi.

KORDS: 3.695.860.271,57 TL olan cikarilmis sermayenin tamami nakden karsilanmak lizere %100 bedelli artirimla 7.391.720.543,14 TL'ye yikseltilmesine iliskin
izahnamenin onaylanmasi icin 30 Eyliil'de SPK'ya basvuru yapildig agiklandi.

AKFGY: 2026 yihnin ilk sekiz ayinda konsolide kira gelirlerinin euro bazinda gecen yilin ayni dénemine gére %12 arttigi bildirildi. Ayrica 30 Eyliil'de 4.000.000 adet
pay geri alinirken program kapsaminda geri alinan paylarin toplami 16.700.000 adede (sermayenin %0,43'0) ulast.

GRSEL: Borsa istanbul'un duyurusuna gére 1 Ekim 2026'dan itibaren gecerli olmak {izere GRSEL ve NETAS XSRDK endeksi kapsamina alinirken MPARK endeks
kapsamindan cikarildi.

RGYAS: Sermayesinin %100'ine sahip olunan Cevizli Gayrimenkul Yatinm A.S.'nin kolaylastirilmis usulde devralinmasi suretiyle birlesme isleminin 30 Eyll
2026'da tescil edildigi aciklandi. islem sermaye artirimi gerektirmedigi icin ortaklara ayrilma hakki dogmadi.

TUREX: Pay geri alim programi kapsaminda 30 Eyliil'de ortalama 5,555 TL fiyattan 1.440.319 adet pay geri alindig, sirketin sahip oldugu paylarin 13.572.093
adede (sermayenin %1,26's1) ulastigi bildirildi.

SISE: Rekabet Kurulu'nun 16 Ekim 2025 tarihli karari uyarinca %25 pesin 6deme indiriminden yararlanilarak 6denen idari para cezasina iliskin olarak, kararin
yiiriitmesinin durdurulmasi ve iptali talebiyle 30 Eyliil'de Ankara idare Mahkemeleri'nde dava acildigi acikland.

MPARK: Yonetim kurulu Gyeleri ve yoneticiler icin 30 Eyliil 2026 ile 30 Eyliil 2027 donemini kapsayan 10 milyon dolar teminat limitli yonetici sorumluluk sigortasi
yaptirildigi bildirildi.

KCAER: %99 oraninda bagli ortaklik KCR Dis Ticaret A.S.'nin sermayesinin 2 milyon TL'den 10 milyon TL'ye yikseltiimesine ve artirima 7.920.000 TL ile
katihnmasina karar verildigi aciklandi.

MASFN: %100 bagl ortaklik Masfen Romania S.R.L. araciliglyla Romanya'da batarya enerji depolama projesi gelistiren Energystor S.R.L.'nin tamaminin 1,5 milyon
euro bedelle devralinmasinin 28 Eyliil itibariyla tamamlandigi bildirildi. Bedelin %90' kapanista 6dendi, kalan %10 projenin ticari isletmeye gecmesinin ardindan
odenecek.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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