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Bugün gözler yurt içinde İSO imalat PMI, yurt dışında ABD ISM verilerinde. Yurt
içinde saat 10:00'da İSO eylül ayı imalat PMI verisi açıklanacak (önceki 48,1);
14:30'da TCMB haftalık rezerv verileri izlenecek. Küresel tarafta 12:00'de Euro
Bölgesi ağustos işsizlik oranı, 15:30'da ABD haftalık işsizlik başvuruları, 17:00'de
ISM imalat PMI ve fiyat endeksi takip edilecek. 16:05'te Fed'den Barkin, Collins ve
Schmid, 16:30'da ECB Başkanı Lagarde konuşacak. Yarın ABD eylül ayı tarım dışı
istihdam verisi açıklanacak.

Borsa İstanbul'da satış üçüncü güne taşındı. BIST 100 endeksi gün içinde 11.926
puana kadar geriledi ve %2,79 kayıpla 11.947,18 puandan kapandı. Haftanın üç
işlem günündeki kayıp %7,38'e ulaştı. BIST 100'de işlem hacmi 150,5 milyar TL ile
önceki günkü 108,8 milyar TL'nin belirgin üzerine çıkarken BIST Tüm'de 503 hisse
değer kaybetti, yalnızca 111 hisse yükseldi.

Satış bu kez bankalarda yoğunlaştı. BIST Banka endeksi %4,58 düşüşle 15.401
puana gerilerken sınai endeks %3,11 kaybetti. AKBNK %4,15, YKBNK %5,44 ve
ISCTR %5,79 düşüşle hacim sıralamasında ilk beşte yer aldı. BIST 100'de ASTOR
%9,97, TUKAS %9,77 ve CWENE %9,52 ile en sert düşenler olurken ALTNY %9,93,
BINHO %9,88 ve GRSEL %7,98 primle öne çıktı.

Öne çıkan hisselerde kapanışlar.  ASELS 17,6  milyar  TL  ile  günün en yüksek
hacmini  yaparken  gün  içinde  349,25  TL'ye  kadar  yükseldikten  sonra  %0,59
kayıpla  336,50  TL'den  kapandı.  TUPRS,  hisse  başına  brüt  6,75  TL  temettü
düzeltmesi sonrasında %0,07 düşüşle 376,25 TL'de dengelendi. KCHOL %2,66
kayıpla 208,40 TL'ye, PETKM %2,73 düşüşle 18,91 TL'ye geriledi.

Vadeli ve tahvil tarafında sınırlı rahatlama görüldü. BIST 30 ekim vadeli kontrat
%2,55  düşüşle  15.175,  aralık  vadeli  kontrat  %2,26  kayıpla  15.950  puandan
uzlaştı. Gösterge tahvil faizi 11 baz puan gerileyerek %40,06'ya, 10 yıllık tahvil
faizi  10  baz  puan  düşüşle  %35,51'e  indi.  Dolar/TL  49,01,  euro/TL  55,52
seviyesinde kapandı.

Yurt içi veriler beklentiye paralel geldi. TÜİK verilerine göre ağustos ayında dış
ticaret  açığı  5,24  milyar  dolar  ile  temmuzdaki  7,34  milyar  doların  altında
gerçekleşti;  yılın  ilk  sekiz  ayındaki  açık  65,79  milyar  dolar  oldu.  Mevsim
etkisinden  arındırılmış  işsizlik  oranı  ağustosta  %8,1'den  %7,8'e  geriledi.  Eşel
mobil uygulamasının sona ermesiyle bugün benzine yaklaşık 4,15 TL, motorine
3,60 TL zam yansıyacak.

ABD'de büyüme güçlü, çekirdek PCE ılımlı geldi. ABD ekonomisi ikinci çeyrekte
nihai  okumada  yıllıklandırılmış  %2,2  büyüdü  (öncü  %1,5).  ADP  özel  sektör
istihdamı eylülde 90 bin ile 70 binlik beklentiyi aştı. Fed'in izlediği çekirdek PCE
ağustosta aylık %0,2, yıllık %3,0 ile beklentilerin (%0,3 ve %3,3) altında kaldı;
manşet PCE yıllık %3,4'e geriledi. Almanya'da eylül öncü enflasyonu %3,3 ile üç
yılın en yüksek seviyesine çıktı.

Wall Street karışık kapandı, tahvil faizleri zirvede. Dow Jones %0,86 ve S&P 500
%0,25 gerilerken Nasdaq %0,24 yükseldi. ABD 10 yıllık tahvil faizi gün içinde
%5,30'u  aşarak  2007'den  bu  yana  en  yüksek  seviyeyi  gördü,  dolar  endeksi
101,50'ye çıktı. Ons altın %0,61 düşüşle 4.157 dolara, gümüş %1,58 kayıpla 60,50
dolara gerilerken Brent petrol Hürmüz'deki tanker saldırıları ve Trump'ın İran
yaptırımlarını gevşetmeyeceğini açıklamasıyla %2,16 artışla 97,53 dolara çıktı.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 11.947 -2,79

BIST Banka 15.401 -4,58

BIST Sınai 15.607 -3,11

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Ekim 15.175 -2,55

XU030 Aralık 15.950 -2,26

Dolar/TL Ekim 50,19 -0,07

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 49,01 0,04

Euro/TL 55,52 -0,06

TLREF 36,92% 0,06

2 Yıllık Tahvil 40,06% -0,11

10 Yıllık Tahvil 35,51% -0,10

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 50.906 -0,86

S&P 500 7.652 -0,25

NASDAQ 26.861 0,24

DAX 25.199 -0,79

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1330 -0,09

USD/JPY 157,42 0,07

GBP/USD 1,3264 0,24

DXY 101,50 0,08

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 4.157 -0,61

Gümüş (Ons) 60,50 -1,58

Brent 97,53 2,16

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
1 Ekim, Perşembe
TR  İSO İmalat PMI Eyl 10:00 - 48,1
AB  İşsizlik Oranı Ağu 12:00 %6,4 %6,4
TR  TCMB Rezervler 25 Eyl 14:30 - 62,8 mlr $
ABD  Haftalık İşsizlik Bşv. 26 Eyl 15:30 200 bin 197 bin
ABD  Fed Üyeleri Kon. - 16:05 - -
AB  ECB / Lagarde Kon. - 16:30 - -
ABD  ISM İmalat PMI Eyl 17:00 55,0 54,6
ABD  ISM Fiyatlar Endeksi Eyl 17:00 72,3 71,1
2 Ekim, Cuma
TR  Dış Ticaret Dengesi (öncü) Eyl 11:00 - -5,24 mlr $
AB  TÜFE (öncü, yıllık) Eyl 12:00 %3,6 %3,2
ABD  Tarım Dışı İstihdam Eyl 15:30 90 bin 162 bin
ABD  İşsizlik Oranı Eyl 15:30 %4,1 %4,1
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor.

Euro Bölgesi · İşsizlik oranı  12:00

Ağustos dönemi · Önceki: %6,4 · Beklenti: %6,4

Oran son bir yılda %6,1 ile %6,4 arasında dar bir bantta kaldı. Ocakta %6,1 ile dibi gören işsizlik
haziran ve temmuzda %6,4 ile son bir yılın en yüksek düzeyine çıktı; beklenti bu seviyenin
korunması yönünde.

Etki:  Oranın %6,4'ün üzerine çıkması ECB'nin sıkılaşma alanını daraltır; beklentiye paralel bir
veri yarınki Euro Bölgesi enflasyonu öncesinde fiyatlamayı değiştirmez.

Türkiye · TCMB döviz rezervleri  14:30

25 Eylül haftası · Önceki: 62,81 milyar $ · Piyasa beklentisi yok

Rezervler ocakta 84,41 milyar dolar ile zirve yaptıktan sonra mart ve mayısta 55 milyar doların
altına geriledi; yaz aylarında toparlanarak ağustosta 71,11 milyar dolara ulaştı, önceki hafta
62,81 milyar dolara indi.

Etki:  Fon tasfiyesi kaynaklı döviz talebinin rezervlere yansıyıp yansımadığı izlenecek; belirgin
bir gerileme TL ve tahvil faizleri üzerinde baskı yaratabilir.

ABD · Haftalık işsizlik başvuruları  15:30

26 Eylül haftası · Önceki: 197 bin · Beklenti: 200 bin

Başvurular son bir yılda 190 bin ile 232 bin arasında dalgalandı. Ocakta 232 bin ile zirve yapan
seri  nisanda  190  bine  geriledi;  eylülün  ilk  yarısında  207  binden  197  bine  inerek  işten
çıkarmaların düşük kaldığını gösterdi.

Etki:  Yarınki tarım dışı istihdam öncesinde son öncü gösterge. 200 binin belirgin altında bir
okuma, Fed'in ek faiz artırımı fiyatlamasını ve tahvil faizlerini yukarı taşıyabilir.

ABD · ISM imalat PMI  17:00

Eylül dönemi · Önceki: 54,6 · Beklenti: 55,0

Endeks 2025'in ikinci yarısında 50 eşiğinin altında kalıp aralıkta 47,9 ile dibi gördükten sonra
ocakta 52,6 ile büyüme bölgesine geçti. Temmuzda 55,6 ile zirve yapan PMI ağustosta 54,6'ya
geriledi; beklenti eylülde 55,0.

Etki:  Beklenti üstü bir ISM verisi, dünkü Chicago PMI'ın ardından büyümenin gücünü teyit
ederek doları ve ABD tahvil faizlerini destekler; gelişen ülke varlıkları üzerindeki baskı artar.

ABD · ISM fiyatlar endeksi  17:00

Eylül dönemi · Önceki: 71,1 · Beklenti: 72,3

Ödenen fiyatlar endeksi ocaktaki 59,0 düzeyinden enerji fiyatlarındaki sıçramayla nisanda
84,6'ya fırladı. Sonraki aylarda gevşeyen endeks temmuz ve ağustosta 71,1 ile yatay kaldı; bu
seviye yıl başındaki düzeyin hâlâ belirgin üzerinde.

Etki:  Beklenti üstü bir veri, girdi fiyatlarının yeniden yükseldiğine işaret ederek Fed'in şahin
tonunu destekler ve faiz artırım beklentilerini öne çekebilir.

Konuşmalar ve gündem

Yurt içinde 10:00'da İSO imalat PMI (önceki 48,1) açıklanacak. 16:05'te Fed'den Barkin, Collins ve Schmid'in, 16:30'da ECB Başkanı Lagarde'ın konuşmaları
izlenecek. Yarın ABD tarım dışı istihdam (beklenti 90 bin) ve Euro Bölgesi öncü enflasyonu öne çıkıyor.

SAYFALAR Butona tıklayarak ilgili sayfaya gidebilirsiniz
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Piyasa Bakış

ABD'de dün açıklanan veriler büyümenin dayanıklılığını korurken enflasyonda ılımlı bir tabloya işaret etti. İkinci çeyrek büyümesi nihai okumada yıllıklandırılmış
%2,2 ile öncü tahmin olan %1,5'in belirgin üzerine revize edildi; ADP özel sektör istihdamı eylülde 90 bin ile 70 binlik beklentiyi aştı, Chicago PMI 47,1'den 58,8'e
sıçradı. Buna karşılık Fed'in temel aldığı çekirdek PCE ağustosta aylık %0,2 ve yıllık %3,0 ile beklentilerin altında kaldı; manşet PCE yıllık bazda %3,7'den %3,4'e
geriledi. Enflasyon göstergesinin yumuşaması Fed'in ekim toplantısında faiz artırımı ihtimalini zayıflatsa da tahvil piyasasındaki satış baskısı sürdü. ABD 10 yıllık
tahvil faizi gün içinde %5,30'u aşarak 2007'den bu yana en yüksek seviyeyi görürken 30 yıllık faiz %5,64 ile 2002'den bu yana zirveye çıktı. Fed cephesinde ton
şahin kalmaya devam ediyor. Fed Yönetim Kurulu Üyesi Cook, enflasyonun beş yılı aşkın süredir hedefin üzerinde seyrettiğini belirterek enflasyonu hedefe
döndürme kararlılığını yineledi; Minneapolis Fed Başkanı Kashkari son verilerin enflasyonun hâlâ çok yüksek olduğu görüşünü değiştirmediğini söyledi. Siyasi
tarafta Trump, Fed binalarının yenileme projesine ilişkin Genel Müfettişlik raporunun ardından eski Fed Başkanı Powell'ın Yönetim Kurulu üyeliğinden istifaya
zorlanması gerektiğini açıkladı; raporda maliyet aşımının proje yönetimindeki yetersizliklerden kaynaklandığı, herhangi bir suistimal tespit edilmediği belirtilmişti.
Bu ortamda Dow Jones %0,86, S&P 500 %0,25 gerilerken Nasdaq %0,24 yükseldi. Dolar endeksi 101,50'den kapandıktan sonra bu sabah 101,6 seviyesinde;
euro/dolar 1,13'ün hemen üzerinde Mayıs 2025'ten bu yana en düşük seviyelere yakın seyrediyor. Almanya'da eylül öncü enflasyonunun %3,3 ile üç yılın zirvesine
çıkması, yarın açıklanacak Euro Bölgesi enflasyonu ve bugün 16:30'daki Lagarde konuşması öncesinde ECB üzerindeki baskıyı artırıyor. Enerji tarafında Hürmüz
Boğazı'nda iki gün üst üste tanker saldırısı bildirilmesi ve Trump'ın İran'a yönelik yaptırımları hafifletmeyeceğini açıklaması Brent'i %2,16 yükselişle 97,53 dolara
taşıdı. Bu sabah ise Basra Körfezi'nden ham petrol ihracatının çatışma öncesi seviyelere yaklaştığını gösteren tahminlerle fiyatlar hafif geriliyor. Bugün 17:00'de
açıklanacak ISM imalat PMI (beklenti 55,0) ve fiyatlar endeksi (beklenti 72,3) ile 15:30'daki haftalık işsizlik başvuruları, yarınki tarım dışı istihdam öncesinde
fiyatlamayı şekillendirecek. Güçlü aktivite ve yükselen girdi fiyatları bileşimi, dünkü ılımlı PCE'nin sağladığı rahatlamayı geri alarak tahvil faizlerini ve doları yeniden
yukarı taşıyabilir; zayıf bir ISM ise faiz artırım beklentilerinin ötelenmesine ve risk iştahında kısmi toparlanmaya alan açabilir.

Borsa İstanbul'da satış baskısı üçüncü güne taşındı ve sertleşti. Güne %0,68 düşüşle başlayan BIST 100 endeksi gün içinde 11.926 puana kadar geriledi, kapanışı
%2,79 kayıpla 11.947,18 puandan yaptı. Haftanın ilk üç işlem günündeki kayıp %7,38'e ulaştı. BIST 100 dışındaki hisseleri izleyen XTUMY endeksi %2,94 düşüşle
49.886 puana inerek 14 Eylül'den bu yana kaybını %33'e taşıdı. İşlem hacminin 150,5 milyar TL ile önceki günkü 108,8 milyar TL'nin belirgin üzerine çıkması satışın
yaygınlaştığına işaret ederken, BIST Tüm'de 503 hissenin gerilemesine karşılık yalnızca 111 hissenin yükselmesi piyasa genişliğinin zayıflığını teyit etti. Dünkü
düşüşte bankalar belirleyici oldu: BIST Banka endeksi %4,58 gerilerken AKBNK %4,15, YKBNK %5,44 ve ISCTR %5,79 kaybetti; üç banka da hacim sıralamasında ilk
beşte yer aldı. Önceki gün %7,83 düşen ASELS ise 17,6 milyar TL ile günün en yüksek hacmini yaparken kaybını %0,59 ile sınırladı ve 336,50 TL'den kapandı; TUPRS
temettü düzeltmesi sonrasında 376,25 TL ile yatay kaldı, KCHOL %2,66 ve PETKM %2,73 geriledi. Fon tarafında bu sabah SPK haftalık bülteninde önemli bir adım
yer aldı. Kurul, Tera, Pusula, Atlas ve Hedef Portföy'ün kurucusu olduğu tasfiye sürecindeki fonlarda mutabakatı tamamlanmış tüm katılma payı sahiplerine nihai
tasfiye öncesinde ara ödeme yapılmasına karar verdi. Ara ödeme, MKK tarafından hesaplanacak net yatırım tutarı üzerinden ve yatırımcı başına en fazla 1 milyon
TL olacak şekilde para piyasası fonlarından başlayarak uygulanacak. Soruşturma tarafında Bakan Gürlek, beşinci dalga operasyonda 34 şüpheli hakkında arama, el
koyma ve gözaltı kararı verildiğini açıkladı. TCMB bir hafta vadeli 500 milyon dolarlık swap ihalesiyle döviz likiditesini desteklemeye devam ediyor; gösterge tahvil
faizi 11 baz puan gerileyerek %40,06'ya indi. Eşel mobil uygulamasının sona ermesiyle benzine 4,15 TL ve motorine 3,60 TL zam gelmesi, ekim ayı enflasyonu
açısından yukarı yönlü bir risk unsuru olarak not edilmeli. Teknik görünümde 11.750 puan ve 11.500 seviyesi ilk destek bölgesi, 12.200 ve 12.300 puan ise direnç
olarak izlenebilir. Ara ödeme kararının somutlaşması bu bölgeden tepki alımlarını destekleyebilir; ancak yükselen hacimle gelen satışın ardından kalıcı bir dönüş
için bankacılık hisselerinde satışın durulması ve endeksin 12.200 üzerinde tutunması gerekiyor. Bugün 10:00'da açıklanacak İSO imalat PMI ve 17:00'deki ABD ISM
verileri öncesinde oynaklığın yüksek kalmasını bekliyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar tablomuzda, eylül ayı rafineri marjını açıklayacak olan Tüpraş ve Tüpraş'ın ana ortağı Koç Holding'e; üçüncü çeyrek sonuçlarında ön planda
olmaya devam edecek petrokimya sektöründen Petkim'e ve S-400'lerin başka bir ülkeye satışına ilişkin gelişmeler nedeniyle Aselsan'a yer veriyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

ASELS 336,50 330,75 - 340,00 355,00 - 360,75 312,50

TUPRS 376,25 370,25 - 378,00 391,50 - 397,25 352,50

KCHOL 208,40 204,90 - 211,00 220,70 - 224,30 198,00

PETKM 18,91 18,54 - 19,07 19,97 - 20,34 16,93
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Şirket Haberleri

AYDEM: 550 milyon dolar nominal değerli, 5 yıl vadeli yeşil tahvillerin 2 numaralı kupon ödemesi için 27.156.250 doların yatırımcı hesaplarına aktarılmak üzere 30
Eylül'de transfer edildiği bildirildi.

KORDS: 3.695.860.271,57 TL olan çıkarılmış sermayenin tamamı nakden karşılanmak üzere %100 bedelli artırımla 7.391.720.543,14 TL'ye yükseltilmesine ilişkin
izahnamenin onaylanması için 30 Eylül'de SPK'ya başvuru yapıldığı açıklandı.

AKFGY: 2026 yılının ilk sekiz ayında konsolide kira gelirlerinin euro bazında geçen yılın aynı dönemine göre %12 arttığı bildirildi. Ayrıca 30 Eylül'de 4.000.000 adet
pay geri alınırken program kapsamında geri alınan payların toplamı 16.700.000 adede (sermayenin %0,43'ü) ulaştı.

GRSEL: Borsa İstanbul'un duyurusuna göre 1 Ekim 2026'dan itibaren geçerli olmak üzere GRSEL ve NETAS XSRDK endeksi kapsamına alınırken MPARK endeks
kapsamından çıkarıldı.

RGYAS:  Sermayesinin %100'üne sahip olunan Cevizli Gayrimenkul Yatırım A.Ş.'nin kolaylaştırılmış usulde devralınması suretiyle birleşme işleminin 30 Eylül
2026'da tescil edildiği açıklandı. İşlem sermaye artırımı gerektirmediği için ortaklara ayrılma hakkı doğmadı.

TUREX: Pay geri alım programı kapsamında 30 Eylül'de ortalama 5,555 TL fiyattan 1.440.319 adet pay geri alındığı, şirketin sahip olduğu payların 13.572.093
adede (sermayenin %1,26'sı) ulaştığı bildirildi.

SISE: Rekabet Kurulu'nun 16 Ekim 2025 tarihli kararı uyarınca %25 peşin ödeme indiriminden yararlanılarak ödenen idari para cezasına ilişkin olarak, kararın
yürütmesinin durdurulması ve iptali talebiyle 30 Eylül'de Ankara İdare Mahkemeleri'nde dava açıldığı açıklandı.

MPARK: Yönetim kurulu üyeleri ve yöneticiler için 30 Eylül 2026 ile 30 Eylül 2027 dönemini kapsayan 10 milyon dolar teminat limitli yönetici sorumluluk sigortası
yaptırıldığı bildirildi.

KCAER:  %99 oranında bağlı  ortaklık  KCR Dış  Ticaret  A.Ş.'nin sermayesinin 2 milyon TL'den 10 milyon TL'ye yükseltilmesine ve artırıma 7.920.000 TL ile
katılınmasına karar verildiği açıklandı.

MASFN: %100 bağlı ortaklık Masfen Romania S.R.L. aracılığıyla Romanya'da batarya enerji depolama projesi geliştiren Energystor S.R.L.'nin tamamının 1,5 milyon
euro bedelle devralınmasının 28 Eylül itibarıyla tamamlandığı bildirildi. Bedelin %90'ı kapanışta ödendi, kalan %10 projenin ticari işletmeye geçmesinin ardından
ödenecek.
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https://open.spotify.com/show/17WooRhPpTkzWhHbm4VcZk
https://open.spotify.com/show/17WooRhPpTkzWhHbm4VcZk


 
destekyatirim.com

 
Günlük Bülten

Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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