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Bugiin gozler ABD tarim disi istihdam verisinde. Yurt icinde saat 11:00'de _m Giin. Deg. %
eylll ayr 6ncl dis ticaret verisi aciklanacak (6nceki acik 5,24 milyar dolar). BIST 100 12.249 2,53
A T, ‘o .
12:00'de Euro Bolgesi eylil 6ncii enflasyonu (beklenti %3,6), 15:30'da ABD BIST Banka 15.700 1,94
tarim disi istihdam (beklenti 90 bin), issizlik orani (beklenti %4,1) ve saatlik .
. . , . , BIST Sinai 15.972 2,34
kazanglar izlenecek. Giin icinde ECB'den Cipollone, Vujci¢ ve Buch, Fed'den
B " = o
Logan konusacak. Pazartesi 10:00'da eylil ay1 TUFE verisi yayimlanacak. Vviop m Giin. Deg. %
. XU030 Ekim 15.556 2,51
Borsa Istanbul (i¢ giinliik diististin ardindan sert tepki verdi. Giline 12.026
8 $tistin ardinc: P SEPE XU030 Aralik 16.317 2,30
puandan baslayan BIST 100 endeksi gtin icinde 12.364 puana kadar y(kseldi .
ve %2,53 artisla 12.249,04 puandan kapandi. BIST 100'de islem hacmi 188,6 Dolar/TL Ekim 50,17 -0,05
milyar TL ile &nceki giinkii 150,5 milyar TL'nin (izerine ¢ikarken BIST Tiim'de Para Piyasalar m Gun. Deg. %
520 hisse yiikseldi, 99 hisse geriledi. Dolar/TL 49,08 0,15
Savunma hisseleri yiikselise onciiliik etti. ASTOR %9,97 ve ASELS %9,96 AUE/ L 35,19 Rl
primle glinii tavan seviyeden tamamladi; iki hisse 32,3 milyar TL ve 26,1 TLREF 36,82% -0,10
milyar TL ile hacim siralamasinda ilk iki sirada yer aldi. ASELS, Savunma 2 Yillik Tahvil 39,83% -0,23
Sanayii Baskanhgi ile uzun menzilli hava savunma sistemlerinin seri tretim 10 Yilhk Tahvil 35,51% 0,00

projeleri kapsaminda toplam 1,01 milyar euro tutarinda ilave sozlesme Yurt Disi Endeksler m Giin. Deg. %

imzaladigini acikladi. OTKAR %9,95 ve TKFEN %8,90 yiikselirken TRMET DOW JONES

50.927 0,04
%5,21, TRENJ %3,60 ve TRALT %2,86 ile en cok disenler oldu. S&P 500 7 666 0.19
Bankacilik ve sinai endekslerde toparlanma. BIST Banka endeksi %1,94 NASDAQ 26.872 0,04
artisla 15.700 puana, BIST Sinai endeksi %2,34 yiikselisle 15.972 puana cikti. DAX 24.939 1.03
AKBNK %0,82, ISCTR %2,54 ve YKBNK %2,29 deger kazanirken TUPRS %2,86 m Giin. Deg. %
. . /0
ve THYAO %1,15 ylkseldi.
EUR/USD 1,1243 -0,77
Vadeli piyasada yiikselis, tahvil faizinde gerileme. BIST 30 ekim vadeli USD/JPY 158.07 042
kontrat %2,51 artisla 15.556, aralik vadeli kontrat %2,30 yikselisle 16.317 GBP/USD 13202 0.47
puandan kapandi. Gosterge iki yillik tahvil faizi 23 baz puan gerileyerek ' '
e . , DXY 102,03 0,55
%39,83'e indi, 10 yillik faiz %35,51'de yatay kaldi. Dolar/TL 49,08, euro/TL
. e " s
55,19 seviyesinde glini tamamladi. Emtia Piyasalari m Giin. Deg. %
Altin (Ons) 4.178 0,49
SPK ve TCMB'den piyasayi rahatlatan adimlar. SPK, tasfiye stirecindeki —
. GUmus (Ons) 60,98 0,80
Tera, Pusula, Atlas ve Hedef Portfoy fonlarinda mutabakati tamamlanan
yatirimcilara fon basina en fazla 1 milyon TL ara 6deme yapilacagini, Brent 101,48 405
uygulamanin para piyasasi fonlarindan baslayacagini acikladi. TCMB ise Makroekonomik Veriler
aksam saatlerinde KOBI kredileri icin biyiime sinirini %4,5'ten %5'e Ekonomik Takvim m Beklenti m
yukseltti ve TL zorunlu karsiliklarda bloke tesis oranlarini distrd. 2 Ekim, Cuma
Yurt ici veriler: PMI daralmada, net rezerv geriledi. iSO Tiirkiye imalat PMI R Dls Ticaret Dengesi (5nct) Byl 11:00 - -524mir$
A I . 0, 0,
eylllde 48,1'den 47,9'a geriledi. TCMB verilerine gére net uluslararasi AB TUFE (oncu", yilik) Byl 12:00 %3,6 %3,2
. L . o o
rezervler 25 Eylul haftasinda 2,45 milyar dolar azalarak 53,39 milyar dolara, AB Cekirdek TU!:E (6ncd, yillik) Eyl 12:00 %2,5 %24
brit resmi rezervler 174,4 milyar dolardan 171,2 milyar dolara indi. Ayni ABD Tarlm Dist Istihdam Eyl 15:30 90 bin 162 bin
hafta yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet portféytinde 512 milyon dolarlik ABD lsgsizlik Oran Eyl 15:30 %4,1 %4,1
net cikis gordildi. ABD Saatlik Kazancg (yillik) Eyl 15:30 %3,2 %3,1
ABD Fabrika Siparisleri (aylik) Agu 17:00 %0,1 %0,9
ABD'de ISM fiyat endeksi sigradi, petrol 100 dolari asti. ISM imalat PMI 5 Ekim. Pazartesi
eyliilde 54,5 ile 55,0 olan beklentinin hafif altinda kalirken fiyatlar endeksi TR TUFE (yillik) Eyl  10:00 ) %31.51
, [ . o o )
71,1'den 77,?a ylkseldi. Dow Jf)ne's %0,04, S&P '500 %0,19 ve Nasdaq TR Yi-UFE (yillik) Byl 10:00 ) %27.95
%0,04 yikselirken DAX %1,03 geriledi. Dolar endeksi %0,55 artisla 102,03'e AB Bilesik PMI (nihai) Byl 11:00 531 520
ciktr; Brent petrol %4,05 yikselisle 101,48 dolara, ons altin %0,49 artisla ABD 1SM Hizmet PMI Eyl 17:00 ’_ 55’4
4.178 dolara yiikseldi. ’ ’
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.

Turkiye - Dis ticaret dengesi (6ncii) 11:00

Eyliil dénemi - Onceki: -5,24 milyar $ - Piyasa beklentisi yok

Aylik acik son bir yilda 4,23 milyar dolar ile 11,22 milyar dolar arasinda dalgalandi. Martta
11,22 milyar dolar ile zirve yapan acik haziranda 10,37 milyar dolara ciktiktan sonra
temmuzda 7,35 milyar dolara, agustosta 5,24 milyar dolara geriledi.

Etki: Brent petroliin 100 dolarin {izerine ¢ikmasi enerji ithalati tizerinden acigi yeniden
genisletebilir; daralma egiliminin stirmesi cari denge ve TL agisindan olumlu okunur.

Euro Bolgesi - TUFE (6ncii, yillik) 12:00

Eyliil donemi - Onceki: %3,2 - Beklenti: %3,6

Yillik enflasyon ocakta %1,7 ile son bir yilin en distk dizeyini gérdikten sonra martta
%2,6'ya, mayista %3,2'ye ylikseldi. Haziranda %2,8'e gerileyen oran agustosta yeniden %3,2
oldu; ¢ekirdek enflasyonda beklenti %2,4'ten %2,5'e ylikselis yoniinde.

Etki: Beklentinin tzerinde bir okuma ECB Uzerindeki sikilasma baskisini artirarak euroyu
destekleyebilir; dolar endeksinin 102 seviyesine ciktigl ortamda parite bu veriye duyarli.

ABD - Tarim digi istihdam 15:30

Eylil dénemi - Onceki: 162 bin - Beklenti: 90 bin

Aylik istihdam degisimi son bir yilda dalgali seyretti; ekim 2025'te 105 bin, subatta 133 bin
kayip gorilirken mart ve nisanda 185 bin ve 179 bin artis kaydedildi. Haziran ve temmuzda 20
bin dlizeyine inen artis agustosta 162 bine yikseldi.

Etki: Beklentinin belirgin tizerinde bir veri Fed'in yeni faiz artirimi fiyatlamasini 6ne cekerek
tahvil faizlerini ve dolari destekleyebilir; zayif bir veri risk istahina alan agabilir.

ABD - issizlik orani 15:30

Eylil dénemi - Onceki: %4,1 - Beklenti: %4,1

Oran kasim 2025'te %4,5 ile son bir yilin zirvesini gérdiikten sonra kademeli olarak geriledi;
haziranda %4,2'ye, temmuz ve agustosta %4,1'e indi. Ekim 2025 verisi seride yer almiyor.

Etki: Oranin %4,1'in altina inmesi isglici piyasasindaki sikihgl teyit ederek Fed'in sahin
durusunu destekler; %4,2 ve Uizeri bir okuma faiz beklentilerinde gevsemeye yol acabilir.

ABD - Ortalama saatlik kazang (yillik) 15:30

Eyliil donemi - Onceki: %3,1 - Beklenti: %3,2

Yillik Gceret artisi son bir yilda %3,8'den %3,1'e kademeli olarak yavasladi. Subattaki %3,8'in
ardindan martta %3,4'e inen seri temmuzda %3,2, agustosta %3,1 ile son bir yilin en disiik
dlzeyine geriledi.

Etki: %3,2'nin Gzerinde bir veri, dinkl ISM fiyat endeksindeki sicramayla birlikte enflasyon
kaygilarini canlandirabilir; ilimli bir veri ise bu etkiyi dengeleyebilir.

Konusmalar ve giindem

Tiirkiye dis ticaret dengesi (milyar $)

4 524mlr §

Agu25 Kas Sub May Agu26

Kaynak: TUIK - Eylil nets

i bugin 11:00de -+ Onceki: -5,24 milyar

Euro Bélgesi yillk enflasyon (%)

Agu25 Kas Sub May Agu26

Koynak: Eurostof - Eyl0l 5ncd verisi bugin 12:00'de - Beklenti: 13,6

ABD tarim digi istihdam degigimi (bin kigi)

162 bin

Agu25 Kas Sub May Agu26

Kaynak: ABD Galima istatistikleri Birosu - Eylul verisi bugiin 15:304da  Beklenti: 90 bin

ABD igsizlik orani (%)

44 /
42 %41
4
Agu25 Kas Sub May Agu26

Kaynak: ABD Galisma statistideri Birosu - Eyldl verisi bugiin 15:30'da - Beklenti: 44

ABD ortalama saatlik kazang, yillik (%)

3 %3,1
Agu25 Kas Sub May Agu26

Kaynak: ABD Galisma istatistikleri Borosy - Eylil verisi bugtn 15:30da  Beklenti: %3.2

Yurt icinde 11:00'de eyliil 6ncii dis ticaret verisi izlenecek. ECB'den 10:30'da Cipollone, 14:30'da Vujci¢ ve 15:15'te Buch, Fed'den 17:00'de Logan konusacak; ayni
saatte ABD agustos fabrika siparisleri (beklenti %0,1) aciklanacak. Pazartesi 10:00'da TUIK eyliil enflasyonu (6nceki yillik %31,51) yayimlanacak.
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Piyasa Bakis

ABD'de diin agiklanan imalat verileri aktivitede yatay bir seyre, fiyatlarda ise belirgin bir hizlanmaya isaret etti. ISM imalat PMI eyliilde 54,5 ile 55,0 olan
beklentinin hafif altinda, dnceki ayin 54,6 diizeyine yakin gerceklesti; yeni siparisler 53,7'den 55,3'e, istihdam 51,2'den 52,7'ye yikseldi. Buna karsilik 6denen
fiyatlar endeksi 72,3 olan beklentinin belirgin (izerinde 77,9'a sicrayarak girdi maliyetlerindeki baskinin yeniden arttigini gosterdi. Haftalik issizlik basvurulari 197
bin ile 200 binlik beklentinin altinda kalarak isglicti piyasasinin siki seyrini teyit etti. Fed cephesinde Boston Fed Baskani Collins bllylimenin trend dlizeyine yakin,
hatta (izerinde oldugunu, isglicii piyasasinin tam istihdama yakin seyrettigini ancak enflasyonun cok yiiksek kaldigini belirterek bir sonraki toplanti 6ncesinde
yonlendirme yapmak istemedigini séyledi. Kansas City Fed Baskani Schmid eneriji fiyatlarini para politikasinin énlindeki en biiylik zorluk olarak nitelendirirken
Minneapolis Fed Baskani Kashkari ekonominin direncinin kendisini sasirtmaya devam ettigini, buna karsin acik bir licret ve fiyat sarmali gérmedigini ifade etti.
Goldman Sachs, Fed'den bir sonraki faiz artirimi beklentisini aralik ayina erteledi. Bu ortamda Wall Street glinii yatay ve hafif artida tamamladi; Dow Jones %0,04,
S&P 500 %0,19 ve Nasdaq %0,04 ylikselirken Avrupa'da DAX %1,03 geriledi. Dolar endeksi %0,55 artisla 102,03'e ¢ikarken euro/dolar %0,77 disUsle 1,1243'e indi;
ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %5,26 civarinda seyrediyor. Enerji tarafinda Brent petrol gilin icinde %3'li asan yiikselisle 101,48 dolardan glinii tamamladi. Bu
sabah ingiltere Deniz Ticaret Operasyonlari, Hiirmiiz Bogazi'ndan gecen bir petrol tankerinin kaynagi belirsiz bir miihimmatla vuruldugunu ve gemide yangin
ciktigini duyurdu; iran ise son giinlerde hedef alinan (¢ tankerin BAE baglantili oldugunu acikladi. Asya'da sabah saatlerinde Nikkei 225 %0,91, Hang Seng %2,65
geriliyor; S&P 500 vadeli kontrat ise %0,20 artida. Bugilin 15:30'da aciklanacak tarim disi istihdam verisi (beklenti 90 bin, dnceki 162 bin) haftanin en kritik verisi
olarak 6ne cikiyor. Diinkii ISM fiyat endeksindeki sigcramanin ardindan beklentinin tizerinde bir istihdam ve (cret artisi faiz artirnmi beklentilerini 6ne ¢ekerek
tahvil faizlerini ve dolari destekleyebilir; zayif bir veri ise risk istahinda toparlanmaya alan agabilir. Saat 12:00'de aciklanacak Euro Bolgesi 6ncl enflasyonu
(beklenti %3,6) da paritede yon acisindan izlenecek.

Borsa istanbul'da (i¢ giin siiren satis dalgasi diin yerini giicli bir tepki alimina birakti. Giine 12.026 puandan baslayan BIST 100 endeksi 6gle saatlerinde énceki
kapanis seviyelerine kadar geri cekildikten sonra 6gleden sonra hizlanan alimlarla 12.364 puana kadar yikseldi ve glini %2,53 artisla 12.249,04 puandan
tamamladi. BIST 100'de islem hacminin 188,6 milyar TL ile 6nceki glinkli 150,5 milyar TL'nin Gzerine ¢ikmasi ve BIST Tim'de 520 hissenin yiikselmesine karsilik
yalnizca 99 hissenin gerilemesi, tepkinin genis tabanl olduguna isaret etti. Yikselisin 6ncilisii savunma hisseleri oldu: ASTOR %9,97 ve ASELS %9,96 primle giini
tavan seviyeden tamamladi, iki hisse toplam 58,4 milyar TL ile gliniin hacim liderleri oldu. ASELS, Savunma Sanayii Baskanligi ile uzun menzilli hava savunma
sistemlerinin seri liretim projeleri kapsaminda 1,01 milyar euro tutarinda ilave sézlesme imzaladigini acikladi. BIST Banka endeksi %1,94, BIST Sinai endeksi %2,34
yukseldi. Fon tarafinda SPK'nin tasfiye stirecindeki fonlarda yatirnmcilara fon basina en fazla 1 milyon TL ara 6deme yapilacagina iliskin aciklamasi ve uygulamanin
para piyasasi fonlarindan baslayacak olmasi, son haftalarda piyasayi baskilayan likidite kaygilarini hafifletti. TCMB ise aksam saatlerinde KOBI kredileri icin
blylime sinirini %4,5'ten %5'e ylikseltti ve TL zorunlu karsiliklarda bloke tesis oranlarini diistirdli; adimin bankalarin likidite yonetimini desteklemesi bekleniyor.
Gosterge iki yillik tahvil faizi 23 baz puan gerileyerek %39,83'e indi, dolar/TL 49,08'de giinii tamamladi. Ote yandan TCMB'nin net uluslararasi rezervlerinin 25
Eyliil haftasinda 2,45 milyar dolar azalarak 53,39 milyar dolara gerilemesi ve iSO imalat PMI'in eyliilde 47,9 ile daralma bélgesinde kalmasi dikkat ceken basliklar
oldu. Benzinde OTV'nin tek seferde degil kademeli olarak geri getirilmesiyle beklenen 12,47 TL'lik fiyat artisinin 6niine gecildi; bu diizenleme pazartesi aciklanacak
eylll enflasyonu sonrasinda ekim ayi fiyatlamalari agisindan izlenecek. Teknik goriiniimde 12.000 ile 30 Eyltl'deki gilin ici dip olan 11.926 puan destek bolgesi,
dlinkd glin ici zirve olan 12.364 ve 28 Eyliil kapanisi olan 12.593 puan ise direng seviyeleri olarak izlenebilir. Diink( tepkinin kalicihgl agisindan hacmin korunmasi
ve endeksin 12.364 (izerinde tutunmasi 6nem tasiyor. Bugiin yurt disinda ABD istihdam verisi, Brent petroliin 100 dolarin lzerinde seyretmesi ve Hlirmiiz
Bogazi'ndan gelen haber akisi, yurt icinde ise pazartesi agiklanacak eyliil enflasyonu 6ncesindeki pozisyonlanma fiyatlamada belirleyici olacak.
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Sirket Haberleri

AAGYO: 29 Eylil tarihli yonetim kurulu karari kapsaminda 1 Ekim'de 8,45 ile 9,46 TL fiyat araligindan 1.955.830 adet pay geri alindig; sirketin sahip oldugu
paylarin 2.329.436 adede (sermayenin %0,332'si) ulastigi bildirildi.

TUREX: Pay geri alim programi kapsaminda 1 Ekim'de ortalama 5,8763 TL fiyattan yaklasik 1,62 milyon adet pay geri alindigl, sirketin sahip oldugu paylarin
15.190.934 adede (sermayenin %1,41'i) ulastigi agiklandi.

BERA: 30 Eylul'de duyurulan pay geri alim programi kapsaminda 1 Ekim'de 12,24 TL agirlikli ortalama fiyattan 2.444.854 adet pay geri alindigl, islem tutarinin
29,93 milyon TL ve geri alinan paylarin sermayeye oraninin %0,36 oldugu bildirildi.

AKFGY: 1 Ekim'de 1.041.480 adet pay geri alindigi; program kapsaminda geri alinan paylarin toplaminin 17.741.480 adede (sermayenin %0,45'i) ulastigi aciklandi.
ENERY: 1 Ekim'de agirlikli ortalama 13,46 TL fiyattan 182.509 adet pay geri alindigl, sirketin sahip oldugu paylarin 402.841.547 adede (sermayenin %4,48'i) ulastigi
bildirildi.
AHGAZ: 1 Ekim'de agirlikli ortalama 43,91 TL fiyattan 152.553 adet pay geri alindigl, sirketin sahip oldugu paylarin 83.518.721 adede (sermayenin %3,21'i) ulastig
aciklandi.

MASFN: Pay geri alim programi kapsaminda 1 Ekim'de agirlikli ortalama 37,35 TL fiyattan 276.428 adet pay geri alindigl, program kapsaminda geri alinan paylarin
sermayeye oraninin %0,52'ye ulastigi bildirildi.

SASA: 2026 eyliil ayinda satis tutarinin 173 milyon dolar olarak gerceklestigi, bunun 51 milyon dolarinin ihracattan olustugu aciklandi. Gegen yilin ayni ayindaki
119 milyon dolarlik satisa gore ciroda %45 artis kaydedildi.

LMKDC: 1 Ekim'de agirlikh ortalama 24,01 TL fiyattan 100.000 adet pay geri alindigi, geri alinan paylarin toplaminin 1.248.500 adede (sermayenin %0,242'si)
ulastigi bildirildi.

TUKAS: 1 Ekim'de 1,87 TL fiyattan 3.000.000 adet pay geri alindigi ve sirketin sahip oldugu paylarin 148.000.000 adede ulastigi aciklandi.

TRALT: 1 Ekim'de agirlikh ortalama 43,47 TL fiyattan 2,3 milyon TL nominal tutarli pay geri alindigl ve geri alinan paylarin sermayeye oraninin %4,61'e ulastigi
bildirildi. Ayni glin yapilan alimlarla dolayli istirakleri TRMET ve TRENJ'deki paylarinin sirasiyla %3,85 ve %4,41'e ylkseldigi aciklandi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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