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Bugiin gozler Tiirkiye'de 10:00'da aciklanacak eyliil enflasyonunda.
Tiirkiye'de TUIK'in aciklayacag eyliil TUFE verisinde beklenti aylik %2,3 ve
yilhik %30,3; agustosta aylik %1,84, yillik %31,51 gerceklesmisti.
Tlrkiye'de 11:00'de eylUl ayi dis ticaret dengesi 6nci verisi, Euro
Bolgesi'nde 11:00'de hizmet PMI ve 12:00'de UFE, ABD'de ise 17:00'de
ISM hizmet PMI (beklenti 55,7) aciklanacak.

Borsa istanbul haftanin son iki giiniinde toparlandi. Persembe giinii
%2,53 ylikselen BIST 100 endeksi cuma giinli de %0,17 artisla 12.270,18
puandan kapandi. Endeks haftayi %4,88 kayipla tamamladi. islem hacmi
124,8 milyar TL ile persembenin 188,6 milyar TL'lik diizeyinin altinda
kaldi; BIST Tim'de 355 hisse ylikseldi, 249 hisse geriledi.

Cuma guinii bankalar geride kaldi. Persembe giinti %1,94 yiikselen BIST
Banka endeksi cuma glinii %0,38 diistsle 15.640 puana gerilerken sinai
endeks 15.975 puanda yatay kapandi. BIST 100'de OTKAR %9,94, BTCIM
%9,90 ve KORDS %7,04 ile en ¢ok ylikselenler olurken VESTL %4,03, GRSEL
%3,84 ve CANTE %3,64 ile en sert diisenler oldu.

Hacimde savunma ve enerji hisseleri 6ne ¢ikti. ASELS 17,4 milyar TL ile
glnlin en ytksek hacmini yaparken %1,96 diistisle 362,75 TL'den kapandi.
ASTOR 16,1 milyar TL hacimle %4,96 yikselerek 220,00 TL'ye, THYAO
%1,92 artisla 292,00 TL'ye cikti; TUPRS %2,58 distsle 377,00 TL'ye
geriledi.

Vadeli ve tahvil tarafinda yatay seyir hakimdi. BIST 30 ekim vadeli
kontrat 15.565, aralik vadeli kontrat 16.345 puandan kapandi. Gosterge
tahvil faizi %39,83'te degismezken 10 yillik faiz %35,54 oldu. Dolar/TL
49,13, euro/TL 55,28 seviyesinde kapandi.

Yurt icinde ihracat rekor kirdi, diizenleyici adimlar siirdii. Ticaret Bakani
Bolat eylul ihracatinin yillik %15,4 artisla 26 milyar dolar ile en ylksek
eylll diizeyine ciktigini acikladi. BDDK, kredi kartlarinda asgari 6deme
tutarinin belirlenmesinde dikkate alinan 50 bin liralik limit tutarini artirdi;
asgari tutar limiti 100 bin lira ve altinda olan kartlarda donem borcunun
%20'si, 100 bin liranin Gzerinde olanlarda %40'I olarak belirlendi. SPK
kredili islemlerde 6z kaynak orani esnetmesini 30 Ekim seans sonuna
uzatti; TCMB KOBI kredilerinde biiyiime sinirint %5'e yiikseltti.

ABD'de istihdam zayif geldi, faiz artisi beklentileri geriledi. Tarim disi
istihdam eylllde 29 bin kisi ile 90 binlik beklentinin belirgin altinda kaldi,
agustos verisi 133 bine revize edildi, issizlik orani %4,2'ye ylkseldi. Veri
sonrasinda ABD 10 vyillik tahvil faizi %5,18'e geriledi. Euro Bolgesi'nde
eylll 6nci enflasyonu %3,8'e cikti.

Yurt disi borsalar yiikseliste, petrol yiiksek seyrini korudu. Cuma glinii
Dow Jones %0,49, S&P 500 %0,73 ve Nasdaq %1,19 ylkselirken DAX
%1,17 deger kazandi. Bu sabah Asya'da Nikkei %2,53 yikselisle 70.037
puana cikarken Hang Seng %0,17 geriledi, Sanghay endeksi %0,31 artti.
Ons altin %0,88 diistsle 4.141 dolara, glimis %1,00 kayipla 60,37 dolara
geriledi. G7'nin 100 milyon varillik stok salimi kararina karsin Brent petrol
%0,38 artisla 101,87 dolardan kapandi.
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XUO030 Ekim 15.565 0,06
XUO030 Aralik 16.345 0,17
Dolar/TL Ekim 50,14 -0,05
[Parapiyasiar | Son | Gin.Dek. %]
Dolar/TL 49,13 0,09
Euro/TL 55,28 0,16
TLREF 36,84% 0,02
2 Yilhk Tahvil 39,83% 0,00
10 Yillik Tahvil 35,54% 0,03
Vo Do Endeller | apans |G Dek. %
DOW JONES 51.177 0,49
S&P 500 7.723 0,73
NASDAQ 27.191 1,19
DAX 25.231 1,17
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EUR/USD 1,1253 0,09
USD/JPY 157,85 -0,14
GBP/USD 1,3243 0,31
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5 Ekim, Pazartesi

TR TUFE (aylik)

TR TUFE (yillik)

TR Yi-UFE (yillik)

TR Dis Ticaret Dengesi (6ncti)
AB Hizmet PMI (nihai)

AB UFE (ayhk)

ABD S&P Hizmet PMI (nihai)
ABD ISM Hizmet PMI

6 Ekim, Sal

AB Perakende Satislar (aylik)
ABD Dis Ticaret Dengesi
ABD Fed / Williams Kon.
ABD Fed / Bowman Kon.
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Agu
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10:00 %2,3 %1,84
10:00 %30,3 %31,51
10:00 - %27,95
11:00 - =524 mlr$
11:00 53,0 51,6
12:00 %1,9 %1,6
16:45 58,7 56,5
17:00 55,7 55,4
12:00 %0,4 %-0,6
15:30 -89.8mir$ -88,6mir$
16:05 - -
17:45 - -
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.

Tiirkiye - TUFE yilhk 10:00

Eyliil donemi - Onceki: %31,51 - Beklenti: %30,3

Yillik enflasyon gecen eylilde %33,29 ile serinin zirvesini gordiikten sonra ocakta %30,65'e
geriledi. Nisan ve mayista %32,61'e kadar yeniden ytikselen oran sonraki ti¢ ayda kademeli
olarak %31,51'e indi.

Etki: Beklenti gerceklesirse yillik enflasyon son bir yilin en diistik seviyesine iner. Beklenti alti
bir veri tahvil faizlerini ve bankacilik hisselerini destekleyebilir.

Tiirkiye - TUFE ayhk 10:00

Eyliil donemi - Onceki: %1,84 - Beklenti: %2,3

Aylik enflasyon ocakta %4,84 ve nisanda %4,18 ile yilin zirvelerini gordl; hazirandaki
%0,99'luk dip seviyenin ardindan temmuzda %1,78, agustosta %1,84 oldu. Gegen yilin eyll
ayinda aylik artis %3,23 idi.

Etki: %2,3 civarinda bir gerceklesme yliksek baz nedeniyle yillik orani asagi ceker; %2,5 tzeri
bir okuma ise faiz indirimi beklentilerini 6teleyebilir.

Tirkiye - Yi-UFE yillik 10:00

Eylil dénemi - Onceki: %27,95 - Piyasa beklentisi yok

Uretici enflasyonu gecen agustostaki %25,16 diizeyinden enerji fiyatlarindaki yiikselisle
mayista %28,93'e kadar cikti. Haziran ve temmuzda gerileyen oran agustosta %27,95 ile hafif
yukseldi.

Etki: Brent petroliin 100 dolarin tzerinde seyretmesi Uretici fiyatlari Gzerinde yukari yonla
risk olusturuyor. UFE'deki artis, maliyet kanaliyla éniimiizdeki aylarda tiiketici fiyatlarina
yansiyabilir.

Tiirkiye - Dis ticaret dengesi 11:00

Eyliil 8ncii verisi - Onceki: 5,24 milyar $ acik

Dis ticaret acig1 martta 11,22 milyar dolar ile son bir yilin en yliksek seviyesine cikti, haziranda
10,37 milyar dolar oldu. Temmuzda 7,35 milyar dolara, agustosta 5,24 milyar dolara geriledi.

Etki: Ticaret Bakanhgi eyll ihracatini 26 milyar dolar olarak acikladi. Enerji ithalatinin seyri
acigin boyutunu belirleyecek; agigin daralmasi cari denge ve TL icin olumlu okunabilir.

ABD - ISM hizmet fiyatlar endeksi 17:00

Eyliil donemi - Onceki: 72,6 - Manset ISM hizmet PMI beklentisi: 55,7

Hizmet sektoriinde 6denen fiyatlar endeksi subattaki 63,0 diizeyinden martta 70,7'ye si¢cradi.
Haziranda 67,7'ye gerileyen endeks agustosta 72,6 ile son bir yilin en yliksek seviyesine cikti.

Etki: Zayif istihdamin ardindan fiyat bileseninin yiiksek kalmasi Fed'in ikilemini derinlestirir;
beklenti Gistli bir okuma tahvil faizlerini ve dolari yeniden yukari tasiyabilir.

Konusmalar ve giindem

Tiirkiye TUFE yillik degisim (%)

3 %31,51

Agu25 Kas Sub May Agu26

Kaynak: TUIK - EyloI verisi bugin 10:00da - Beklenti: 1303

Tiirkiye TUFE aylik degisim (%)

%1,84
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Koynak: TUIK - Eylul verisi bugin 10:001do - Beklenti: 2.3

Turkiye Yi-UFE yiluk degisim (%)

%27,95

Agu25 Kas Sub May A§u26

Kaynak: TUIK - Eylulverisi bugin 10:00da - Onceki: %27.95
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Kaynak;SM - Eyid veris bugibn 17:00de - Onceki: 72,6

Manset ISM hizmet PMI'da beklenti 55,7 (6nceki 55,4). Yarin Euro Bélgesi perakende satislari, ABD agustos dis ticaret dengesi ile Fed'den Williams ve Bowman'in

konusmalari izlenecek.
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Piyasa Bakis

ABD'de cuma glinii aciklanan eyliil istihdam raporu, son haftalarda yiikselen faiz artirimi beklentilerini belirgin bicimde térpiiledi. Tarim disi istihdam 29 bin kisi ile
90 binlik beklentinin ¢ok altinda kalirken 6nceki iki ayin verileri asagi yonlu revize edildi; temmuzdaki artis 10 bin kisilik diistise, agustostaki artis 133 bine cekildi.
issizlik orani %4,2'ye cikarken saatlik kazanclar aylik %0,1 ile beklentinin altinda kaldi. Bu tablo, persembe giinii agiklanan ISM imalat PMI'in 54,5 ile beklentinin
hafif altinda gelmesiyle birlikte kisa vadeli faiz vadelilerinde Fed'den faiz artirimi beklentilerinin azalmasina yol acti. Buna karsin ISM 6denen fiyatlar endeksinin
77,9 ile beklentinin belirgin tizerine ¢ikmasi girdi maliyeti baskisinin stirdiigline isaret ediyor. Fed cephesinde Dallas Fed Baskani Logan faizlerin en az 50 baz puan
daha ylikselmesi gerektigini savunurken Fed Baskan Yardimcisi Jefferson ek adim icin daha fazla veri beklenebileceginin sinyalini verdi. Veri sonrasinda ABD 10
yillik tahvil faizi %5,18'e kadar geriledi ve bu sabah %5,26 civarinda; 2 yillik faiz %4,81 seviyesinde. Wall Street haftayi Nasdaq onciliiglinde yikselisle kapatti.
Avrupa'da Euro Boélgesi eylul 6ncti enflasyonunun %3,8'e ¢ikmasi ECB lizerindeki baskiyi canl tutuyor; euro/dolar bu sabah 1,119 seviyesine gerilerken dolar
endeksi 102,4 civarinda glicleniyor. Enerji tarafinda G7'nin Uluslararasi Enerji Ajansi koordinasyonunda doért ay icinde 100 milyon varil ham petrol ve dizel stoku
piyasaya stirme karari fiyatlari giin icinde baskiladi; ancak ABD basininda Orta Dogu'ya ek askeri yiginaga iliskin haberler ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki tanker saldirilari
Brent'i 100 dolarin {izerinde tutuyor. Bu sabah iran Petrol Bakani'nin istifa ettigi bildirilirken Brent 100,6 dolar civarinda islem gériiyor. Asya'da Nikkei %2,53
yiikselisle 70 bin puanin lizerine cikarken Hang Seng sinirli geriliyor, Sanghay endeksi %0,31 artida. Bugilin 17:00'de agiklanacak ABD ISM hizmet PMI (beklenti
55,7) ve fiyatlar alt endeksi, zayif istihdamin ardindan biiyiime ve enflasyon dengesine iliskin yeni ipucu sunacak. Glglii bir hizmet verisi ve yliksek seyreden fiyat

bileseni tahvil faizlerini yeniden yukari tasiyabilirken zayif bir okuma Fed'in duraklama beklentisini pekistirerek risk istahini destekleyebilir.

Borsa istanbul, hafta ortasindaki sert satislarin ardindan son iki islem giiniinde toparlanma egilimi gésterdi. Carsamba giinii 11.926 puana kadar gerileyen BIST
100 endeksi persembe giinli %2,53, cuma giinli %0,17 ylikselerek haftayi 12.270,18 puandan tamamladi; haftalik kayip ise %4,88 oldu. Cuma giini islem hacminin
124,8 milyar TL'ye gerilemesi tepki alimlarinin daha temkinli bir zeminde siirdiigline isaret ederken BIST Tim'de 355 hissenin ylikselmesine karsin 249 hissenin
gerilemesi piyasa genisliginin persembeye goére zayifladigini gosterdi. Bankacilik endeksi persembe glinkii %1,94'ltk yUkselisin ardindan cuma gini %0,38
geriledi. Hisse bazinda ASELS ve ASTOR hacimde 6ne ¢ikarken THYAO %1,92 yiikseldi, TUPRS %2,58 geriledi. Fon tarafinda ikinci Fon Kurulu Toplantisi'nda SPK'nin
fon hesaplarina iliskin 6deme kararinin ikincil diizenlemeleri ve 6deme takvimi degerlendirildi; Sermaye Piyasasi Kanunu'nda degisiklik taslaginin nihai hale
getirilmesi icin talimat verildigi aciklandi. BDDK'nin kredi kartlarinda asgari 6deme orani icin esas alinan limiti 50 bin liradan 100 bin liraya yikseltmesi bireysel
borg¢lulara sinirli bir rahatlama saglarken SPK'nin kredili islemlerde 6z kaynak oranina iliskin esnetmeyi 30 Ekim'e uzatmasi kaldiragh pozisyonlar lizerindeki
zorunlu satis baskisini sinirlayan bir unsur olarak izlenebilir. Bugilin 10:00'da agiklanacak eylil enflasyonu giiniin belirleyicisi olacak. Beklenti aylik %2,3 ve yillik
%30,3 yoniinde; gecen yilin eylul ayindaki %3,23'liik yiksek baz nedeniyle yillik enflasyonda belirgin bir gerileme bekleniyor. Beklentinin altinda bir aylik veri
tahvil faizlerini ve bankacilik hisselerini destekleyebilirken beklenti Gstli bir gerceklesme, Brent petroliin 100 dolarin Uizerinde seyrettigi bir ortamda faiz
beklentileri Gzerinde baski yaratabilir. Teknik gériinimde 12.000 puan ve 11.925 seviyesi destek bélgesi olarak izlenirken 12.370 ve 12.600 puan direng olarak
takip edilebilir. Endeksin 12.370 tzerinde kalicilik saglamasi toparlanmanin giig kazandigina isaret edebilir; 12.000 altindaki kapanislar ise gecen haftanin dip

boélgesinin yeniden test edilmesi riskini glindeme getirebilir.

Uclinci ceyrek finansal sonuglarina iliskin beklentilerin 6n plana cikhg bu dénemde, rafineri ve petrokimya sektérlerinden Tiipras ve Petkim’i, demir-celik

sektoriinden ise Kardemir D ve Eregli Demir Celik’i bugiin 6ne cikariyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss

EREGL 37,02 36,48 - 36,74 37,56 - 38,12 35,02

KRDMD 43,28 42,36 - 42,86 44,28 - 45,20 40,26

PETKM 19,55 19,14 - 19,34 19,96 - 20,38 17,66

TUPRS 377,00 370,25 - 380,25 397,25 - 404,25 352,25
Teknik Analiz Biilteni } Kisa Vadeli Hisse Onerileri }
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Sirket Haberleri

EKGYO: Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi Kentsel Déniisiim Baskanhgi ile imzalanan protokol kapsaminda istanbul ve Mugla'da toplam 395.268 m*
buytklugiindeki tasinmazlarin 6.755.998.730 TL (KDV harig) bedelle satin alimi tamamlandi. Bedel kentsel déntistim uygulamalari kapsaminda mahsup edilecek,
ayrica nakit 6deme yapilmayacak.

AKFGY: Pay geri alim programi kapsaminda 2 Ekim'de 1.500.000 adet pay geri alinirken program kapsaminda geri alinan paylarin toplami 19.241.480 adede
(sermayenin %0,4934'l) ulasti.

BTCIM: 2026 yilinin ilk alti ayina iliskin finansal tablolarda hasilat 7,76 milyar TL ile gecen yilin ayni donemindeki 8,51 milyar TL'nin altinda kaldi. Ana ortakliga ait
net zarar 639,4 milyon TL'den 407,8 milyon TL'ye geriledi.

AAGYO: 2 Ekim'de 9,03 TL ile 9,80 TL fiyat araligindan 2.150.000 adet pay geri alindi; sirketin sahip oldugu paylar 4.479.436 adede (sermayenin %0,639'u) ulasti.

HLGYO: Halk GYO ile Kuzu Toplu Konut Adi Ortakligi tarafindan istanbul Eyiipsultan Kemerburgaz'da gelistirilecek proje icin ihalede en uygun teklifi veren
Peninsula Cevre Teknolojileri ve insaat A.S. ile 2 Ekim'de ana yiiklenici sézlesmesi imzalandi.

EKGYO: istanbul Umraniye inkilap 2. Etap Arsa Satisi Karsilig1 Gelir Paylasimi isi ihalesinin ikinci oturumunda en yiiksek teklif 46,17 milyar TL toplam satis geliri ve
%40 sirket payi oraniyla 18,47 milyar TL sirket payi geliri oldu. Degerlendirme siireci devam ediyor.

MAVI: 2 Ekim'de ortalama 37,3832 TL fiyattan 250.000 TL nominal degerli pay geri alindi; geri alinan B grubu paylarin toplami 16.336.314 adede (sermayenin
yaklasik %2,06's1) ulasti.

TUPRS: 20 milyar TL'yi asmayacak sekilde, 10 yila kadar vadeli, yurt icinde tahsisli ve nitelikli yatirimcilara satilmak tzere tahvil ve finansman bonosu ihraci igin 2
Ekim'de SPK'ya basvuru yapildi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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