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Bugün gözler ABD dış ticaret verisinde ve Fed konuşmacılarında. Yurt
içinde takvime bağlı veri bulunmuyor; TCMB'nin aylık fiyat gelişmeleri
raporu izlenecek. Küresel tarafta 09:00'da Almanya fabrika siparişleri,
12:00'de Euro Bölgesi perakende satışları,  15:30'da ABD ağustos dış
ticaret  dengesi  açıklanacak.  16:05'te  Fed'den  Williams,  17:45'te
Bowman konuşacak. Yarın 21:00'de FOMC tutanakları yayımlanacak.

Borsa İstanbul haftaya yükselişle başladı. BIST 100 endeksi güne %0,84
artışla 12.373 puandan başladı, gün içinde 12.528,60 puanı gördü ve
%1,42 yükselişle 12.443,92 puandan kapandı. BIST 100'de işlem hacmi
118,3 milyar TL ile cumanın 124,8 milyar TL'lik düzeyinin hafif altında
kaldı. BIST Tüm'de 300 hisse yükselirken 309 hisse geriledi.

Yükselişe  bankalar  öncülük  etti.  BIST  Banka  endeksi  %2,82  artışla
16.081  puana  çıkarken  sınai  endeks  %0,52  yükseldi.  ISCTR  %3,37,
AKBNK  %2,76  ve  YKBNK  %2,75  değer  kazandı.  BIST  100'de  ISDMR
%6,32, PAHOL %5,43 ve EKGYO %4,40 ile en çok yükselenler olurken
ASTOR %10,00, CWENE %7,47 ve BTCIM %5,69 ile en sert düşenler oldu.

Hacimde ASTOR ve ASELS öne çıktı. ASTOR 12,86 milyar TL ile günün en
yüksek hacmini yaparken %10,00 düşüşle 198,00 TL'ye geriledi. ASELS
12,76  milyar  TL  hacimle  %2,41  yükselerek  371,50  TL'den  kapandı.
TUPRS %3,78 artışla 391,25 TL'ye, KCHOL %3,92 yükselişle 214,90 TL'ye
çıktı.

Vadeli ve tahvil piyasası olumlu seyretti. BIST 30 ekim vadeli kontrat
%1,38  yükselişle  15.780,  aralık  vadeli  kontrat  %1,26  artışla  16.551
puandan kapandı. Gösterge 2 yıllık tahvil faizi 9 baz puan gerileyerek
%39,74'e, 10 yıllık tahvil faizi 21 baz puan düşüşle %35,33'e indi.

Eylül  enflasyonu  beklentilerin  altında  kaldı,  faiz  indirimi  alanı
genişledi.  TÜİK verilerine göre TÜFE eylülde aylık %1,84 ile %2,18'lik
beklentinin altında kaldı; yıllık enflasyon %31,51'den %29,73'e inerek
Kasım 2021'den bu yana ilk kez %30'un altına geriledi. Yıllık çekirdek
enflasyon da %30,07'den %28,70'e düştü. Gıda ve alkolsüz içecekler
aylık %0,2 gerileyerek manşeti aşağı çekerken ulaştırmada %2,79 ve
konutta %2,71'lik artışlar maliyet baskısının sürdüğünü gösterdi. Politika
faizi  ile  yıllık  enflasyon arasındaki  makasın kapatılması  çerçevesinde
TCMB'nin 22 Ekim ve 10 Aralık PPK toplantılarında 100'er baz puanlık
faiz indirimi alanı oluştuğu değerlendiriliyor.

ABD'de istihdam zayıf kaldı. Cuma günü açıklanan verilere göre tarım
dışı  istihdam eylülde 29 bin ile 90 binlik beklentinin belirgin altında
kaldı, işsizlik oranı %4,2'ye yükseldi. Dün açıklanan ISM hizmet PMI 54,9
ile beklentiye yakın geldi.  Para piyasalarında Fed'in bu ay faizi  sabit
tutma ihtimali %80'e yakın seyrediyor.

Wall Street yükselişle kapandı, petrol geriledi. Dow Jones %0,18, S&P
500 %0,66 ve Nasdaq %1,05 yükseldi; DAX %0,09 ile yatay kapandı.
Dolar endeksi %0,24 artışla 102,18'e çıkarken euro/dolar %0,63 düşüşle
1,1182'ye  geriledi.  G7'nin  100 milyon varillik  rezerv  salımı  kararıyla
Brent %1,10 düşüşle 100,74 dolara indi.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 12.444 1,42

BIST Banka 16.081 2,82

BIST Sınai 16.059 0,52

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Ekim 15.780 1,38

XU030 Aralık 16.551 1,26

Dolar/TL Ekim 50,10 -0,09

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 49,16 0,06

Euro/TL 55,01 -0,54

TLREF 36,82% -0,02

2 Yıllık Tahvil 39,74% -0,09

10 Yıllık Tahvil 35,33% -0,21

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 51.268 0,18

S&P 500 7.774 0,66

NASDAQ 27.477 1,05

DAX 25.254 0,09

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1182 -0,63

USD/JPY 158,08 0,14

GBP/USD 1,3232 -0,08

DXY 102,18 0,24

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 4.140 -0,02

Gümüş (Ons) 61,27 1,49

Brent 100,74 -1,10

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
6 Ekim, Salı
ALM  Fabrika Siparişleri (aylık) Ağu 09:00 -%1,0 %2,5
AB  Perakende Satışlar (aylık) Ağu 12:00 %0,2 -%0,6
AB  Perakende Satışlar (yıllık) Ağu 12:00 %1,0 %0,6
ABD  Dış Ticaret Dengesi Ağu 15:30 -102 mlr $ -88,6 mlr $
ABD  Fed / Williams Kon. - 16:05 - -
ABD  Fed / Bowman Kon. - 17:45 - -
7 Ekim, Çarşamba
ALM  Sanayi Üretimi (aylık) Ağu 09:00 %0,5 -%1,1
TR  Hazine Nakit Dengesi Eyl 17:00 - 49,8 mlr TL
ABD  EIA Ham Petrol Stokları 2 Eki 17:30 - 0,92 mn vrl
ABD  FOMC Tutanakları Eyl 21:00 - -

SAYFALAR Butona tıklayarak ilgili sayfaya gidebilirsiniz
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Makro Bakış

Bugün küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor. Yurt içinde takvime bağlı bir veri açıklaması
bulunmuyor.

Almanya · Fabrika siparişleri  09:00

Ağustos dönemi · Önceki: %2,5 · Beklenti: -%1,0

Seri son bir yılda oldukça oynak bir görünüm çizdi. Aralıkta aylık %6,4 ile zirve yapan siparişler
ocakta %11,1 ile sert daraldı; son üç ayda ise %0,3, %3,7 ve %2,5 ile artı bölgede kaldı.

Etki:   Beklentiye paralel  bir  geri  çekilme yüksek baz etkisi  olarak okunabilir;  belirgin bir
daralma  enerji  maliyetlerinin  sanayi  üzerindeki  yüküne  dair  kaygıları  artırarak  euroyu
baskılayabilir.

Euro Bölgesi · Perakende satışlar  12:00

Ağustos dönemi · Önceki: -%0,6 · Beklenti: %0,2 (yıllık beklenti %1,0)

Aylık perakende satışlar son bir yılda dar bir bantta dalgalandı. Martta %0,8 ile en güçlü artışı
gören seri temmuzda %0,6 düşüşle son bir yılın en zayıf okumasını verdi.

Etki:   Beklenen  toparlanmanın  gerçekleşmesi  tüketimin  yüksek  enerji  fiyatlarına  karşın
dayandığına işaret eder; zayıf bir veri ECB'nin büyüme kaygılarını öne çıkarabilir.

ABD · Dış ticaret dengesi  15:30

Ağustos dönemi · Önceki: -88,6 milyar $ · Beklenti: -102 milyar $

Açık geçen yıl ekimde 29,2 milyar dolara kadar daraldıktan sonra yeniden genişledi. Mayısta
77,7 milyar dolara çıkan açık temmuzda 88,6 milyar dolar ile son bir yılın en yüksek seviyesine
ulaştı.

Etki:  Beklenen genişleme üçüncü çeyrek büyüme tahminlerinde net ihracatın katkısını aşağı
çekebilir;  verinin  tahvil  faizlerine  etkisi  Fed  konuşmacılarının  tonuyla  birlikte
değerlendirilecek.

Diğer Önemli Gelişmeler

Yurt içinde TCMB'nin reel efektif döviz kuru ve aylık fiyat gelişmeleri raporu takip edilecek. 16:05'te Fed'den Williams, 17:45'te Bowman konuşacak. Yarın
21:00'de FOMC eylül toplantı tutanakları, Perşembe günü ise TCMB İstanbul Ekonomi Forumu'nda Fed Yönetim Kurulu üyesi Waller'ın konuşması izlenecek.

SAYFALAR Butona tıklayarak ilgili sayfaya gidebilirsiniz
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Piyasa Bakış

ABD'de cuma günü açıklanan eylül istihdam raporu işgücü piyasasında belirgin bir soğumaya işaret etti; tarım dışı istihdam 29 bin ile 90 binlik beklentinin oldukça
altında kalırken işsizlik oranı %4,2'ye yükseldi ve para piyasalarında Fed'in bu ay faizi sabit tutma ihtimali %80'e yaklaştı. Wall Street haftaya güçlü başladı: S&P
500 %0,66 yükselişle 7.773,95, Dow Jones %0,18 artışla 51.267,90 ve Nasdaq %1,05 kazançla 27.477,31 puandan kapandı. Nasdaq kapanış rekorunu yenilerken
S&P 500 tarihî zirvesinin %0,6 yakınına geldi. On bir ana sektör fonundan onunun yükselmesi alımların teknolojiyle sınırlı kalmadığını gösterdi; temel maddeler
%1,31 ve iletişim hizmetleri %1,17 ile sektörel yükselişe öncülük etti. Büyük teknoloji şirketlerinde Nvidia %2,12 yükselişle 52 haftanın zirvesini yenilerken
Microsoft %1,48, Meta %1,90, Alphabet %0,86 ve Tesla %2,20 değer kazandı; Apple ve Amazon ise hafif geriledi. Yarı iletkenlerde Nvidia ve Broadcom'daki %2,1
civarındaki kazançlara Intel'in %2,63, Micron'un %1,02 ve AMD'nin %0,34 düşüşü eşlik etti. Bu ayrışma, yatırımcıların yapay zekâ temasının tamamına aynı ölçüde
yönelmediğini, gelir büyümesi ve yatırım harcamalarından yararlanma kapasitesi daha güçlü görülen şirketleri tercih ettiğini düşündürüyor; endeks performansı
güçlü olsa da sektör içi fiyatlama seçiciliğini koruyor. Makro tarafta ISM hizmet endeksi 55,4'ten 54,9'a gerileyerek beklentinin hafif altında kaldı; iş aktivitesi
61,7'den 56,5'e yavaşlarken ödenen fiyatlar endeksi 72,6'dan 74,0'a yükseldi. Hizmetlerde büyümenin sürmesi ancak maliyet baskılarının güçlenmesi Fed
açısından dengelenmesi zor bir görünüm oluşturuyor: aktivitedeki yavaşlama ilave sıkılaşma ihtiyacını azaltabilir, fiyat alt endeksi ise enflasyonda kalıcı rahatlama
sonucuna varmayı güçleştiriyor. Bu nedenle veriyi doğrudan gevşeme sinyali olarak okumak erken olacaktır; nitekim ABD 10 yıllık tahvil faizi bu sabah %5,32 ile
yüksek seyrini koruyor. Dolar endeksi %0,24 artışla 102,18'e çıkarken euro/dolar %0,63 düşüşle 1,1182'ye geriledi, DAX %0,09 ile yatay kapandı. G7'nin 100
milyon varillik rezerv salımı kararı ve Orta Doğu ihracatındaki artış Brent'i %1,10 düşüşle 100,74 dolara çekti. Bu sabah Asya'da Nikkei %0,19, Hang Seng %0,80
yükselirken bugün ABD dış ticaret dengesi ile Fed'den Williams ve Bowman'ın konuşmaları, yarın ise FOMC tutanakları izlenecek.

Borsa İstanbul haftaya enflasyon verisinin desteğiyle yükselişle başladı; BIST 100 endeksi gün içinde 12.528,60 puanı test ettikten sonra %1,42 artışla 12.443,92
puandan kapandı ve 30 Eylül kapanışına göre üç günlük yükselişini %4,16'ya taşıdı. TÜFE aylık %1,84 ile %2,18'lik beklentinin belirgin altında kalırken yıllık
enflasyon %29,73 ile Kasım 2021'den bu yana ilk kez %30'un altına indi; yıllık çekirdek enflasyon da %30,07'den %28,70'e geriledi. Mevsimsellikten arındırılmış
göstergelerin tüm gruplarda düşüşe işaret etmesi 22 Ekim'deki PPK toplantısında faiz indirimi beklentisini güçlendirse de çekirdek C endeksindeki aylık %2,14'lük
artış fiyatlamadaki katılığın sürdüğünü gösteriyor. Beklentinin sektörel fiyatlamaya yansıması net oldu: bankacılık endeksi %2,82 yükselerek üç günlük kazancını
%4,42'ye taşırken AKBNK %2,76, YKBNK %2,75 değer kazandı; gayrimenkul yatırım ortaklıkları endeksi %0,90, holding endeksi %1,44 yükseldi ve EKGYO %4,40 ile
öne çıktı. Buna karşılık ticaret endeksi %0,19, finansal kiralama faktoring endeksi %6,74 geriledi. 2 yıllık gösterge faiz 9 baz puan düşüşle %39,74'e, 10 yıllık faiz 21
baz puan düşüşle %35,33'e indi. Ancak yükselişin altındaki tablo zayıf kalıyor: olumlu enflasyon sürprizine karşın BIST 100 hacmi 118,3 milyar TL ile son dört işlem
gününün en düşük seviyesinde kaldı, BIST Tüm'de 309 hisse gerilerken 300 hisse yükseldi. BIST 100 dışı hisseleri izleyen XTUMY endeksi dün %1,40 düşüşle 30
Eylül seviyesinin altına inerken aynı dönemde BIST 100 %4,16 yükseldi; XTUMY'nin 25 Eylül'den bu yana kaybı %11,13'e ulaştı. Bu ayrışma, tasfiye sürecindeki
yatırım fonlarının portföylerindeki likiditesi sınırlı hisselerde satış baskısının sürdüğünü ve fon kaynaklı zayıflığın endeks dışında hâlâ hâkim olduğunu gösteriyor;
SPK'nın ara ödeme kararı belirsizliği azaltsa da satışların takvimi netleşmeden geniş tabanlı bir toparlanma zor görünüyor. Piyasa hesaplamalarına göre TCMB
rezervlerinin altı hafta üst üste gerilemesi de izlenmesi gereken bir risk. Teknik görünümde 12.300 ve 12.200 puan destek, 12.530 ile 12.700 puan direnç olarak
izlenebilir.  Yükselişin kalıcı  hale gelmesi  için hacmin artması  ve BIST 100 dışı  hisselerdeki  satış baskısının durulması  gerekiyor;  bugün sakin veri  akışında
fiyatlamanın küresel gelişmeler ve bankacılık hisseleriyle şekillenmesini bekliyoruz.

Manşet enflasyonda ve çeyreklik bazda dezenflasyonun hızlanmasının, TCMB’nin yıl sonuna kadar faiz indirimlerine devam etmesini destekleyeceği beklentisiyle,
bugün bankacılık sektöründen Akbank ve Yapı Kredi’yi, gayrimenkul yatırım ortaklıklarından ise Emlak GYO ve Özak GYO’yu öne çıkarıyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

AKBNK 68,95 67,85 - 68,70 70,65 - 71,75 65,00

EKGYO 19,91 19,39 - 19,69 20,52 - 21,04 18,73

OZKGY 12,28 12,22 - 12,33 12,51 - 12,58 11,76

YKBNK 35,90 35,12 - 35,94 37,56 - 38,36 33,84
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Şirket Haberleri

MGROS: Eylül ayında 7 Migros ve 6 Macrocenter olmak üzere 13 yeni mağaza açıldı. 30 Eylül 2026 itibarıyla toplam mağaza sayısı 3.827'ye (30 Eylül 2025: 3.730)
ulaşırken net satış alanı yıllık %2,0 artışla 2 milyon 105 bin metrekare oldu.

AAGYO: Pay geri alım programı kapsamında 5 Ekim'de 9,00 TL ile 9,13 TL fiyat aralığından 750.000 adet pay geri alındı; şirketin sahip olduğu paylar 5.229.436
adede (sermayenin %0,75'i) ulaştı.

HEKTS: OYAK'a yönelik tahsisli sermaye artırımında 3,39 TL pay fiyatı esas alınarak 2,38 milyar TL satış hasılatı karşılığı 702.064.896,755 TL nominal pay ihracı için
ihraç belgesinin onayına yönelik 5 Ekim'de SPK'ya başvuruldu. Sermaye 8,43 milyar TL'den 9,13 milyar TL'ye çıkacak; yönetim kurulu pay alım teklifi yükümlülüğü
doğmadığını değerlendirdi.

LILAK: Tekirdağ'ın Ergene ilçesinde kurulması planlanan 6,5 MW kurulu güçteki Ergene RES-II projesine ilişkin olumlu Teknik Değerlendirme Raporu 5 Ekim'de
EİGM tarafından yayımlandı; TEİAŞ nezdindeki bağlantı süreçleri devam ediyor.

ENERY: Pay geri alım programı kapsamında 5 Ekim'de ağırlıklı ortalama 13,72 TL fiyattan 150.000 adet pay geri alındı; şirketin sahip olduğu paylar 408.908.759
adede (sermayenin %4,54'ü) ulaştı.

AHGAZ: Pay geri alım programı kapsamında 5 Ekim'de ağırlıklı ortalama 45,73 TL fiyattan 40.000 adet pay geri alındı; şirketin sahip olduğu paylar 83.723.127
adede (sermayenin %3,22'si) ulaştı.

TUREX: 5 Ekim'de ortalama 5,8386 TL fiyattan 2.260.010 adet pay geri alındı; şirketin sahip olduğu paylar 19.578.996 adede (sermayenin %1,81'i) ulaştı.

ARASE: Bağlı ortaklık Aras Elektrik Perakende Satış A.Ş.'nin eylül dönemi anlaşması kapsamında 395.946,30 MWh enerji satışı yaptığı ve satış tutarının KDV hariç
1.128.103.471,64 TL olduğu bildirildi.

MASFN: Pay geri alım programı kapsamında 5 Ekim'de ağırlıklı ortalama 38,361 TL fiyattan 141.873 adet pay geri alındı; program kapsamında geri alınan paylar
3.016.782 adede (sermayenin %0,54'ü) ulaştı.

ARCLK: Nitelikli yatırımcıya satılan 5,5 milyar TL nominal tutarlı TRFARCLE2619 ISIN kodlu finansman bonosunun kupon ve anapara ödemesiyle itfası 5 Ekim'de
gerçekleştirildi.
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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