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Bugiin gozler ABD dis ticaret verisinde ve Fed konusmacilarinda. Yurt
icinde takvime bagh veri bulunmuyor; TCMB'nin aylik fiyat gelismeleri
raporu izlenecek. Kiresel tarafta 09:00'da Almanya fabrika siparisleri,
12:00'de Euro Bolgesi perakende satislari, 15:30'da ABD agustos dis
ticaret dengesi aciklanacak. 16:05'te Fed'den Williams, 17:45'te
Bowman konusacak. Yarin 21:00'de FOMC tutanaklari yayimlanacak.

Borsa istanbul haftaya yiikselisle basladi. BIST 100 endeksi giine %0,84
artisla 12.373 puandan basladi, giin icinde 12.528,60 puani gérdi ve
%1,42 yiikselisle 12.443,92 puandan kapandi. BIST 100'de islem hacmi
118,3 milyar TL ile cumanin 124,8 milyar TL'lik diizeyinin hafif altinda
kaldi. BIST Tiim'de 300 hisse yikselirken 309 hisse geriledi.

Yiikselise bankalar onciilik etti. BIST Banka endeksi %2,82 artisla
16.081 puana cikarken sinai endeks %0,52 yikseldi. ISCTR %3,37,
AKBNK %2,76 ve YKBNK %2,75 deger kazandi. BIST 100'de ISDMR
%6,32, PAHOL %5,43 ve EKGYO %4,40 ile en cok yikselenler olurken
ASTOR %10,00, CWENE %7,47 ve BTCIM %5,69 ile en sert diisenler oldu.

Hacimde ASTOR ve ASELS 6ne ¢ikti. ASTOR 12,86 milyar TL ile gliniin en
yltksek hacmini yaparken %10,00 distsle 198,00 TL'ye geriledi. ASELS
12,76 milyar TL hacimle %2,41 yiikselerek 371,50 TL'den kapandi.
TUPRS %3,78 artisla 391,25 TL'ye, KCHOL %3,92 yiikselisle 214,90 TL'ye
ciktr.

Vadeli ve tahvil piyasasi olumlu seyretti. BIST 30 ekim vadeli kontrat
%1,38 ylkselisle 15.780, aralik vadeli kontrat %1,26 artisla 16.551
puandan kapandi. Gosterge 2 yillik tahvil faizi 9 baz puan gerileyerek
%39,74'e, 10 yillik tahvil faizi 21 baz puan disUsle %35,33'e indi.

Eylil enflasyonu beklentilerin altinda kaldi, faiz indirimi alani
genisledi. TUIK verilerine gére TUFE eyliilde aylik %1,84 ile %2,18'lik
beklentinin altinda kaldi; yillik enflasyon %31,51'den %29,73'e inerek
Kasim 2021'den bu yana ilk kez %30'un altina geriledi. Yillik ¢cekirdek
enflasyon da %30,07'den %28,70'e distli. Gida ve alkolsliz icecekler
ayhk %0,2 gerileyerek manseti asagi cekerken ulastirmada %2,79 ve
konutta %2,71'lik artislar maliyet baskisinin stirdigtinti gosterdi. Politika
faizi ile yillik enflasyon arasindaki makasin kapatilmasi cercevesinde
TCMB'nin 22 Ekim ve 10 Aralik PPK toplantilarinda 100'er baz puanlik
faiz indirimi alani olustugu degerlendiriliyor.

ABD'de istihdam zayif kaldi. Cuma giint agiklanan verilere gore tarim
disi istihdam eylllde 29 bin ile 90 binlik beklentinin belirgin altinda
kaldt, issizlik orani %4,2'ye yikseldi. Diin agiklanan ISM hizmet PMI 54,9
ile beklentiye yakin geldi. Para piyasalarinda Fed'in bu ay faizi sabit
tutma ihtimali %80'e yakin seyrediyor.

Wall Street yiikselisle kapandi, petrol geriledi. Dow Jones %0,18, S&P
500 %0,66 ve Nasdaq %1,05 yiikseldi; DAX %0,09 ile yatay kapandi.
Dolar endeksi %0,24 artisla 102,18'e cikarken euro/dolar %0,63 diisusle
1,1182'ye geriledi. G7'nin 100 milyon varillik rezerv salimi karariyla
Brent %1,10 dislsle 100,74 dolara indi.
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TLREF 36,82% -0,02
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EUR/USD 1,1182 -0,63
USD/JPY 158,08 0,14
GBP/USD 1,3232 -0,08
DXY 102,18 0,24
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Altin (Ons) 4.140 -0,02
GUmus (Ons) 61,27 1,49
Brent 100,74 -1,10

Makroekonomik Veriler
Ekonomik Takvim mm Beklenti m

6 Ekim, Sali

ALM Fabrika Siparisleri (aylk) Agu 09:00 -%1,0 %2,5
AB Perakende Satislar (aylik) Agu  12:00 %0,2 -%0,6
AB Perakende Satislar (yillik) Agu  12:00 %1,0 %0,6
ABD Dis Ticaret Dengesi Agu 15:30 -102mlr$  -88,6 mir $
ABD Fed / Williams Kon. 16:05 - -
ABD Fed / Bowman Kon. - 17:45 - -
7 Ekim, Carsamba

ALM Sanayi Uretimi (aylk) Agu  09:00 %0,5 -%1,1
TR Hazine Nakit Dengesi Eyl 17:00 - 498mirTL
ABD EIA Ham Petrol Stoklari 2Eki 17:30 - 0,92mnvrl
ABD FOMC Tutanaklari Eyl 21:00 - -
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Makro Bakis

Bugtin kiiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor. Yurt icinde takvime bagli bir veri agiklamasi

bulunmuyor.
Almanya - Fabrika siparisleri 09:00

Agustos dénemi - Onceki: %2,5 - Beklenti: -%1,0

Seri son bir yilda oldukga oynak bir gériintim cizdi. Aralikta aylik %6,4 ile zirve yapan siparisler
ocakta %11,1 ile sert daraldi; son li¢ ayda ise %0,3, %3,7 ve %2,5 ile art1 bolgede kaldi.

Etki: Beklentiye paralel bir geri ¢ekilme yliksek baz etkisi olarak okunabilir; belirgin bir
daralma enerji maliyetlerinin sanayi Uzerindeki ylkine dair kaygilari artirarak euroyu
baskilayabilir.

Euro Bolgesi - Perakende satislar 12:00

Agustos donemi - Onceki: -%0,6 - Beklenti: %0,2 (yillik beklenti %1,0)

Aylik perakende satislar son bir yilda dar bir bantta dalgalandi. Martta %0,8 ile en giicli artisi
goren seri temmuzda %0,6 disusle son bir yilin en zayif okumasini verdi.

Etki: Beklenen toparlanmanin gerceklesmesi tiiketimin yuksek enerji fiyatlarina karsin
dayandigina isaret eder; zayif bir veri ECB'nin bliylime kaygilarini 6ne cikarabilir.

ABD - Dis ticaret dengesi 15:30

Agustos dénemi - Onceki: -88,6 milyar $ - Beklenti: -102 milyar $

Acik gecen yil ekimde 29,2 milyar dolara kadar daraldiktan sonra yeniden genisledi. Mayista
77,7 milyar dolara cikan acik temmuzda 88,6 milyar dolar ile son bir yilin en yliksek seviyesine
ulastr.

Etki: Beklenen genisleme Ugclincli ceyrek blytime tahminlerinde net ihracatin katkisini asagi
cekebilir; tahvil Fed konusmacilarinin birlikte
degerlendirilecek.
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Kaynak: BEA - Agustos verisi bugin 15:30'da - Beklent: -102 milyor $

Yurt icinde TCMB'nin reel efektif doviz kuru ve aylik fiyat gelismeleri raporu takip edilecek. 16:05'te Fed'den Williams, 17:45'te Bowman konusacak. Yarin

21:00'de FOMC eyliil toplant tutanaklari, Persembe giinii ise TCMB istanbul Ekonomi Forumu'nda Fed Yénetim Kurulu tiyesi Waller'in konusmasi izlenecek.

SAYFALAR

Ana Sayfa } Makro Bakig >

Veriler ve grafikler

Piyasa Bakig }

Piyasa verileri ve 6zet Strateji ve 6neriler

destekyatirim.com

Butona tiklayarak ilgili sayfaya gidebilirsiniz

Sirket Haberleri }

KAP agiklamalari

Podcast }
Spotify'da dinleyin

Xfhod



https://open.spotify.com/show/17WooRhPpTkzWhHbm4VcZk
https://open.spotify.com/show/17WooRhPpTkzWhHbm4VcZk

Giinliik Bulten )DestekYatmm

Piyasa Bakis

ABD'de cuma giinli agiklanan eylil istihdam raporu isglicti piyasasinda belirgin bir sogumaya isaret etti; tarim disi istihdam 29 bin ile 90 binlik beklentinin oldukca
altinda kalirken issizlik orani %4,2'ye yikseldi ve para piyasalarinda Fed'in bu ay faizi sabit tutma ihtimali %80'e yaklasti. Wall Street haftaya giicli basladi: S&P
500 %0,66 yukselisle 7.773,95, Dow Jones %0,18 artisla 51.267,90 ve Nasdaqg %1,05 kazancla 27.477,31 puandan kapandi. Nasdaq kapanis rekorunu yenilerken
S&P 500 tarihi zirvesinin %0,6 yakinina geldi. On bir ana sektér fonundan onunun ytikselmesi alimlarin teknolojiyle sinirli kalmadigini gosterdi; temel maddeler
%1,31 ve iletisim hizmetleri %1,17 ile sektorel ylkselise oncillk etti. Blylik teknoloji sirketlerinde Nvidia %2,12 yiikselisle 52 haftanin zirvesini yenilerken
Microsoft %1,48, Meta %1,90, Alphabet %0,86 ve Tesla %2,20 deger kazandi; Apple ve Amazon ise hafif geriledi. Yari iletkenlerde Nvidia ve Broadcom'daki %2,1
civarindaki kazanclara Intel'in %2,63, Micron'un %1,02 ve AMD'nin %0,34 diistist eslik etti. Bu ayrisma, yatirimcilarin yapay zeka temasinin tamamina ayni 6l¢tide
y6énelmedigini, gelir biytimesi ve yatinm harcamalarindan yararlanma kapasitesi daha gticlii gorilen sirketleri tercih ettigini distindliriyor; endeks performansi
glicll olsa da sektor ici fiyatlama seciciligini koruyor. Makro tarafta ISM hizmet endeksi 55,4'ten 54,9'a gerileyerek beklentinin hafif altinda kaldi; is aktivitesi
61,7'den 56,5'e yavaslarken 6denen fiyatlar endeksi 72,6'dan 74,0'a yiikseldi. Hizmetlerde bliyimenin slirmesi ancak maliyet baskilarinin gliclenmesi Fed
acisindan dengelenmesi zor bir gériiniim olusturuyor: aktivitedeki yavaslama ilave sikilasma ihtiyacini azaltabilir, fiyat alt endeksi ise enflasyonda kalici rahatlama
sonucuna varmayi gliclestiriyor. Bu nedenle veriyi dogrudan gevseme sinyali olarak okumak erken olacaktir; nitekim ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %5,32 ile
yiiksek seyrini koruyor. Dolar endeksi %0,24 artisla 102,18'e ¢ikarken euro/dolar %0,63 disusle 1,1182'ye geriledi, DAX %0,09 ile yatay kapandi. G7'nin 100
milyon varillik rezerv salimi karari ve Orta Dogu ihracatindaki artis Brent'i %1,10 dustsle 100,74 dolara cekti. Bu sabah Asya'da Nikkei %0,19, Hang Seng %0,80
yukselirken bugtin ABD dis ticaret dengesi ile Fed'den Williams ve Bowman'in konusmalari, yarin ise FOMC tutanaklari izlenecek.

Borsa istanbul haftaya enflasyon verisinin destegiyle yiikselisle basladi; BIST 100 endeksi giin icinde 12.528,60 puani test ettikten sonra %1,42 artisla 12.443,92
puandan kapandi ve 30 Eyliil kapanisina gore lic giinliik yiikselisini %4,16'ya tasidi. TUFE aylik %1,84 ile %2,18'lik beklentinin belirgin altinda kalirken yillik
enflasyon %29,73 ile Kasim 2021'den bu yana ilk kez %30'un altina indi; yillik cekirdek enflasyon da %30,07'den %28,70'e geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis
gostergelerin tim gruplarda distse isaret etmesi 22 Ekim'deki PPK toplantisinda faiz indirimi beklentisini gliclendirse de gekirdek C endeksindeki aylk %2,14'lik
artis fiyatlamadaki katiligin stirdGiglinii gosteriyor. Beklentinin sektorel fiyatlamaya yansimasi net oldu: bankacilik endeksi %2,82 yiikselerek ti¢ glinliik kazancini
%4,42'ye tasirken AKBNK %2,76, YKBNK %2,75 deger kazandi; gayrimenkul yatirim ortakliklari endeksi %0,90, holding endeksi %1,44 ylkseldi ve EKGYO %4,40 ile
one cikti. Buna karsilik ticaret endeksi %0,19, finansal kiralama faktoring endeksi %6,74 geriledi. 2 yillik gosterge faiz 9 baz puan dustsle %39,74'e, 10 yillik faiz 21
baz puan dustsle %35,33'e indi. Ancak ytikselisin altindaki tablo zayif kaliyor: olumlu enflasyon stirprizine karsin BIST 100 hacmi 118,3 milyar TL ile son dort islem
glnlintn en distk seviyesinde kaldi, BIST Tim'de 309 hisse gerilerken 300 hisse ytikseldi. BIST 100 disi hisseleri izleyen XTUMY endeksi diin %1,40 disusle 30
Eylil seviyesinin altina inerken ayni dénemde BIST 100 %4,16 yikseldi; XTUMY'nin 25 Eyliil'den bu yana kaybi %11,13'e ulasti. Bu ayrisma, tasfiye siirecindeki
yatirim fonlarinin portfoylerindeki likiditesi sinirli hisselerde satis baskisinin stirdiigtint ve fon kaynakli zayifligin endeks disinda hala hakim oldugunu gosteriyor;
SPK'nin ara 6deme karari belirsizligi azaltsa da satislarin takvimi netlesmeden genis tabanl bir toparlanma zor gériinlyor. Piyasa hesaplamalarina gére TCMB
rezervlerinin alti hafta Gst Uste gerilemesi de izlenmesi gereken bir risk. Teknik gériiniimde 12.300 ve 12.200 puan destek, 12.530 ile 12.700 puan direng olarak
izlenebilir. Yikselisin kalici hale gelmesi icin hacmin artmasi ve BIST 100 disi hisselerdeki satis baskisinin durulmasi gerekiyor; buglin sakin veri akisinda
fiyatlamanin kiiresel gelismeler ve bankacilik hisseleriyle sekillenmesini bekliyoruz.

Manset enflasyonda ve ceyreklik bazda dezenflasyonun hizlanmasinin, TCMB’nin yil sonuna kadar faiz indirimlerine devam etmesini destekleyecegi beklentisiyle,
bugiin bankacilik sektdriinden Akbank ve Yapi Kredi'yi, gayrimenkul yatirim ortakliklarindan ise Emlak GYO ve Ozak GYO'’yu éne cikariyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralk Stop-loss
AKBNK 68,95 67,85 - 68,70 70,65 - 71,75 65,00
EKGYO 19,91 19,39 - 19,69 20,52 - 21,04 18,73
OZKGY 12,28 12,22-12,33 12,51- 12,58 11,76
YKBNK 35,90 35,12 - 35,94 37,56 - 38,36 33,84
Teknik Analiz Biilteni > Kisa Vadeli Hisse Onerileri >
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Sirket Haberleri

MGROS: Eylill ayinda 7 Migros ve 6 Macrocenter olmak lizere 13 yeni magaza acildi. 30 Eyliil 2026 itibariyla toplam magaza sayisi 3.827'ye (30 Eylul 2025: 3.730)
ulasirken net satis alani yillik %2,0 artisla 2 milyon 105 bin metrekare oldu.

AAGYO: Pay geri alim programi kapsaminda 5 Ekim'de 9,00 TL ile 9,13 TL fiyat araligindan 750.000 adet pay geri alindi; sirketin sahip oldugu paylar 5.229.436
adede (sermayenin %0,75') ulast.

HEKTS: OYAK'a yonelik tahsisli sermaye artiriminda 3,39 TL pay fiyati esas alinarak 2,38 milyar TL satis hasilati karsilig1 702.064.896,755 TL nominal pay ihraci icin
ihrag belgesinin onayina y6nelik 5 Ekim'de SPK'ya basvuruldu. Sermaye 8,43 milyar TL'den 9,13 milyar TL'ye ¢ikacak; yonetim kurulu pay alim teklifi yGkGmIGlGgu
dogmadigini degerlendirdi.

LILAK: Tekirdag'in Ergene ilcesinde kurulmasi planlanan 6,5 MW kurulu glicteki Ergene RES-II projesine iliskin olumlu Teknik Degerlendirme Raporu 5 Ekim'de
EiGM tarafindan yayimlandi; TEIAS nezdindeki baglanti siirecleri devam ediyor.

ENERY: Pay geri alim programi kapsaminda 5 Ekim'de agirlikli ortalama 13,72 TL fiyattan 150.000 adet pay geri alindi; sirketin sahip oldugu paylar 408.908.759
adede (sermayenin %4,54'() ulasti.

AHGAZ: Pay geri alim programi kapsaminda 5 Ekim'de agirlikli ortalama 45,73 TL fiyattan 40.000 adet pay geri alindi; sirketin sahip oldugu paylar 83.723.127
adede (sermayenin %3,22'si) ulast.

TUREX: 5 Ekim'de ortalama 5,8386 TL fiyattan 2.260.010 adet pay geri alindi; sirketin sahip oldugu paylar 19.578.996 adede (sermayenin %1,81') ulast.

ARASE: Bagli ortaklik Aras Elektrik Perakende Satis A.S.'nin eylil donemi anlasmasi kapsaminda 395.946,30 MWh enerji satisi yaptigi ve satis tutarinin KDV harig
1.128.103.471,64 TL oldugu bildirildi.

MASFN: Pay geri alim programi kapsaminda 5 Ekim'de agirlikli ortalama 38,361 TL fiyattan 141.873 adet pay geri alindi; program kapsaminda geri alinan paylar
3.016.782 adede (sermayenin %0,54't) ulasti.

ARCLK: Nitelikli yatirnmciya satilan 5,5 milyar TL nominal tutarli TRFARCLE2619 ISIN kodlu finansman bonosunun kupon ve anapara édemesiyle itfasi 5 Ekim'de
gerceklestirildi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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