OTOMOTIV SEKTORU D DestekYatirim

Destek Yatirim Arastirma - Eylul 2026

EYLUL'DE DARALMA DERINLESTI, AYRISMA BUYUDU

Turkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Eylol 2026'da yillik bazda %24,3 daralarak 83.469 adede geriledi; Ocak-Eylul
déneminde pazar %13,4 kigulerek 803.465 adet oldu. Pazardaki daralmada sikilagan finansman kosullarinin énemli rol
oynadigini dUsUniyoruz. Aralik 2025'te %34,1 seviyesinde bulunan tasit kredisi faizi, Temmuz 2026 itibariyla %47,3’e
yukselerek arag finansmanini belirgin sekilde zorlastird.

EylUl ayinda bes marka grubunun tamami pazarin gerisinde kaldi. Yillik bazda Dogug Otomotiv %31,7, Tofas (Stellantis harig)
%39,1, Stellantis'in PSA markalari %46,1 ve Ford Otosan %45,0 daraldi; Tofas'in Stellantis dahil toplam satiglari %43,5
geriledi. En sinirli daralmayi kaydeden Dogus Otomotiv'in pazar payi %12,10 olurken PSA markalarinin payi bir yilda %17,1'den
%12,2'ye indi. Bu ayrismada, OTV yapisi nedeniyle elektrikli ve hibrit araclarin pazarda adirlik kazanmasinin etkili oldugunu
degerlendiriyoruz.

Ugiincy ceyrekte pazar %23,3 daralirken Dogus Otomotiv %16,1, Tofas (Stellantis haric) %34,2, Tofas (Stellantis dahil) %35,3,
PSA markalari %36,0 ve Ford Otosan %45,1 geriledi.

MARKA GRUPLARI - EYLUL 2026

AYLIK PERAKENDE SATIS - ADET VE DEGISIM
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MARKA GRUPLARI - CEYREKLIK SATISLAR
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Kaynak: ODMD, sirket verileri. Dogus Otomotiv grup satislarina Skoda satislarinin %50'si dahil edilmistir.
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MARKA GRUPLARI - AYLIK SATISLAR

AYLIK PERAKENDE SATIS - ADET

2024 wmgem 27025 wmemm?026 —=— - 2021-2025 ortalamasi 2021-2025 min—maks
DOGUS OTOMOTIV FORD OTOSAN
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Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

Ocak-Eylul 2026 satislari bes yillik ortalamayla karsilastirildiginda sirket gruplari arasinda bir ayrisma gézlenmektedir. Dogus
Otomotiv 103.263 adetle bes yillik ortalamasinin %6,1, Stellantis -+ PSA markalari ise 129.217 adetle %10,9 Uzerinde satig
gergeklestirdi. Tofas'in Stellantis hari¢ satislari 73.040 adetle ortalamanin %30,7 altinda kaldi. Ford Otosan 48.273 adetle
ortalamanin %23,5 altinda kaldi. Tofas'in Stellantis dahil satiglari ortalamanin %8,9 altinda gergeklesti ve Eylil'de bandin alt

sinirinin altina geriledi.

Kaynak: ODMD, sirket verileri. Dogus Otomotiv grup satislarina Skoda satislarinin %50'si dahil edilmistir.
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MARKA GRUPLARI - YILLAR ITIBARIYLA CEYREKLIK SATISLAR

GCEYREKLIK PERAKENDE SATIS - ADET - 2024 — 2026

2024 == 2025 == 2026

DOGUS OTOMOTiV

VW, Audi, Skoda (9050), Seat, Cupra, Paorsche, Bentley, Lamborghini
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G 2C 3¢ 4G
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Peugeot, Citroén, Opel, DS
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O 30.04.2025 Stellantis birlesmesi

FORD OTOSAN

Ford - binek + hafif ticari (i¢c pazar)
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17517 13.489
L® 2G 3C 4C
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Fiat, Alfa Romeo, Jeep
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TOFAS - STELLANTIS DAHIL

Fiat, Alfa Romeo, Jeep + Peugeot, Citroén, Opel, DS

71.792
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85.662

114.685

55.408

L 26 3C 4C

o 30.04.2025 Stellantis birlegsmesi

Tofas ile Stellantis arasindaki birlesme 30 Nisan 2025 itibariyla gegerli olmustur.
Kaynak: ODMD, sirket verileri. Dogus Otomotiv grup satislarina Skoda satislarinin %50'si dahil edilmistir.
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PAZAR GORUNUMU

AYLIK PAZAR - ADET KUMULATIF PAZAR - ADET
2024 =@m2025 wgm 2026
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1.238.509
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7mas2 83.442 80786 81031 83469
68.654
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara 2024 2025 2026
Ocak-Eylul

Pazar 2026'nin ilk ceyreginde 2024'Un ayni déneminin %10,2 altinda kalirken ikinci ceyrekte 2024'0n %3,7 Uzerine ¢iktl. 2026'nin
UcUnci geyreginde satiglar 245.286 adetle 2024'0n %9,8, 2025'in ise %23,3 altinda gergeklesti. 2025 yili toplam satislari 1.368.400
adet, 2024 yili toplam satiglari ise 1.238.509 adet olarak gergeklesmisti.

MARKA GRUPLARININ KUMULATIF PAZAR PAYLARI EYLUL 2026 - iLK 12 MARKA

2024 =@=2025 =@=2026

DOGUS OTOMOTIV STELLANTIS - PSA
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FORD OTOSAN - iG PAZAR TOFAS - STELLANTIS HARIG 8. Peugeot 4304
%16
%39 9. Mercedes-Benz -3‘950
%14
%8 %8,0 10. Skoda -3.397

%12

07 o 1. citosn [
ST %
%6 %6,0

%8 e 2 kia [0

Oca Nis Tem Eki  Ara Oca Nis Tem Eki  Ara

Kumulatif pazar paylari, her yil icin yilbasindan ilgili aya kadar gerceklesen satiglarin ayni ddnemdeki toplam pazara oranini géstermektedir.
Kaynak: ODMD, sirket verileri.
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2026 BEKLENTILERI - YIL iCINDE NE KADARI TAMAMLANDI

SIRKET BEKLENTILERININ TAMAMLANMA ORANI BEKLENTi TARIHI: AGUSTOS 2026
Ml Beklenti alt bandinin tamamlanma orani [ Beklenti Ust bandinin tamamlanma orani == Gegen takvim payi

TOFAS KALEM GERCEKLESEN 2026 BEKLENTISI

9223;7 _ Uretim adedi 77.9‘9208 145.000-155.000

%324977. I YUrt ici pazar satiglan 152'?\?238 300.000-320.000

I .

e e Inracat aded 39.379 75.000-85.000

i I 74mn€ 250 mn €

i %20,8 Yatirimlar Y26 nokta hedef

FORD OTOSAN KALEM GERCEKLESEN 2026 BEKLENTISI

%g/j's% 7 TOplarl'l tretim adedi 441'5,3% 690.000-740.000

.
s s Toplam yurt digi satis 384615 580.000-630.000

——
"Sodls | — ToPlam sat (toptan) 334983 655000715000

%6:3/,0%&4= Yurt igi perakende satig 47-3?206 75.000-85.000

DOéU$ OTOMOTIV KALEM GERCEKLESEN 2026 BEKLENTISI
%69,3 _ Satis adedi (Skoda harig) ~ 86671 122-@?{%3:

d:/:)35,4 I Yatinim harcamalan 17n m':\;l,;lg ~5,000 mn TL

PAZAR BUYUKLUGU BEKLENTISININ TAMAMLANMA ORANI

Il Beklenti alt bandinin tamamlanma orani M Beklenti Ust bandinin tamamlanma orani == Gegen takvim paul
KALEM GERGEKLESEN 2026 BEKLENTISI
73,0, I ToFA 803.465
657 o 1.100.000-1.200.000
%60 I o o ticari 9A26
1

%61, [ FORD OTOSAN 740.800
1
°/0?7,0 _ Binek + hafif, orta ve agir ticari BAZ6

1.200.000-1.300.000

%61:2 _ DOGUS OTOMOTIV 733.879 1.200.000+
1

Binek + hafif ticari + agir ticari BAZ6 acik uglu
1

Kaynak: ODMD, sirket verileri.
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PAZARIN YAPISI - MOTOR TiPi

MOTOR TiPi PAYLARI - OCAK—EYLUL

Ocak-Eylul 2025 M Ocak-Eylul 2026

. %641,2

Benzin %46,6
Hibrit —%26,7 %32,6

Elektrik _%12?019,3
Dizel I %s'sa_yﬂg

Otogaz -u/f"d 35;4

Ocak-Eylul 2026'da benzinli araglarin payi 5,4 puan azalarak %41,2'ye, dizel araglarin payi 2,4 puan azalarak %5,5'e geriledi.
Hibrit araglarin payi 6,0 puan artisla %32,6'ya, elektrikli araglarin payi ise 1,3 puan artigla %19,3'e yUkseldi. Otomobil pazarinin
%15,4 daraldigi dénemde ana motor tipleri arasinda adet bazinda artis kaydeden tek grup %3,4 ile hibrit oldu; benzinli satiglar
%25,3, dizel %41,2, elektrikli %9,5 geriledi. Eylul ayinda elektrikli araglarin payi %23,7 olarak gerceklesti.

MOTOR TiPi DAGILIMI - YILLARA GORE - YUZDE

Bl Elektrikli W Hibrit Otogaz Dizel Benzin
%4,5
%174
%19,7 %13,8
%9,8
%7,4
%?5,5
%69,0 %66,8
%665 : %60,1
%47,0 %41,2
2021 2022 2023 2024 2025 9A 2026

20271'den bu yana benzinli araglarin pay %66,5'ten %41,2'ye, dizel araglarin payi %19,7'den %5,5'e geriledi. Ayni donemde hibrit
araglarin payr %8,8'den %32,6'ya, elektrikli araclarin payr %0,5'ten %19,3'e yUkseldi. Hibrit ve elektrikli araglarin toplam payi
2024'te %29,5 iken 2026'nin ilk dokuz ayinda %51,9'a ¢ikarak benzinli ve dizel araglarin toplam payini (%46,7) asti. 2026'da
elektrikli payindaki artis (%17,7'den %19,3'e) sinirl kalirken pay kazaniminin agirhdi hibrit araglarda gergeklesti.

Kaynak: ODMD, sirket verileri.
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YASAL UYARI

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kigisel risk ve tercihlere goére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan dnce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari dnemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagl kuruluslari, ¢calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz. Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki
dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini
mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Uzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez,
nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine ydnlendirmez. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanhigi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda
imzalanacak sézlesme ¢ercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktoru

Oguzhan Bikmaz

Arastirma Yonetmeni

arastirma@destekyatirim.com
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