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Bugün gözler akşam yayımlanacak Fed tutanaklarında. Yurt içinde 17:00'de
Hazine  eylül  nakit  dengesi  açıklanacak  (önceki  49,82  milyar  TL  fazla),
Cumhurbaşkanı Yardımcısı Yılmaz fon süreciyle ilgili TBMM'yi bilgilendirecek.
Küresel  tarafta  09:00'da  Almanya  sanayi  üretimi,  17:30'da  EIA  stokları,
18:00'de  New  York  Fed  enflasyon  beklentileri,  21:00'de  Fed  tutanakları
izlenecek. Yarın TCMB rezervleri ve ABD işsizlik başvuruları öne çıkıyor.

BIST 100'de düşüş hız keserken BIST 100 dışında satış sürüyor.  BIST 100
endeksi gün içinde 12.314 puana kadar geriledi ve %0,56 kayıpla 12.374,26
puandan  kapandı;  ekimdeki  yükseliş  %3,57  oldu.  BIST  100  dışını  izleyen
XTUMY ise %1,13 düşüşle ekimdeki kaybını %2,52'ye taşıdı. BIST 100'de işlem
hacmi 107,1 milyar TL ile ekimin en düşük seviyesinde kaldı.

Bankalar  pozitif  ayrıştı,  sınai  endeks %1,21 geriledi.  BIST Banka endeksi
%0,66 artışla 16.188 puana yükselirken sınai endeks 15.864 puana indi. BIST
100'de RYSAS %4,13 ile en çok yükselen, AYGAZ %5,13 ile en çok düşen hisse
oldu.

Hacimde ASELS ve ASTOR öndeydi. ASELS 13,2 milyar TL ile günün en yüksek
hacmini yaparken %1,21 artışla 376,00 TL'den kapandı; ASTOR %1,72, TUPRS
%3,07 geriledi.

Karahan: Dezenflasyon ivme kaybetse de sürüyor, sıkı duruş korunacak.
TCMB Başkanı Karahan TBMM Plan ve Bütçe Komisyonu'nda enflasyonun ana
eğiliminin  temmuzdan  itibaren  yeniden  gerilediğini,  şokların  etkisi
hafifledikçe  dezenflasyonun  ivme  kazanacağını  belirtti;  fiyat  istikrarı
sağlanana  kadar  sıkı  duruşun  süreceğini  vurguladı.  Eşel  mobil  sisteminin
küresel şokun akaryakıta yansımasını yaklaşık 16 puan sınırladığını, toplam
kredi büyümesinin şubattaki %35'ten %25 civarına gerilediğini aktardı. Brüt
rezervlerin 25 Eylül itibarıyla 171 milyar dolara yükseldiğini, swap hariç net
rezervlerin  40  milyar  dolar  olduğunu;  fonlardan  çıkışların  büyük  ölçüde
mevduata yöneldiğini  ve ticari  ile  tasarruf  mevduatının 800 milyar  TL'nin
üzerinde arttığını söyledi.

Ana eğilimdeki gerileme 22 Ekim'de indirim kapısını aralıyor. Eylülde TÜFE
%1,84,  mevsimsellikten  arındırılmış  TÜFE  %1,61  arttı;  yıllık  enflasyon
%29,73'e indi. TCMB'ye göre aylık veriler ve son üç aylık ortalamalar ana
eğilimde belirgin yavaşlamaya işaret ediyor. Enerji fiyatları %6,25 artarken
taze meyve ve sebzedeki ucuzlama ile hizmetlerdeki yavaşlama iyileşmeyi
destekledi. Piyasa beklentilerine göre kurumların büyük çoğunluğu 22 Ekim
PPK toplantısında 100 baz puanlık indirim bekliyor.

Fon tasfiyesine ilişkin kanun teklifi hazırlandı.  10 maddelik  geçici  kanun
teklifiyle  455.578  yatırımcının  1  milyon  TL'ye  kadar  olan  varlıklarının
tasfiyesine gidilecek. Karahan, fonlardan çıkışın son günlerde yavaşladığını
belirtti.

Wall Street'te S&P 500 ve Nasdaq gün içinde rekor tazeledi.  Dow Jones
%0,49,  S&P  500  %0,58,  Nasdaq  %0,45  yükselirken  DAX  %0,77  kazandı.
Hürmüz  Boğazı'nda  bir  tankerin  vurulması,  gün  içinde  %3'ün  üzerinde
gerileyen Brent'i yeniden 100 doların üzerine taşıdı. Bu sabah Asya'da Nikkei
%0,86, Hang Seng %0,68 geriliyor.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 12.374 -0,56

BIST Banka 16.188 0,66

BIST Sınai 15.864 -1,21

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Ekim 15.685 -0,60

XU030 Aralık 16.463 -0,53

Dolar/TL Ekim 50,08 -0,03

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 49,18 0,07

Euro/TL 55,37 0,40

TLREF 36,81% -0,01

2 Yıllık Tahvil 39,87% 0,13

10 Yıllık Tahvil 35,42% 0,09

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 51.521 0,49

S&P 500 7.819 0,58

NASDAQ 27.600 0,45

DAX 25.449 0,77

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1259 0,32

USD/JPY 158,11 0,12

GBP/USD 1,3275 0,39

DXY 101,86 -0,31

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 4.164 0,57

Gümüş (Ons) 61,35 0,47

Brent 100,20 0,72

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
7 Ekim, Çarşamba
ALM  Sanayi Üretimi (aylık) Ağu 09:00 %0,5 %-1,1
TR  Hazine Nakit Dengesi Eyl 17:00 - 49,82 mlr TL
ABD  EIA Ham Petrol Stokları 2 Eki 17:30 - 0,92 mn v.
ABD  NY Fed Enflasyon Bekl. Eyl 18:00 - %3,6
ABD  10 Yıllık Tahvil İhalesi - 20:00 - %4,834
ABD  FOMC Tutanakları Eyl 21:00 - -
ABD  Tüketici Kredileri Ağu 22:00 15,0 mlr $ 18,06 mlr $
8 Ekim, Perşembe
ALM  Dış Ticaret Dengesi Ağu 09:00 19,0 mlr € 21,3 mlr €
AB  ECB Toplantı Tutanakları - 14:30 - -
TR  TCMB Rezervler 2 Eki 14:30 - 61,56 mlr $
ABD  Haftalık İşsizlik Bşv. 3 Eki 15:30 200 bin 197 bin
ABD  Fed / Musalem Kon. - 20:40 - -

SAYFALAR Butona tıklayarak ilgili sayfaya gidebilirsiniz

https://open.spotify.com/show/17WooRhPpTkzWhHbm4VcZk
https://open.spotify.com/show/17WooRhPpTkzWhHbm4VcZk


 

 
Günlük Bülten

destekyatirim.com

Makro Bakış

Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor.

Almanya · Sanayi üretimi  09:00

Ağustos dönemi · Önceki: aylık %1,1 düşüş · Beklenti: %0,5 artış

Aylık üretim son bir yılda dalgalı seyretti. Ağustos 2025'teki %3,7'lik düşüşün ardından ekimde
%2,0 ile  zirve gören seri,  bu yılın  ilk  yarısında %0,5 düşüş ile  %0,7 artış arasında kaldı;
temmuzda %1,1 geriledi.

Etki:   Beklentiye  paralel  bir  toparlanma  Avrupa  sanayisine  ilişkin  endişeleri  sınırlayarak
euroyu destekleyebilir; zayıf bir veri yüksek enflasyonla birlikte ECB'nin ikilemini derinleştirir.

Türkiye · Hazine nakit dengesi  17:00

Eylül dönemi · Önceki: 49,82 milyar TL fazla · Piyasa beklentisi yok

Nakit dengesi son bir yılın büyük bölümünde açık verdi. Temmuzda 395,7 milyar TL ile en
yüksek açık görülürken ağustosta 49,8 milyar TL fazla oluştu; geçen yılın eylülünde 360,1
milyar TL açık verilmişti.

Etki:  Eylül açığının boyutu Hazine'nin iç borçlanma ihtiyacı ve gösterge tahvil faizi açısından
belirleyici olacak; geçen yılın altında kalan bir açık faizlerdeki yükselişi frenleyebilir.

ABD · EIA ham petrol stokları  17:30

2 Ekim haftası · Önceki: 0,92 milyon varil artış · API: 2,09 milyon varil düşüş

Ay sonu haftalarına göre stok değişimi son bir yılda 7,97 milyon varil düşüş ile 5,45 milyon varil
artış  arasında dalgalandı;  ağustos  sonundaki  4,45 milyon varillik  düşüşün ardından eylül
sonunda 0,92 milyon varil artış görüldü.

Etki:  API verisi stoklarda düşüşe işaret etti; EIA'da benzer bir okuma 100 dolar civarındaki
Brent'i desteklerken, stok artışı arzın normalleştiğine dair açıklamalarla birlikte fiyatlara baskı
yapabilir.

ABD · Tüketici enflasyon beklentisi  18:00

Eylül dönemi · Önceki: %3,6 · Piyasa beklentisi yok

New York Fed anketinde 1 yıllık beklenti şubatta %3,0 ile son bir yılın dibini gördükten sonra
enerji fiyatlarındaki yükselişle haziranda %3,7'ye çıktı; temmuz ve ağustosta %3,6 seviyesinde
yatay kaldı.

Etki:  Beklentilerin yeniden yükselmesi akşam yayımlanacak Fed tutanakları öncesinde ek faiz
artırımı tartışmasını canlı tutar; gerileme ise tahvil faizlerine nefes aldırabilir.

ABD · Tüketici kredileri  22:00

Ağustos dönemi · Önceki: 18,06 milyar $ · Beklenti: 15,0 milyar $

Aylık artış son bir yılda geniş bir aralıkta dalgalandı. Aralıkta 25,2 milyar dolar ile zirve yapan
kredi büyümesi mayısta 1,08 milyar dolarlık daralmaya döndü, temmuzda 18,06 milyar dolara
hızlandı.

Etki:  Piyasa kapanışından sonra açıklanacak verinin günlük fiyatlamaya etkisi sınırlı kalır;
güçlü bir artış hane halkı talebinin dayanıklılığına işaret ederek faiz beklentilerini destekler.

Diğer Önemli Gelişmeler

Fed tutanakları 21:00'de yayımlanacak; ABD'de 20:00'de 10 yıllık tahvil ihalesi yapılacak, ECB'den Cipollone ve Vujčić konuşacak. Yarın TCMB rezervleri (önceki
61,56 milyar $), ABD haftalık işsizlik başvuruları (beklenti 200 bin) ve ECB toplantı tutanakları öne çıkıyor.
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Piyasa Bakış

ABD'de hisse piyasaları yapay zekâ sektörüne ilişkin iyimserlikle yükselişini sürdürdü; S&P 500 ve Nasdaq gün içinde rekor seviyeleri gördü. Dow Jones %0,49
artışla 51.521, S&P 500 %0,58 artışla 7.819, Nasdaq %0,45 artışla 27.600 puandan kapanırken Avrupa'da Almanya'nın DAX endeksi %0,77 kazandı. Sektörlerde
alım geniş tabana yayıldı: kamu hizmetleri %2,98 ile en güçlü sektör olurken tüketici ihtiyari ürünleri %1,20, temel tüketim %0,90, sanayi %0,87 ve teknoloji %0,53
yükseldi; sağlık %0,17 ile gerileyen tek ana sektör oldu. Büyük teknoloji hisselerinde Amazon %1,95, Microsoft %0,78, Tesla %0,51 yükselirken Meta %0,41
geriledi; Nvidia %0,14 artışla 239,24 dolardan kapandı ve gün içinde 243,37 dolar ile son bir yılın zirvesini gördü. Yarı iletkenlerde ise ayrışma belirgindi: Broadcom
%3,67, AMD %2,80 yükselirken yarı iletken sektör fonu SMH %0,22 geriledi. Makro tarafta ABD'nin dış ticaret açığı ağustosta 105,6 milyar dolar ile 102,0 milyar
dolarlık beklentinin ve 88,6 milyar dolarlık önceki değerin üzerine çıkarak 17 ayın zirvesine ulaştı. İthalat %4,3 artışla 420,75 milyar dolara yükselirken ihracat %1,4
artışla 315,18 milyar dolarda kaldı; mal ticareti açığı 132,07 milyar dolar oldu. Haftalık göstergelerde perakende satışlar yıllık %8,6 ile önceki haftanın %8,2'lik
artışını aştı; haftalık ADP özel sektör istihdamı da 23.750 kişi ile önceki haftanın 20.000 kişilik artışının üzerinde gerçekleşti. Tahvil tarafında yüksek faiz ortamı
sürüyor: ABD 10 yıllık tahvil faizi bu sabah %5,31, 2 yıllık faiz %4,82 seviyesinde. Para politikası cephesinde gözler bu akşam 21:00'de yayımlanacak Fed'in eylül
toplantı tutanaklarında. Piyasa 28 Ekim toplantısı için sıkılaşma ihtimalini düşük fiyatlarken, tutanaklarda ek faiz artırımına geniş destek görülmesi doları ve faizleri
yukarı taşıyabilir; üyeler arasında ayrışma sinyali ise artırım patikasını zayıflatabilir. Enerji tarafında Hürmüz Boğazı'nda Panama bayraklı MT On Peace tankerinin
vurulması ve 12 mürettebatın yaralanması, gün içinde %3'ün üzerinde gerileyen Brent'te toparlanmayı getirdi; Brent %0,72 artışla 100,20 dolardan kapandı. ABD
Başkanı Trump ise bu sabah Hürmüz Boğazı'nın açık olduğunu, sevkiyatların savaş öncesi seviyelere ulaştığını belirterek petrol fiyatlarının düşmesini beklediğini
söyledi. Körfez bölgesinden petrol akışlarının eylülde savaş öncesi seviyenin %81'ine yükseldiği, IEA'nın G7 stoklarından yapılacak arzın ayrıntılarını 14 ve 15
Ekim'de karara bağlayacağı bildirildi. Ons altın %0,57 artışla 4.164 dolardan kapandıktan sonra bu sabah 4.144 dolar civarında; dolar endeksi dün %0,31 gerilese
de sabah saatlerinde 102,05'e yükseldi. Asya'da Nikkei %0,86, Hang Seng %0,68 gerilerken Şanghay %0,31 yükseldi; S&P 500 vadelileri yatay seyrediyor. Bugün
Almanya sanayi üretimi, EIA stokları ve New York Fed enflasyon beklentileri izlenecek. Tutanakların şahin bir ton taşıması faizler ve dolar üzerinden gelişen ülke
varlıklarına baskı yaratabilirken, ölçülü bir ton risk iştahındaki olumlu seyrin sürmesine alan açabilir.

Borsa İstanbul'da ekim ayıyla birlikte BIST 100'deki düşüş hız kesti. 14 Eylül'den eylül sonuna kadar %16,08 değer kaybeden endeks, ekimin ilk dört işlem gününde
%3,57 yükselerek 12.374,26 puana ulaştı;  dün ise sanayi  hisselerindeki  satışlarla  %0,56 geriledi.  Buna karşın BIST 100 dışındaki  hisseleri  izleyen XTUMY
endeksinde satış baskısı sürüyor: endeks dün %1,13 düşüşle 48.631 puana inerek ekimdeki kaybını %2,52'ye, 14 Eylül'den bu yana kaybını %34,81'e taşıdı. İşlem
hacmindeki gerileme de dikkat çekiyor; BIST 100'de günlük hacim 1 Ekim'deki 188,6 milyar TL'den dün 107,1 milyar TL'ye, XTUMY'de 42,7 milyar TL'den 35,2
milyar TL'ye indi. Dün BIST Banka endeksi %0,66 yükselirken sınai endeks %1,21, holding endeksi %0,81 geriledi. Yurt içinde enflasyondaki iyileşme para politikası
beklentilerini belirginleştirdi. Eylülde tüketici fiyatları %1,84 artarken mevsimsel etkilerden arındırılmış artış %1,61 oldu. TCMB'ye göre hem aylık veriler hem de
son üç aylık ortalamalar enflasyonun genel eğiliminde belirgin bir yavaşlamaya işaret ediyor. Taze meyve ve sebzedeki ucuzlama bu iyileşmeyi desteklerken
enerjideki %6,25'lik artış ile eğitim, servis ve yurt ücretlerindeki zamlar fiyatları yukarı çekti; hizmetlerde fiyat artışları yavaşlarken giyim, ayakkabı ve dayanıklı
mallarda hızlandı. Ana eğilimdeki bu gerileme ve yıllık enflasyonun %29,73 ile %30'un altına inmesi, TCMB'nin 22 Ekim PPK toplantısında faiz indirimine başlaması
için güçlü bir zemin oluşturuyor; Karahan'ın dünkü sunumunda sıkı duruşu korurken ana eğilimdeki gerilemenin altını çizmesi 100 baz puanlık indirim beklentisini
destekliyor. Fon tarafında, 455.578 yatırımcının 1 milyon TL'ye kadar olan varlıklarının tasfiyesini öngören kanun teklifinin TBMM'ye sunulması ve tasfiye
sürecinin başlamasıyla belirsizliğin azalması, BIST 100'de gözlenen dengelenmenin BIST 100 dışındaki hisselere de yayılmasına alan açabilir. Teknik görünümde
12.314 ve 12.200 puan ilk destek bölgesi, 12.445 ve 12.530 puan ise direnç olarak izlenebilir. Faiz indirimi beklentisinin bankacılık hisselerini desteklemesi
endeksin 12.445 üzerinde tutunmasına alan açabilirken, Fed tutanaklarından gelecek şahin bir sinyal 12.200 bölgesinin test edilmesine yol açabilir.

TCMB'nin eylül ayı enflasyon değerlendirmesinde, enflasyonun ana eğiliminin hem aylık hem de üç aylık ortalamalar bazında gerilediğine işaret etmesinin, 22
Ekim toplantısında 100 baz puanlık faiz indirimi ve ilave parasal gevşeme adımları için yeterli alan sağladığını düşünüyoruz. Bu çerçevede bugün, faiz hassasiyeti
yüksek bankacılık sektöründen Akbank ve Yapı Kredi Bankası'nı, otomotiv sektöründen Tofaş'ı ve talepteki yavaşlamaya karşı dayanıklı iş yapısıyla TAB Gıda'yı öne
çıkarıyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

AKBNK 69,50 68,80 - 69,30 70,45 - 71,10 65,75

YKBNK 36,46 35,98 - 36,26 37,04 - 37,54 34,46

TOASO 271,25 264,00 - 270,00 283,50 - 291,00 254,00

TABGD 224,90 222,70 - 224,20 228,00 - 230,30 212,70
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Şirket Haberleri

AKFGY:  Kocaeli Gebze'deki arsası üzerinde geliştirilmesi planlanan lojistik deponun küresel bir e-ticaret şirketinin Türkiye operasyonlarını yürüten şirketine
kiralanması  amacıyla 6 Ekim'de münhasırlık  sözleşmesi  ve ticari  şartlar  belgesi  imzalandı.  Koşullar  taraflar arasında imzalanacak nihai  kira sözleşmesiyle
belirlenecek.

AKCNS: Heidelberg Materials AG'nin zorunlu pay alım teklifi 6 Ekim'de sona erdi. Teklif süresince 1.062 pay sahibinden toplam 29.485.567 TL nominal değerli pay
toplandı; teklif fiyatı 1 TL nominal (100 adet pay) için 274,24 TL olarak uygulandı.

MAVI: Pay geri alım programı kapsamında 6 Ekim'de ortalama 37,83 TL fiyattan 270.000 TL nominal değerli B grubu pay geri alındı; geri alınan payların sermayeye
oranı yaklaşık %2,09'a ulaştı.

LMKDC: Pay geri alım programı kapsamında 6 Ekim'de ağırlıklı ortalama 24,196 TL fiyattan 100.000 adet pay geri alındı; geri alınan paylar 1.714.552 adede
(sermayenin %0,332'si) ulaştı.

TRALT: Pay geri alım programı kapsamında 6 Ekim'de ağırlıklı ortalama 43,58 TL fiyattan 1.147.500 TL nominal değerli pay geri alındı; toplam geri alınan payların
sermayeye oranı %4,64 oldu.

BTCIM: Şirketler topluluğu bünyesinde Grup CFO'su olarak görev yapmak üzere Özkan Atila'nın 6 Ekim itibarıyla göreve başladığı açıklandı.

HLGYO: Yönetim kurulu, Halk Varlık Kiralama aracılığıyla yurt içinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatırımcılara 10 milyar TL'ye kadar
yönetim sözleşmesine dayalı kira sertifikası ihracı için gerekli sözleşmelerin imzalanmasına karar verdi.

ENERY: Bağlı ortaklık Ahlatcı Altın İşletmeleri'nin Kütahya Simav'daki iki ruhsat sahasında sondajlı arama faaliyetlerine başlandığı bildirildi. AHGAZ da aynı içerikte
açıklama yaptı.
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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