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Bugiin gozler aksam yayimlanacak Fed tutanaklarinda. Yurt icinde 17:00'de
Hazine eylil nakit dengesi aciklanacak (6nceki 49,82 milyar TL fazla),
Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz fon sireciyle ilgili TBMM'yi bilgilendirecek.
Kilresel tarafta 09:00'da Almanya sanayi Uretimi, 17:30'da EIA stoklari,
18:00'de New York Fed enflasyon beklentileri, 21:00'de Fed tutanaklari
izlenecek. Yarin TCMB rezervleri ve ABD issizlik basvurulari 6ne cikiyor.

BIST 100'de diisiis hiz keserken BIST 100 disinda satis siiriiyor. BIST 100
endeksi giin icinde 12.314 puana kadar geriledi ve %0,56 kayipla 12.374,26
puandan kapandi; ekimdeki yiikselis %3,57 oldu. BIST 100 disini izleyen
XTUMY ise %1,13 diistsle ekimdeki kaybini %2,52'ye tasidi. BIST 100'de islem
hacmi 107,1 milyar TL ile ekimin en diisik seviyesinde kald1.

Bankalar pozitif ayristi, sinai endeks %1,21 geriledi. BIST Banka endeksi
%0,66 artisla 16.188 puana ytkselirken sinai endeks 15.864 puana indi. BIST
100'de RYSAS %4,13 ile en cok yiikselen, AYGAZ %5,13 ile en ¢ok diisen hisse
oldu.

Hacimde ASELS ve ASTOR 6ndeydi. ASELS 13,2 milyar TL ile glintin en yiiksek
hacmini yaparken %1,21 artisla 376,00 TL'den kapandi; ASTOR %1,72, TUPRS
%3,07 geriledi.

Karahan: Dezenflasyon ivme kaybetse de siiriiyor, siki durus korunacak.
TCMB Baskani Karahan TBMM Plan ve Blitce Komisyonu'nda enflasyonun ana
egiliminin temmuzdan itibaren yeniden geriledigini, soklarin etkisi
belirtti; fiyat istikrar
saglanana kadar siki durusun siirecegini vurguladi. Esel mobil sisteminin

hafifledikce dezenflasyonun ivme kazanacagini
kiiresel sokun akaryakita yansimasini yaklasik 16 puan sinirladigini, toplam
kredi blylmesinin subattaki %35'ten %25 civarina geriledigini aktardi. Briit
rezervlerin 25 Eylll itibariyla 171 milyar dolara yikseldigini, swap hari¢ net
rezervlerin 40 milyar dolar oldugunu; fonlardan cikislarin blyik olclide
mevduata yoneldigini ve ticari ile tasarruf mevduatinin 800 milyar TL'nin
lizerinde arttigini soyledi.

Ana egilimdeki gerileme 22 Ekim'de indirim kapisini araliyor. Eyliilde TUFE
%1,84, mevsimsellikten arindirilmis TUFE %1,61 artt; yillik enflasyon
%29,73'e indi. TCMB'ye gore aylik veriler ve son (¢ aylik ortalamalar ana
egilimde belirgin yavaslamaya isaret ediyor. Enerji fiyatlari %6,25 artarken
taze meyve ve sebzedeki ucuzlama ile hizmetlerdeki yavaslama iyilesmeyi
destekledi. Piyasa beklentilerine gore kurumlarin biytk ¢ogunlugu 22 Ekim
PPK toplantisinda 100 baz puanlik indirim bekliyor.

Fon tasfiyesine iliskin kanun teklifi hazirlandi. 10 maddelik gecici kanun
teklifiyle 455.578 yatirnmcinin 1 milyon TL'ye kadar olan varliklarinin
tasfiyesine gidilecek. Karahan, fonlardan c¢ikisin son gilinlerde yavasladigini
belirtti.

Wall Street'te S&P 500 ve Nasdaq giin icinde rekor tazeledi. Dow Jones
%0,49, S&P 500 %0,58, Nasdaq %0,45 yikselirken DAX %0,77 kazandi.
Hirmiz Bogazi'nda bir tankerin vurulmasi, gin icinde %3'Un (zerinde
gerileyen Brent'i yeniden 100 dolarin Uizerine tasidi. Bu sabah Asya'da Nikkei
%0,86, Hang Seng %0,68 geriliyor.
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Edols | s | Ginoei %
BIST 100 12.374 -0,56
BIST Banka 16.188 0,66
BIST Sinai 15.864 -1,21
viop T s | Gin. ek %
XUO030 Ekim 15.685 -0,60
XUO030 Aralik 16.463 -0,53
Dolar/TL Ekim 50,08 -0,03
[Parapyasir | S| Ginosk.%
Dolar/TL 49,18 0,07
Euro/TL 55,37 0,40
TLREF 36,81% -0,01
2 Yillik Tahvil 39,87% 0,13
10 Yillik Tahvil 35,42% 0,09
Vo Do Endeller | Kapams | G- Dek. %
DOW JONES 51.521 0,49
S&P 500 7.819 0,58
NASDAQ 27.600 0,45
DAX 25.449 0,77
(paricler | son| _Gin.Dei.%]
EUR/USD 1,1259 0,32
USD/JPY 158,11 0,12
GBP/USD 1,3275 0,39
DXY 101,86 -0,31
(EmtaPyasdan | son | Gin.oek %
Altin (Ons) 4.164 0,57
Gumis (Ons) 61,35 0,47
Brent 100,20 0,72

Makroekonomik Veriler

| Ekonomik Takvim | Donem | _saat | _Beklenti | __Onceki]

7 Ekim, Carsamba

ALM Sanayi Uretimi (ayhk) Agu 09:00 %0,5 %-1,1
TR Hazine Nakit Dengesi Eyl 17:00 - 49,82mlIr TL
ABD EIA Ham Petrol Stoklari 2Eki 17:30 - 0,92 mnv.
ABD NY Fed Enflasyon Bekl. Eyl 18:00 - %3,6
ABD 10 Yillik Tahvil ihalesi - 20:00 - %4,834
ABD FOMC Tutanaklari Eyl 21:00 - -
ABD Tiketici Kredileri Agu 22:00 150mlr$ 18,06 mir $
8 Ekim, Persembe

ALM Dis Ticaret Dengesi Agu 09:00 19,0mire 21,3mlre
AB ECB Toplanti Tutanaklari - 14:30 - -
TR TCMB Rezervler 2 Eki 14:30 - 61,56miIrs
ABD Haftalik issizlik Bsv. 3 Eki 15:30 200 bin 197 bin
ABD Fed / Musalem Kon. - 20:40 - -
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.

Almanya - Sanayi tiretimi 09:00

Agustos donemi - Onceki: aylik %1,1 diisiis - Beklenti: %0,5 artis

Aylik Gretim son bir yilda dalgali seyretti. Agustos 2025'teki %3,7'lik diististin ardindan ekimde
%2,0 ile zirve goren seri, bu yilin ilk yarisinda %0,5 disls ile %0,7 artis arasinda kaldi;
temmuzda %1,1 geriledi.

Etki: Beklentiye paralel bir toparlanma Avrupa sanayisine iliskin endiseleri sinirlayarak
euroyu destekleyebilir; zayif bir veri yliksek enflasyonla birlikte ECB'nin ikilemini derinlestirir.

Tirkiye - Hazine nakit dengesi 17:00

Eyliil dénemi - Onceki: 49,82 milyar TL fazla - Piyasa beklentisi yok

Nakit dengesi son bir yilin blytk bélimiinde acik verdi. Temmuzda 395,7 milyar TL ile en
yuksek acik gorilirken agustosta 49,8 milyar TL fazla olustu; gecen yilin eyliliinde 360,1
milyar TL acik verilmisti.

Etki: Eylul aciginin boyutu Hazine'nin i¢ bor¢clanma ihtiyaci ve gosterge tahvil faizi agisindan
belirleyici olacak; gecen yilin altinda kalan bir acik faizlerdeki yikselisi frenleyebilir.

ABD - EIA ham petrol stoklar1 17:30

2 Ekim haftasi - Onceki: 0,92 milyon varil artis - API: 2,09 milyon varil diistis

Ay sonu haftalarina goére stok degisimi son bir yilda 7,97 milyon varil duists ile 5,45 milyon varil
artis arasinda dalgalandi; agustos sonundaki 4,45 milyon varillik distsiin ardindan eylal
sonunda 0,92 milyon varil artis goralda.

Etki: API verisi stoklarda dustse isaret etti; EIA'da benzer bir okuma 100 dolar civarindaki
Brent'i desteklerken, stok artisi arzin normallestigine dair agiklamalarla birlikte fiyatlara baski
yapabilir.

ABD - Tiiketici enflasyon beklentisi 18:00

Eyliil dénemi - Onceki: %3,6 - Piyasa beklentisi yok

New York Fed anketinde 1 yillik beklenti subatta %3,0 ile son bir yilin dibini gordiikten sonra
enerji fiyatlarindaki yikselisle haziranda %3,7'ye ¢ikti; temmuz ve agustosta %3,6 seviyesinde
yatay kaldi.

Etki: Beklentilerin yeniden ylikselmesi aksam yayimlanacak Fed tutanaklari 6ncesinde ek faiz
artirimi tartismasini canli tutar; gerileme ise tahvil faizlerine nefes aldirabilir.

ABD - Tiiketici kredileri 22:00

Agustos dénemi - Onceki: 18,06 milyar $ - Beklenti: 15,0 milyar $

Aylik artis son bir yilda genis bir aralikta dalgalandi. Aralikta 25,2 milyar dolar ile zirve yapan
kredi bliylimesi mayista 1,08 milyar dolarlik daralmaya dond, temmuzda 18,06 milyar dolara
hizlandi.

Etki: Piyasa kapanisindan sonra aciklanacak verinin glnlik fiyatlamaya etkisi sinirli kalir;
glclu bir artis hane halki talebinin dayanikliigina isaret ederek faiz beklentilerini destekler.

Diger Onemli Gelismeler

Almanya sanayi tretimi (aylik %)

49,8 mir

Agu25 Kas Sub May Agu26

Keynak ye E in17:00de - Oncel T

Eyl25 Ara Mar Haz Eyl26

Koynak: EIA - 2 Ekim haftasi verisi bugdn 17:30da - Oncek: 0,92 milyon varil

ABD tiiketici enflasyon beklentisi (1 yiluk, %)

Agu25 Kas Sub May Agu26

Koynak: New York Fed - Eylul verisi bugin 18:00'de - Gnceki: %36

ABD tilketici kredileri (aylik degisim, milyar $)
30

18,06 mir $

A§u25 Eki Ara Sub Nis Tem

Kaynak Fed - Agustos verisi bugiin 22:00'de - Beklenti: 15,0 milyar §

Fed tutanaklari 21:00'de yayimlanacak; ABD'de 20:00'de 10 yillik tahvil ihalesi yapilacak, ECB'den Cipollone ve Vujci¢ konusacak. Yarin TCMB rezervleri (6nceki
61,56 milyar $), ABD haftalik issizlik basvurulari (beklenti 200 bin) ve ECB toplanti tutanaklari 6ne cikiyor.
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Piyasa Bakis

ABD'de hisse piyasalari yapay zeka sektoriine iliskin iyimserlikle ytkselisini stirdiirdi; S&P 500 ve Nasdaq glin icinde rekor seviyeleri gordii. Dow Jones %0,49
artisla 51.521, S&P 500 %0,58 artisla 7.819, Nasdaq %0,45 artisla 27.600 puandan kapanirken Avrupa'da Almanya'nin DAX endeksi %0,77 kazandi. Sektorlerde
alim genis tabana yayildi: kamu hizmetleri %2,98 ile en glicll sektor olurken tlketici ihtiyari Grtinleri %1,20, temel tiiketim %0,90, sanayi %0,87 ve teknoloji %0,53
yukseldi; saghk %0,17 ile gerileyen tek ana sektor oldu. Biiylk teknoloji hisselerinde Amazon %1,95, Microsoft %0,78, Tesla %0,51 ylikselirken Meta %0,41
geriledi; Nvidia %0,14 artisla 239,24 dolardan kapandi ve glin icinde 243,37 dolar ile son bir yilin zirvesini gérdui. Yari iletkenlerde ise ayrisma belirgindi: Broadcom
%3,67, AMD %2,80 ylkselirken yari iletken sektor fonu SMH %0,22 geriledi. Makro tarafta ABD'nin dis ticaret acigl agustosta 105,6 milyar dolar ile 102,0 milyar
dolarlik beklentinin ve 88,6 milyar dolarlik 6nceki degerin tizerine cikarak 17 ayin zirvesine ulast. ithalat %4,3 artisla 420,75 milyar dolara yiikselirken ihracat %1,4
artisla 315,18 milyar dolarda kaldi; mal ticareti agigi 132,07 milyar dolar oldu. Haftalik gostergelerde perakende satislar yillik %8,6 ile 6nceki haftanin %8,2'lik
artisini asti; haftalik ADP 6zel sekt6r istihdami da 23.750 kisi ile 6nceki haftanin 20.000 kisilik artisinin Gizerinde gergeklesti. Tahvil tarafinda yliksek faiz ortami
striyor: ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %5,31, 2 yillik faiz %4,82 seviyesinde. Para politikasi cephesinde gozler bu aksam 21:00'de yayimlanacak Fed'in eylil
toplanti tutanaklarinda. Piyasa 28 Ekim toplantisiigin sikilagma ihtimalini diistik fiyatlarken, tutanaklarda ek faiz artirimina genis destek gortilmesi dolari ve faizleri
yukari tasiyabilir; Gyeler arasinda ayrisma sinyali ise artirim patikasini zayiflatabilir. Enerji tarafinda Hiirm{iz Bogazi'nda Panama bayrakli MT On Peace tankerinin
vurulmasi ve 12 murettebatin yaralanmasi, glin icinde %3'lin tizerinde gerileyen Brent'te toparlanmayi getirdi; Brent %0,72 artisla 100,20 dolardan kapandi. ABD
Baskani Trump ise bu sabah Hirmiz Bogazi'nin agik oldugunu, sevkiyatlarin savas 6ncesi seviyelere ulastigini belirterek petrol fiyatlarinin diismesini bekledigini
soyledi. Korfez bolgesinden petrol akislarinin eyliilde savas oncesi seviyenin %81'ine yikseldigi, IEA'nin G7 stoklarindan yapilacak arzin ayrintilarini 14 ve 15
Ekim'de karara baglayacagi bildirildi. Ons altin %0,57 artisla 4.164 dolardan kapandiktan sonra bu sabah 4.144 dolar civarinda; dolar endeksi diin %0,31 gerilese
de sabah saatlerinde 102,05'e yiikseldi. Asya'da Nikkei %0,86, Hang Seng %0,68 gerilerken Sanghay %0,31 yiikseldi; S&P 500 vadelileri yatay seyrediyor. Bugiin
Almanya sanayi Uretimi, EIA stoklari ve New York Fed enflasyon beklentileri izlenecek. Tutanaklarin sahin bir ton tasimasi faizler ve dolar tizerinden gelisen tlke
varliklarina baski yaratabilirken, 6l¢li bir ton risk istahindaki olumlu seyrin stirmesine alan acabilir.

Borsa istanbul'da ekim ayiyla birlikte BIST 100'deki diistis hiz kesti. 14 Eyliil'den eyliil sonuna kadar %16,08 deger kaybeden endeks, ekimin ilk dért islem giiniinde
%3,57 yukselerek 12.374,26 puana ulasti; diin ise sanayi hisselerindeki satislarla %0,56 geriledi. Buna karsin BIST 100 disindaki hisseleri izleyen XTUMY
endeksinde satis baskisi siiriiyor: endeks diin %1,13 diisiisle 48.631 puana inerek ekimdeki kaybini %2,52'ye, 14 Eyliil'den bu yana kaybini %34,81'e tasidi. islem
hacmindeki gerileme de dikkat cekiyor; BIST 100'de glinliik hacim 1 Ekim'deki 188,6 milyar TL'den diin 107,1 milyar TL'ye, XTUMY'de 42,7 milyar TL'den 35,2
milyar TL'ye indi. Diin BIST Banka endeksi %0,66 yikselirken sinai endeks %1,21, holding endeksi %0,81 geriledi. Yurt icinde enflasyondaki iyilesme para politikasi
beklentilerini belirginlestirdi. Eylllde tiiketici fiyatlar %1,84 artarken mevsimsel etkilerden arindiriimis artis %1,61 oldu. TCMB'ye gore hem aylik veriler hem de
son U¢ aylik ortalamalar enflasyonun genel egiliminde belirgin bir yavaslamaya isaret ediyor. Taze meyve ve sebzedeki ucuzlama bu iyilesmeyi desteklerken
enerjideki %6,25'lik artis ile egitim, servis ve yurt Ucretlerindeki zamlar fiyatlari yukari ¢ekti; hizmetlerde fiyat artislari yavaslarken giyim, ayakkabi ve dayanikl
mallarda hizlandi. Ana egilimdeki bu gerileme ve yillik enflasyonun %29,73 ile %30'un altina inmesi, TCMB'nin 22 Ekim PPK toplantisinda faiz indirimine baslamasi
icin glicll bir zemin olusturuyor; Karahan'in diinkii sunumunda siki durusu korurken ana egilimdeki gerilemenin altini cizmesi 100 baz puanlik indirim beklentisini
destekliyor. Fon tarafinda, 455.578 yatirimcinin 1 milyon TL'ye kadar olan varliklarinin tasfiyesini 6ngéren kanun teklifinin TBMM'ye sunulmasi ve tasfiye
stirecinin baslamasiyla belirsizligin azalmasi, BIST 100'de gézlenen dengelenmenin BIST 100 disindaki hisselere de yayilmasina alan agabilir. Teknik gériinimde
12.314 ve 12.200 puan ilk destek bolgesi, 12.445 ve 12.530 puan ise direnc olarak izlenebilir. Faiz indirimi beklentisinin bankacilik hisselerini desteklemesi
endeksin 12.445 (izerinde tutunmasina alan acabilirken, Fed tutanaklarindan gelecek sahin bir sinyal 12.200 bdolgesinin test edilmesine yol acabilir.

TCMB'nin eylll ay1 enflasyon degerlendirmesinde, enflasyonun ana egiliminin hem aylik hem de (i¢ aylik ortalamalar bazinda geriledigine isaret etmesinin, 22
Ekim toplantisinda 100 baz puanlik faiz indirimi ve ilave parasal gevseme adimlari icin yeterli alan sagladigini diistinliyoruz. Bu ¢ercevede bugtin, faiz hassasiyeti
yuksek bankacilik sektériinden Akbank ve Yapi Kredi Bankasi'ni, otomotiv sektdriinden Tofas'i ve talepteki yavaslamaya karsi dayanikli is yapisiyla TAB Gida'yi 6ne

cikariyoruz.
Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 69,50 68,80 - 69,30 70,45-71,10 65,75

YKBNK 36,46 35,98 - 36,26 37,04 - 37,54 34,46

TOASO 271,25 264,00 - 270,00 283,50 - 291,00 254,00

TABGD 224,90 222,70 - 224,20 228,00 - 230,30 212,70

Teknik Analiz Biilteni > Kisa Vadeli Hisse Onerileri >
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Sirket Haberleri

AKFGY: Kocaeli Gebze'deki arsasi lizerinde gelistirilmesi planlanan lojistik deponun kiiresel bir e-ticaret sirketinin Tlrkiye operasyonlarini ylriten sirketine
kiralanmasi amaciyla 6 Ekim'de miinhasirlik s6zlesmesi ve ticari sartlar belgesi imzalandi. Kosullar taraflar arasinda imzalanacak nihai kira sézlesmesiyle
belirlenecek.

AKCNS: Heidelberg Materials AG'nin zorunlu pay alim teklifi 6 Ekim'de sona erdi. Teklif siresince 1.062 pay sahibinden toplam 29.485.567 TL nominal degerli pay
toplandi; teklif fiyati 1 TL nominal (100 adet pay) icin 274,24 TL olarak uygulandi.

MAVI: Pay geri alim programi kapsaminda 6 Ekim'de ortalama 37,83 TL fiyattan 270.000 TL nominal degerli B grubu pay geri alindi; geri alinan paylarin sermayeye
orani yaklasik %2,09'a ulasti.

LMKDC: Pay geri alim programi kapsaminda 6 Ekim'de agirlikh ortalama 24,196 TL fiyattan 100.000 adet pay geri alindi; geri alinan paylar 1.714.552 adede
(sermayenin %0,332'si) ulast.

TRALT: Pay geri alim programi kapsaminda 6 Ekim'de agirlikli ortalama 43,58 TL fiyattan 1.147.500 TL nominal degerli pay geri alindi; toplam geri alinan paylarin
sermayeye orani %4,64 oldu.

BTCIM: Sirketler toplulugu biinyesinde Grup CFO'su olarak gérev yapmak iizere Ozkan Atila'nin 6 Ekim itibariyla géreve basladigi agikland.

HLGYO: Yonetim kurulu, Halk Varlk Kiralama araciligiyla yurt icinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirnmcilara 10 milyar TL'ye kadar
y6netim sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraci icin gerekli s6zlesmelerin imzalanmasina karar verdi.

ENERY: Bagli ortaklik Ahlatci Altin isletmeleri'nin Kiitahya Simav'daki iki ruhsat sahasinda sondajli arama faaliyetlerine baslandigi bildirildi. AHGAZ da ayni icerikte
aciklama yapti.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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