Giinliik Biilten

) DestekYatirm

Bugiin goézler ABD issizlik basvurulari ve ECB tutanaklarinda. Yurt
icinde 14:30'da TCMB haftalik rezerv verileri izlenecek (6nceki 61,56
milyar dolar). Kiresel tarafta 09:00'da Almanya dis ticaret dengesi,
14:30'da ECB toplanti tutanaklari, 15:30'da ABD haftalk issizlik
basvurulari (beklenti 200 bin) ve 17:00'de toptan stoklar takip edilecek;
Fed'den Waller ve Musalem konusacak. Yarin yurt icinde agustos sanayi
Uretimi acgiklanacak.

Borsa istanbul'da satis genele yayildi. BIST 100 endeksi giin icinde
12.048 puana kadar geriledi ve %2,03 kayipla 12.122,94 puandan
kapandi; islem hacmi 113,5 milyar TL ile onceki glinkii 107,1 milyar
TL'nin hafif Gizerinde, 1 Ekim'deki 188,6 milyar TL'nin ise belirgin altinda
kaldi. XTUMY %2,63 distsle 47.353,17 puana inerken ekim basindan
bu yana kaybi %5,08'e, 14 Eyltl'den bu yana %36,52'ye ulasti; BIST 100
ayni dénemlerde %1,47 ylkseldi ve %14,84 geriledi. XTUMY hacmi 38,4
milyar TL oldu.

Satista ASELS 6ne cikti. ASELS 17,1 milyar TL ile gliniin en yiksek
hacmini yaparken %7,25 diistisle 348,75 TL'ye geriledi; ASTOR %4,98 ve
TRALT %4,57 kaybetti. BIST Tum'de 506 hisse diserken 116 hisse
yukseldi; bankacilik endeksi %0,16 ile sinirli geriledi. TURSG %6,15,
TKFEN %3,08 ve PETKM %1,62 vyikselisle ayristi; sektor endeksleri
arasinda yalnizca sigorta ytkseldi.

Karahan ihtiyath durusun siirecegini vurguladi. TCMB Baskani
Karahan, enflasyonun ana egiliminin temmuzdan bu yana yeniden
geriledigini, ancak beklentilerdeki iyilesmenin saglanamamasinin risk
olmaya devam ettigini belirtti; fonlardan cikislarin biyik oranda
mevduata yoneldigini, rezervlerde savas sonrasi gerilemenin bir
kisminin telafi edildigini séyledi. Eyliilde yillik TUFE %29,73, cekirdek C
endeksi %28,70 olmustu; bir sonraki PPK toplantisi 22 Ekim'de.

Fon tasfiyesinde takvim netlesiyor. Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz,
tasfiye halindeki 131 fonun portféy degerinin %7,7'sini olusturdugunu,
¢ sirketin 17 fonunda olagan tasfiyenin bugtin baslayacagini ve kanun
teklifinin yasalasmasi halinde ekim icinde 1 milyon TL'ye kadar anapara
o6demesi 6ngorildigini acikladi. Hazine nakit dengesi eyliilde 467,1
milyar TL acik verdi.

Fed tutanaklari sahin bir komiteye isaret etti. Eylll toplantisina ait
tutanaklar, Fed Uyelerinin enflasyonla miicadelede ek faiz artirrmina
aclk oldugunu gosterdi. Tutanaklar 6ncesinde para piyasalari ekim
toplantisinda artirim ihtimalini %22 civarinda fiyatlarken aralikta
artirima neredeyse kesin gozliyle bakiyordu. Schmid politika faizinin
muhtemelen daha da yikseltilmesi gerektigini sdyledi. ABD 10 yillk
tahvil faizi %5,365 ile 2002'den bu yana zirveyi gordikten sonra
%5,29'a geriledi.

Wall Street rekordan geri cekildi. Dow Jones %0,66, S&P 500 ve
Nasdaq %0,22 geriledi. DAX %1,35 kaybederken Fransa'nin 10 yillik faizi
%4,90'a cikti. Brent petrol %0,38 diislsle 99,82 dolara, ons altin %1,28
kayipla 4.111 dolara indi.
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XU030 Ekim 15.373 -1,99
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Altin (Ons) 4.111 -1,28
Glmis (Ons) 59,76 -2,60
Brent 99,82 -0,38

Makroekonomik Veriler
Ekonomik Takvim m Beklenti m

8 Ekim, Persembe

AB Almanya Dis Ticaret Dengesi Agu 09:00 190mlre  21,3mire
ABD Fed / Waller Kon. 11:30 - -
TR TCMB Rezervler 2 Eki 14:30 - 61,56miIr $
AB ECB Toplanti Tutanaklari - 14:30 - -
ABD Haftalik issizlik Bsv. 3Eki 15:30 200 bin 197 bin
ABD Devam Eden issizlik Bsv. 26 Eyl 15:30 1.710 bin 1.701 bin
ABD Toptan Stoklar (aylik) Agu 17:00 %0,7 %1,3
ABD 30 Yillik Tahvil ihalesi - 20:00 - %5,308
ABD Fed / Musalem Kon. - 20:40 - -
9 Ekim, Cuma

TR Sanayi Uretimi (yillik) Agu  10:00 - -%0,3
ABD Michigan Tuk. Gliveni (6ncti) Eki 17:00 47,6 48,1
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.

Almanya - Dis ticaret dengesi 09:00

Agustos donemi - Onceki: 21,3 milyar € - Beklenti: 19,0 milyar €

Fazla son bir yilda 13,6 milyar euro ile 21,3 milyar euro arasinda dalgalandi. Kasim 2025'te
13,6 milyar euroyla dibi goren seri ocakta 20,3 milyar euroya ¢ikti, mart ve nisanda 14,5 milyar
euro civarina indi; temmuzda 21,3 milyar euro ile dénemin zirvesine ulasti.

Etki: DUnku glicll sanayi Gretiminin ardindan ihracatin da toparlanmasi euroya sinirli destek
verebilir; beklentinin belirgin altinda bir fazla, Fransa kaynakli baski altindaki euroyu
zayiflatabilir.

Tiirkiye - TCMB doviz rezervleri 14:30

2 Ekim haftasi - Onceki: 61,56 milyar $ - Piyasa beklentisi yok

Rezervler Eyliil 2025'te 86,70 milyar dolar seviyesindeydi; mart ve mayista 55 milyar dolarin
altina geriledikten sonra yaz aylarinda toparlanarak agustosta 71,11 milyar dolara ¢ikti, son
okumada 61,56 milyar dolara indi.

Etki: Karahan'in rezervlerde savas sonrasi gerilemenin bir kisminin telafi edildigi yéniindeki
aciklamasi sonrasinda fon tasfiyesi kaynakl doviz talebinin rezervlere etkisi izlenecek.

ABD - Haftalik issizlik basvurulari 15:30

3 Ekim haftasi - Onceki: 197 bin - Beklenti: 200 bin

Basvurular son bir yilda 190 bin ile 232 bin arasinda dalgalandi. Ocakta 232 bin ile zirve yapan
seri nisanda 190 bine geriledi; agustostaki 207 binin ardindan eyliilde 197 bine inerek isten
¢ikarmalarin diistik kaldigini gésterdi.

Etki: Sahin Fed tutanaklarinin ardindan 200 binin belirgin altinda bir okuma artirim
fiyatlamasini 6ne cekip tahvil faizlerini yukari tasiyabilir.

ABD - Devam eden issizlik basvurulari 15:30

26 Eyliil haftasi - Onceki: 1.701 bin - Beklenti: 1.710 bin

Seri Ekim 2025'teki 1.957 bin seviyesinden kademeli olarak geriledi; nisanda 1.758 bine
indikten sonra haziranda 1.821 bine ¢ikty, eylilde 1.701 bin ile son bir yilin en diistik seviyesine
geriledi.

Etki: Devam eden basvurularin distik kalmasi is bulma kosullarinin gliclii olduguna isaret
ederek Fed'in sikilasma egilimini destekler.

ABD - Toptan stoklar 17:00

Agustos dénemi - Onceki: %1,3 - Beklenti: %0,7

Aylik degisim 2025'in ikinci yarisinda %0,1 disus ile %0,5 artis arasinda kaldi; ocakta %0,3
dususle dibi gérdikten sonra martta %1,5 ile zirve yapti. Temmuzda %1,3 ile yeniden hizlandi.

Etki: Stok birikimindeki yavaslama tclinci ¢ceyrek biiyime tahminlerinde sinirli asagi yonli
revizyona yol acabilir; piyasa etkisi distik.
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Fed'den Waller 11:30'da, Musalem 20:40'ta konusacak; 14:30'da ECB'nin son toplantisina ait tutanaklar yayimlanacak. ABD'de 20:00'de 30 yillik tahvil ihalesi
yapilacak (6nceki %5,308). Yarin yurt icinde agustos sanayi tiretimi (6nceki yillik -%0,3), ABD'de Michigan tiiketici gliveni (beklenti 47,6) aciklanacak.
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Piyasa Bakis

Wall Street diin tahvil faizlerindeki yikselisin baskisiyla rekor seviyelerden geri cekildi. Dow Jones %0,66 diistisle 51.180, S&P 500 %0,22 kayipla 7.802, Nasdaqg
%0,22 gerilemeyle 27.539 puandan kapandi. Sekt6r fonlarinda dagilim zayifti: saglik (XLV) %1,03 ile belirgin ylkselen tek sektor olurken sanayi (XLI) %2,18, temel
malzeme (XLB) %1,51, enerji (XLE) %0,57, finans (XLF) %0,48, iletisim (XLC) %0,35 ve teknoloji (XLK) %0,30 geriledi; kamu hizmetleri (XLU) ile temel tiiketim (XLP)
yatay kaldi. Blyiik teknoloji hisselerinde ayrisma belirgindi. Amazon %1,42, Apple %0,91 ve Alphabet %0,81 yiikselirken Meta %2,38, Tesla %0,75, Nvidia %0,74
ve AMD %0,55 deger kaybetti; yari iletken fonu SMH %1,18 distsle 6nceki glinkii ytikselisin bir kismini geri verdi. ABD 10 yillik tahvil faizi glin icinde %5,365 ile
2002'den bu yana en yiiksek seviyeyi goriirken 30 yillik faiz %5,73'e kadar cikti; glicli talep goren 10 yillik tahvil ihalesinin ardindan baski hafifledi ve 10 yillik faiz
%5,29, 2 yillik faiz %4,77 seviyesinde glini tamamladi. Aksam aciklanan Fed tutanaklari, komitenin enflasyon konusunda sahin bir cizgide birlestigine ve ek faiz
artirimi ihtimalinin piyasa fiyatlamasindan ytiksek olabilecegine isaret etti. Tutanaklar 6ncesinde para piyasalari ekim toplantisinda artirim ihtimalini yaklasik %22
olarak fiyatlarken aralikta artirirma neredeyse kesin goziiyle bakiyordu. Kansas City Fed Baskani Schmid politika faizinin muhtemelen daha da ytikseltiimesi
gerektigini, Fed lyesi Daly ise ek sikilasmanin yapay zeka kaynakh maliyet baskilarinin kaliciligina bagl oldugunu séyledi. Veri tarafinda NY Fed anketinde bir yil
sonrasi enflasyon beklentisi %3,58'den %3,90'a ylikselirken agustos tiiketici kredileri 8,3 milyar dolar ile 15,0 milyar dolarlik beklentinin altinda kaldi; MBA 30 yillik
konut kredisi faizi ise %7,30'dan %7,49'a yikselerek yaklasik t¢ yilin zirvesine ¢ikti. Avrupa'da Fransa'nin 10 yillik faizinin 15 baz puan artisla %4,90'a ¢cikmasi
euroyu ve borsalari baskiladi; DAX %1,35 geriledi, euro/dolar %0,56 diistisle 1,1196'ya indi. Almanya'da agustos sanayi tretiminin aylk %2,0 ile %0,5'lik beklentiyi
asmasi sinirli destek sagladi. Dolar endeksi %0,42 yiikselisle 102,29'a cikti. Enerjide Uluslararasi Enerji Ajansi Gyelerinin stratejik rezerv salimlarini hizlandirma
karari ve Hiirmiiz'den gegislerin normale déndigiine iliskin agiklamalarla Brent %0,38 gerileyerek 99,82 dolara indi; ons altin %1,28 diistsle 4.111, gimis %2,60
kayipla 59,76 dolar oldu. Hindistan Merkez Bankasi'nin politika faizini 25 baz puan artirmasi kiiresel sikilasma egilimini teyit etti. Bu sabah Asya'da Nikkei %0,95,
Hang Seng %0,30 gerilerken ABD vadeli endeksleri yatay seyrediyor. Bugiin 14:30'daki ECB toplanti tutanaklari, 15:30'da aciklanacak haftalik issizlik basvurulari
(beklenti 200 bin) ile Waller ve Musalem'in konusmalari izlenecek. istihdam piyasasinin giiclii kaldigina isaret eden bir veri, sahin tutanaklarin ardindan artirm
fiyatlamasini 6ne ¢ekerek tahvil faizlerini ve dolari yeniden yukari tasiyabilir.

Borsa istanbul'da diin kiiresel risk istahindaki zayiflamaya paralel olarak satislar genele yayildi. Giine %0,12 yiikselisle baslayan BIST 100 endeksi giin icinde
12.048 puana kadar geriledi ve %2,03 kayipla 12.122,94 puandan kapandi. BIST 100 disi hisseler ise %2,63 diislsle ayrismayi derinlestirdi. Ekim basindan bu yana
BIST 100 %1,47 yiikselirken BIST 100 disi hisseler %5,08 geriledi; 14 Eyliil'den bu yana kayip BIST 100'de %14,84, BIST 100 disi hisselerde %36,52 oldu. BIST 100'de
islem hacmi 113,5 milyar TL ile 6nceki ginki 107,1 milyar TL'nin hafif Gzerinde gerceklesse de 1 Ekim'deki 188,6 milyar TL'nin belirgin altinda kaldi; BIST 100 disi
hisselerde hacim 35,2 milyar TL'den 38,4 milyar TL'ye cikti. Eyliilde yilik TUFE %29,73'e gerilerken Goldman Sachs verinin indirim déngisiiniin daha erken
baslamasi riskini artirdigini belirtti; bir sonraki PPK toplantisi 22 Ekim'de. Yurt icinde fon tasfiyesi stirecine iliskin takvimin ve cercevenin netlesmesi, son haftalarda
ozellikle BIST 100 disinda hissedilen zayifligi azaltabilir. Bununla birlikte, siirece dair adimlarin belirginlesmesine ragmen kiiresel konjonktiir ve yurt disi
borsalardaki zayif seyir nedeniyle yabanci kurumsal tarafin bir stire daha temkinli ve goreli geride kalan bir durus sergileyebilecegini diisiinliyoruz. Endeks
tarafinda agirlhigin ASELS (%11,75), TUPRS (%9,43) ve BIMAS (%8,80) gibi birkac biiytik 6lcekli isimde yogunlasmasini ve bu ti¢ payin tek basina BIST 100'tin yaklasik
%30'unu olusturmasini, bu hisselerdeki kurumsal satislarin endeks tizerindeki etkisini belirginlestiren bir unsur olarak degerlendiriyoruz. Nitekim endeksteki 251
puanhk (%2,03) gerilemenin yarisindan fazlasi ASELS'teki %7,25'lik (endekse etkisi yaklasik 103 puan) ve BIMAS'taki %3,67'lik (yaklasik 39 puan) dislsten
kaynaklandi; TUPRS ise %0,13 ile glin(i yatay tamamlayarak endekse sinirli 6lctide destek verdi. Para politikasi cephesinde TCMB Baskani Karahan'in aciklamalari,
faiz karari disinda yeni bir adimin giindeme gelme olasiliginin zayifladigina isaret etti. Bu gortinim altinda BIST 100'de kisa vadede 12.000 ile 12.300 puan
bandinda yatay ve sikisik bir seyrin glic kazandigini degerlendiriyoruz.

Yildiz Pazar'da islem goren hisseler arasinda, son bir aylik donemde glinliik bazda en yliksek alimlarin gerceklestigi hisseler arasinda yer alan Limak Cimento, Mavi
Giyim, Tukas Konserve ve Emlak GYO'yu bugiin 6ne ¢ikariyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
LMKDC 23,72 23,30 - 23,72 24,58 - 25,02 22,10
MAVI 37,10 36,74 - 37,16 37,94 - 38,30 35,04
TUKAS 1,96 1,93-1,96 2,02 -2,05 1,79
EKGYO 19,60 19,26 - 19,51 20,08 - 20,42 18,49
Teknik Analiz Biilteni > Kisa Vadeli Hisse Onerileri S
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Sirket Haberleri

AKFGY: Pay geri alim programi kapsaminda 7 Ekim'de 2,43 ile 2,52 TL arasindaki fiyatlardan 5.059.955 adet pay geri alindigl, program kapsaminda geri alinan
paylarin 24.301.435 adede ulastig bildirildi.

TRALT: 7 Ekim'de 41,69 TL fiyattan 3.000.000 adet pay geri alindig1, program kapsaminda geri alinan paylarin toplaminin 76.701.016 adede ulastigi aciklandi.
MAVI: Pay geri alim programi kapsaminda 7 Ekim'de 37,03 TL ortalama fiyattan 299.314 adet pay geri alindigi, toplamin 2.393.628 adede yikseldigi bildirildi.

AGESA: 2026 yilinin ilk dokuz ayinda prim Uretiminin hayat dalinda 23.828.695.091 TL, hayat disinda 410.164.536 TL olmak (izere toplam 24.238.859.627 TL
oldugu ve gecen yila gére %39 arttigi aciklandi.

TUREX: 7 Ekim'de 5,669 TL ortalama fiyattan 2.616.130 adet pay geri alindigi, program kapsaminda geri alinan paylarin 23.944.766 adede ulastigi bildirildi.
KLGYO: Pay geri alim programi kapsaminda 7 Ekim'de 4,325 TL ortalama fiyattan 1.000.000 adet pay geri alindigi, toplamin 2.100.000 adede ulastigi aciklandi.
MASFN: 7 Ekim'de 36,89 TL ortalama fiyattan 161.851 adet pay geri alindigl, program kapsaminda geri alinan paylarin 3.689.298 adede ulastigi bildirildi.

TUKAS: 7 Ekim'de 1,948 TL ortalama fiyattan 8.000.000 adet pay geri alindig1, program kapsaminda geri alinan paylarin toplaminin 170.000.000 adede ulastigi
aciklandi.

ANHYT: 2026 yilinin ilk dokuz ayinda briit prim Gretiminin hayat dalinda 18.316.507.710 TL, hayat disinda 1.401.916 TL olmak Uzere toplam 18.317.909.626 TL
olarak gerceklestigi bildirildi.

KAYSE: Turhal Seker Fabrikasi'nda 5 Ekim'de kireg ocagi bacasindaki catlaktan kaynaklandigi distintilen gaz sizintisina iliskin onarim calismalarinin tamamlandigi
ve olayin Uretim faaliyetlerine olumsuz etkisi bulunmadigi aciklandi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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