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Bugiin gozler yurt icinde sanayi liretiminde, yurt disinda Michigan
verilerinde. Yurt icinde 10:00'da agustos sanayi tretimi (6nceki yillik
%0,3 daralma), kiiresel tarafta 17:00'de ABD Michigan tiiketici giiveni
(beklenti 47,6) ve enflasyon beklentileri izlenecek. ECB'den Cipollone
ve Schnabel, Fed'den Collins konusacak.

Borsa istanbul sanayi hisseleriyle yiikseldi. BIST 100 endeksi giin icinde
12.038,79 puana kadar gerilese de glinii %0,75 yikselisle 12.213,58
puandan tamamladi; ay basindan bu yana kazanc %2,23 oldu. islem
hacmi 105,6 milyar TL ile ekimin en dstik seviyesine indi (1 Ekim 188,6,
7 Ekim 113,5 milyar TL). BIST Tim'de 380 hisse ytikselirken 220 hisse
geriledi. XTUMY ise %0,45 disUsle 47.138,87 puana indi, 37,3 milyar TL
hacimle ekim basindan bu yana kaybini %5,51'e tasidi.

Bankalar baski altinda kaldi, sinai endeks dne ¢ikti. BIST Banka endeksi
%1,54 dislsle 15.912 puana gerilerken sinai endeks %1,75 yikseldi.
YKBNK %2,57, AKBNK %1,59 ve ISCTR %1,39 kaybetti. BIST 100'de
AKCNS %8,42, PAHOL %7,69 ve ASTOR %6,81 ile 6ne cikarken TKFEN
%4,66 ile en sert diisen oldu.

Hacim liderinde ASELS 6ne cikti. ASELS 12,9 milyar TL ile gliniin en
ytksek hacmini yapti ve 348,75 TL'de yatay kapandi; sirket yurt
disindaki bir son kullaniciyla 125 milyon dolarlik silah ve elektronik harp
sistemleri ihracat s6zlesmesi imzaladigini agikladi. TUPRS %3,29 artisla
392,25 Tl'ye cikti.

Fon tasfiyesinde 6deme asamasina gecildi. A1 Capital, Bulls ve
Pardus'un kurucusu oldugu 17 fona ait tasfiye tutarlari ilgili banka ve
aract kurumlarin hesaplarina aktarildi; 6demeler yaklasik 43 bin
yatirimcilyr  kapsiyor. Bakan Simsek, sorun yasanan 131 fonun
buyukluginin — milli %0,7'si
bulunmadigini ve tasfiye kurallarini iceren tasarinin yakinda TBMM'ye
sunulacagini belirtti.

gelirin oldugunu, sistemik risk

Net rezervler artti, gosterge faiz geriledi. TCMB net uluslararasi
rezervleri 2 Ekim haftasinda 408 milyon dolar artisla 53,8 milyar dolara
yukselirken brit rezervler %2,2 azalarak 167,4 milyar dolara indi.
Gosterge tahvil faizi 7 baz puan distsle %39,75'e geriledi.

Fed tutanaklari yil sonuna kadar bir artirrma daha isaret etti. Politika
faizini eylllde %3,75 ile %4,00 araligina ¢ikaran Fed'in tutanaklarina
gore Uyelerin cogu yil sonuna kadar bir artirimi daha uygun gortiyor.
Waller istanbul Ekonomi Forumu'nda ilave artirimlar bekledigini,
bunlarin art arda toplantilarda yapilmasi gerekmedigini soyledi.
Haftalik issizlik basvurulari 197 bin ile 200 binlik beklentinin altinda
kaldi; 10 yillik ABD tahvil faizi %5,36'lik zirveden %5,24'e geriledi.

Wall Street'te teknoloji satisi, petrolde sicrama. Dow Jones %0,10
yukselirken S&P 500 %0,47, Nasdaq %1,25 geriledi; yar iletken
hisselerinde satis derinlesti. Brent petrol Kérfez'deki saldirilar ve iran'a
iliskin haberlerle %2,71 ylkseldi.
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Edols | aans | GinDek%
BIST 100 12.214 0,75
BIST Banka 15.912 -1,54
BIST Sinai 15.864 1,75
vop T s | Gin. 0 %
XU030 Ekim 15.401 0,18
XU030 Arahk 16.150 0,07
Dolar/TL Ekim 50,02 -0,10
Parapasalr | Son| Gin.Dekn]
Dolar/TL 49,26 0,12
Euro/TL 55,22 0,24
TLREF 36,85% -0,03
2 Yillik Tahvil 39,75% -0,07
10 Yillik Tahvil 35,52% 0,10
Y Do Endeller | apams | Gin. 0. %
DOW JONES 51.232 0,10
S&P 500 7.765 -0,47
NASDAQ 27.193 -1,25
DAX 24.807 -1,18
Pardler [ Sson | Gin.Dekn]
EUR/USD 1,1211 0,13
USD/JPY 157,89 -0,12
GBP/USD 1,3228 0,11
DXY 102,13 -0,16
CEmiaPyasdan | Son | Gin0ek.%
Altin (Ons) 4.134 0,55
Gilimuis (Ons) 59,17 -0,98
Brent 102,53 2,71

Makroekonomik Veriler
Ekonomik Takvim mm Beklenti m

9 Ekim, Cuma

TR Sanayi Uretimi (yillik) Agu  10:00 - %03
TR Sanayi Uretimi (aylik) Agu 10:00 - %10
AB ECB / Cipollone Kon. - 13:15 - -
AB ECB / Schnabel Kon. - 16:30 - -
ABD Michigan Tiketici Gliveni Eki 17:00 47,6 48,1
(6nct)

ABD Michigan 1 Yillik Enf. Bekl. Eki 17:00 - %4,6
ABD Michigan 5 Yillik Enf. Bekl. Eki 17:00 - %3,4
ABD Fed / Collins Kon. - 23:00 - -
12 Ekim, Pazartesi

TR Perakende Satislar (yillik) Agu 10:00 - %104
TR Perakende Satislar (aylik) Agu  10:00 - %0,2

ABD Columbus Guinii (tahvil kapal) - - - -
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.

Tiirkiye - Sanayi tiretimi (yilhk) 10:00

Agustos dénemi - Onceki: %0,3 daralma - Piyasa beklentisi yok

Yillik Gretim son bir yilda %7,3 artis ile %2,1 daralma arasinda dalgalandi. Nisandaki %6,1'lik
sicramanin ardindan mayis, haziran ve temmuzda U¢ ay Ust Uiste daralma bolgesinde kalan
seride temmuzdaki daralma %0,3'e indi.

Etki: Daralmanin derinlesmesi faaliyetteki zayifligi teyit ederek 22 Ekim PPK oncesinde
gevseme tartismasini destekleyebilir; pozitif bolgeye dénils sanayi hisseleri icin olumlu bir
sinyal olur.

Tirkiye - Sanayi tiretimi (ayhk) 10:00

Agustos donemi - Onceki: %1,0 diisiis - Piyasa beklentisi yok

Aylik seride oynaklik yiksek: nisandaki %3,7 artisin ardindan mayista %3,0 disis geldi;
haziranda %0,2 artan tretim temmuzda %1,0 geriledi.

Etki: Agustosta aylik toparlanma tglincl ¢eyrekte Gretimin dengelendigine isaret eder; yeni
bir diistis yilin ikinci yarisina iliskin blytme risklerini artirir.

ABD - Michigan tuiketici gliveni 17:00

Ekim 6ncii - Onceki: 48,1 - Beklenti: 47,6

Endeks subatta 56,6 ile zirve yaptiktan sonra eneriji fiyatlarindaki sicramayla mayista 44,8'e
indi. Temmuzda 55,2'ye toparlansa da agustos ve eyliilde yeniden gerileyerek 48,1'e dist.

Etki: Beklentinin altinda bir okuma tiiketimde yavaslama sinyali vererek tahvil faizlerindeki
gerilemeyi destekleyebilir; gliclii veri Fed'in artirim fiyatlamasini pekistirir.

ABD - Michigan 1 yillik enflasyon beklentisi 17:00

Ekim 6ncii - Onceki: %4,6 - Piyasa beklentisi yok

Bir yillik beklenti subatta %3,4 ile dibi gérdiikten sonra mayista %4,8'e cikt, agustosta %4,0'a
geriledi ve eylulde yeniden %4,6'ya ylkseldi.

Etki: Yeni bir yikselis Fed'in beklentilere iliskin kaygisini hakh cikararak aralik artirimi
fiyatlamasini gliclendirebilir.

ABD - Michigan 5 yillik enflasyon beklentisi 17:00

Ekim 6ncii - Onceki: %3,4 - Piyasa beklentisi yok

Uzun vadeli beklenti son bir yilda %3,2 ile %3,9 arasinda kaldi; mayistaki %3,9'un ardindan yaz
aylarinda %3,3'te sabitlendi, eylllde %3,4 oldu.

Etki: Beklentinin %3,5'in lizerine ¢ikmasi ¢capalanma kaygisini artirarak uzun vadeli tahvil
faizlerini yukari itebilir.

Diger Onemli Gelismeler

Tiirkiye sanayi tiretimi (yillik %)

Tem 25 Eki Oca26 Nis Tem 26

Keynak: TUIK - Adustos verisi bugin 10:00'da - Onceld: %-0,3

Tiirkiye sanayi iiretimi (aylik %)

Tem 25 Eki Oca26 Nis Tem 26
Kaynak: TUIK - Adustos verisi bugiin 10:00da - Oncaki: %-1,0

ABD Michigan tiiketici giiven endeksi

Eyl25 Ara Mar Haz Eyl26

Kaynak: Michigan Universitesi - Ekim 8ncd verisi bugin 17:001de - Beklenti: 47,6

ABD Michigan 1 yillik enftasyon beklentisi (%)

5 %4,6
45 \/\/
¢
35
Eyl25 Ara Mar Haz Eyl26

Kaynak: Michigan Universitesi - Ekim énci verisi bugin 17:00de - Onceki 74,6

ABD Michigan S yillik enftasyon beklentisi (%)

Eyl25 Ara Mar Haz Eyl26

Kaynak: Michigan Universitesi - Ekim 8ncd versi bugin 17:00de  Onceki: 43,4

ECB'den Cipollone 13:15'te, Schnabel 16:30'da konusacak; Fed'den Collins 23:00'te konusma yapacak. Pazartesi yurt icinde agustos perakende satislari (6nceki

yillik %10,4) aciklanacak; ABD'de tahvil piyasasi Columbus Glint nedeniyle kapali olacak.
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Piyasa Bakis

ABD'de hisse piyasalari diin petrol fiyatlarindaki sicrama ve teknoloji hisselerindeki satisla karisik bir gériiniim sergiledi. Dow Jones %0,10 artisla 51.231,64 puana
yukselirken S&P 500 %0,47 dislsle 7.765,36 puana, Nasdaq %1,25 kayipla 27.193,34 puana geriledi. Sekt6r tarafinda ayrisma belirgindi: enerji fonu XLE %2,97 ve
temel tiiketim fonu XLP %2,11 yiikselirken finans (XLF) %0,89, iletisim (XLC) %0,73 ve hammadde (XLB) %0,59 primle glinii tamamladi; teknoloji fonu XLK %1,79
kayipla giinlin en zayif sektorl oldu, saghk (XLV) %0,39 ve kamu hizmetleri (XLU) %0,19 geriledi. OpenAl'in yilliklandiriimis gelirinin daha 6nce isaret edilen
dizeyin yaklasik 20 milyar dolar altinda kaldigina iliskin haberler, yapay zeka yatirimlarinin getirisine dair soru isaretlerini artirdi. Yari iletken fonu SMH %2,91
diserken Broadcom %4,35, AMD %3,90 ve Nvidia %2,94 kaybetti; Amazon %2,25, Microsoft %1,35, Tesla %0,74 ve Alphabet %0,63 gerilerken Apple %1,11
yukselisle bilyik teknoloji grubunda olumlu ayrisan tek hisse oldu, Meta yatay kaldi. Makro veri tarafinda haftalik issizlik basvurulari 197 bin ile 200 binlik
beklentinin altinda kalirken devam eden basvurular 1,716 milyona ¢ikti. Agustosta toptan satislar aylik %1,8, stoklar %0,5 artti; Atlanta Fed'in liclincl ¢ceyrek
blytime tahmini %3,6 oldu. Fed cephesinde sahin ton sirtiyor: eyliil tutanaklari Gyelerin cogunun yil sonuna kadar bir artinmi daha uygun goérdtgtini ortaya
koyarken Waller ilave faiz artislari bekledigini, bunlarin art arda toplantilarda yapilmasi gerekmedigini soyledi; Musalem de ek sikilastirma gerektigini belirtti.
Eylilde politika faizini %3,75 ile %4,00 araligina cikaran Fed icin para piyasalari ekimde sabit faiz, aralikta ise yeni bir artirim fiyathyor. 10 yillik ABD tahvil faizi
2002'den bu yana zirve olan %5,36'dan %5,24'e, 30 yillik faiz %5,6'ya geriledi. Avrupa'da DAX %1,18 diislsle 24.806,97 puana inerken ECB tutanaklari enerji
kaynakli enflasyon risklerine karsi ihtiyatin stirdigtint gosterdi; piyasalar ECB'nin ekimde mevduat faizini %2,50'de sabit tutmasini, aralikta ise artirbma gitmesini
bekliyor. Brent petrol Kérfez'deki gemi saldirilari, iran'a yoénelik yeni operasyon seceneklerine iliskin haberler ve ABD'de iiretimi tehdit eden kasirga ile giin icinde
104,51 dolara kadar ¢cikt1, %2,71 artisla 102,53 dolardan kapandi; Trump'in 3 Kasim'daki ara secimlere kadar iran'a saldiri diizenlenmeyecegini agiklamasi yiikselisi
sinirladi. Ons altin %0,55 artisla 4.134 dolara ¢ikarken dolar endeksi %0,16 dlslisle 102,13'e geriledi. Bu sabah Asya'da Nikkei %0,77 ve Sanghay %1,26 gerilerken
Hang Seng %1,31 yiikseliyor; S&P 500 vadelisi %0,27 artida, ons altin 4.179 dolarda. Bugtin 17:00'de agiklanacak Michigan tiketici gliveni (beklenti 47,6) ve
enflasyon beklentileri izlenecek; bir yillik beklentinin %4,6'nin lizerinde gelmesi aralik artirnmi fiyatlamasini gliclendirebilir, zayif bir gliven verisi ise tahvil
faizlerindeki gerilemeyi destekleyebilir. Pazartesi ABD'de tahvil piyasasi Columbus Giinii nedeniyle kapali olacak.

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi diin sanayi hisseleri dnciiliigiinde tepki verdi ve %0,75 yiikselisle 12.213,58 puandan kapandi; endeks ay basindan bu yana
%2,23 kazanca ulasirken 14 Eyliil'den bu yana kaybi %14,21'e geriledi. BIST 100 disi hisseleri izleyen XTUMY ise glin icinde 46.510 puanla yeni dip gordi ve %0,45
disusle 47.138,87 puana indi; endeksin ekim basindan bu yana kaybi %5,51'e, 14 Eyliil'den bu yana kaybi %36,81'e ulasti. Boylece iki endeks arasindaki ayrisma
ekimde 7,7 ylzde puana acildi. BIST 100'de islem hacmi 105,6 milyar TL ile ayin en diistik seviyesine indi (1 Ekim 188,6, 6 Ekim 107,1, 7 Ekim 113,5 milyar TL);
XTUMY hacmi 37,3 milyar TL ile 6nceki glink(i 38,4 milyar TL'nin hafif altinda kaldi. Buna karsin BIST Tiim'de 380 hissenin ylikselmesine karsilik 220 hissenin
gerilemesi genisligin belirgin bicimde iyilestigini gosterdi. Fon tasfiyesi tarafinda 17 fona ait 6demelerin yaklasik 43 bin yatirimci icin bankalara aktarilmasi ve
tasfiye kurallarini iceren tasarinin yakinda Meclis'e sunulacaginin aciklanmasi belirsizligi azaltan adimlar oldu; ancak bu rahatlamanin hentiz BIST 100 disina
yayllmadigi goriiliiyor. Para politikasinda eyliilde yillik TUFE'nin %29,73'e gerilemesi 22 Ekim PPK éncesinde indirim tartismasini canli tutarken Goldman Sachs
rezerv kayiplari ve enflasyon beklentilerine dikkat cekerek bu ay politika faizinde degisiklik beklemedigini belirtti. TCMB'nin net rezervleri 2 Ekim haftasinda 408
milyon dolar artisla 53,8 milyar dolara yiikseldi, gésterge tahvil faizi 7 baz puan dustsle %39,75'e geriledi. Teknik goriinimde 12.000 ve 11.900 puan destek,
12.300 ve 12.400 puan direng boélgesi olarak izlenebilir. Bugiin 10:00'da aciklanacak agustos sanayi Uretimi ve aksam saatlerindeki ABD Michigan verileri
oncesinde endeksin 12.300 Uzerine yerlesip yerlesemeyecegi ve rahatlamanin BIST 100 disina yayilip yayilmadigi izlenecek.

Bugiin One Cikanlar tablomuzda, eyliil ayi sigorta prim {iretiminde de giictinii koruyan Tiirkiye Sigorta ve Agesa Hayat Emeklilik ile endekste pozitif ayrisabilecegini
dlstindigiimUiz Tofas Oto ve Aselsan'i bugiin 6ne cikariyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AGESA 229,50 223,00 - 226,50 236,50 - 243,00 218,10
ASELS 348,75 341,25 - 347,75 361,50 - 368,75 321,75
TOASO 269,00 262,75 - 266,00 275,25 - 281,25 252,00
TURSG 5,54 5,44 -5,57 5,81-5,92 5,19
Teknik Analiz Biilteni > Kisa Vadeli Hisse Onerileri 'S
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Sirket Haberleri

AKSGY: 8 Ekim'de 1.394.000 TL nominal degerli pay geri alindigl, 31 Temmuz tarihli program kapsaminda sahip olunan paylarin nominal degerinin 12.590.031
TL'ye (sermayenin %0,52'si) ulastigi bildirildi.

GRSEL: Pay geri alim programi kapsaminda 8 Ekim'de 2.260 adet pay geri alindig, sirketin sahip oldugu paylarin 113.000 adede (sermayenin %0,11'i) ulastigi
aciklandi.

AAGYO: 8 Ekim'de 8,41 ile 8,44 TL fiyat araligindan 120.000 adet pay geri alindigl, sirketin sahip oldugu paylarin 5.529.436 adede (sermayenin %0,79'u) ulastigi
bildirildi.
AKFGY: 8 Ekim'de 3.254.531 adet pay geri alindig1, program kapsaminda geri alinan paylarin toplaminin 27.555.966 adede (sermayenin %0,71') ulastigi aciklandi.

ENERY: 8 Ekim'de agirlikli ortalama 14,09 TL fiyattan 224.314 adet pay geri alindigl, sirketin sahip oldugu paylarin 414.788.940 adede (sermayenin %4,61'i) ulastigi
bildirildi.

AHGAZ: 8 Ekim'de agirlikh ortalama 48,008 TL fiyattan 564.735 adet pay geri alindig, sirketin sahip oldugu paylarin 85.070.201 adede (sermayenin %3,27'si)
ulastig agiklandi.

TUREX: 8 Ekim'de ortalama 5,7964 TL fiyattan 951.640 adet pay geri alindig, sirketin sahip oldugu paylarin 24.896.766 adede (sermayenin %2,31'i) ulastigi
bildirildi.

YYLGD: 8 Ekim'de ortalama 7,4023 TL fiyattan 195.000 adet pay geri alindigi, program kapsaminda geri alinan paylarin 1.618.000 adede (sermayenin %0,15')
ulastigi aciklandi.

HLGYO: Yonetim kurulu tyesi Hasan Gékhan Kilig'in istifasinin kabul edildigi, bosalan tyelige ilk genel kurulun onayina sunulmak lizere Ferda Ergenc'in atandigl
bildirildi.

SASA: Ocak 2026'da ihrac edilen 415 milyon euro nominal degerli paya donUsturtlebilir tahvillerin nakit itfayi tercih eden yatirimcilara ait 2,4 milyon euroluk
kisminin 8 Ekim'de 6dendigi ve ihracin tamaminin itfa edildigi aciklandi.

LMKDC: 8 Ekim'de agirlikli ortalama 23,611 TL fiyattan 100.000 adet pay geri alindigi, geri alinan paylarin toplaminin 1.914.552 adede (sermayenin %0,37'si)
ulastigi bildirildi.

MASFN: 8 Ekim'de agirlikli ortalama 37,015 TL fiyattan 150.500 adet pay geri alindigi, program kapsaminda geri alinan paylarin 3.839.798 adede (sermayenin
%0,69'u) ulastigl acikland.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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