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Kabine bugün saat 15:00'te toplanıyor. Cumhurbaşkanı Erdoğan başkanlığındaki
toplantıda fon soruşturması ve tasfiye süreci, yatırımcılara yapılması planlanan
ara ödemeler, sürece ilişkin ilave yasal düzenlemeler, Terörsüz Türkiye süreci ile
ekonomi ve dış politikadaki  gelişmelerin ele alınması  bekleniyor.  Toplantının
ardından Cumhurbaşkanı Erdoğan'ın açıklama yapması bekleniyor.

Bugün gözler yurt içinde perakende satışlarda. Yurt içinde saat 10:00'da TÜİK
ağustos ayı perakende satış verilerini açıklayacak (önceki yıllık %10,4, aylık %0,2).
ABD'de  Kolomb  Günü  nedeniyle  tahvil  piyasası  kapalı,  hisse  piyasaları  açık
olacak; 13:00'te ECB'den Vujčić, 19:50'de Fed'den Hammack konuşacak. Yarın
Almanya nihai TÜFE, Türkiye cari işlemler dengesi ve ABD ikinci el konut satışları
izlenecek; haftanın ana gündemi ABD eylül enflasyon verileri.

Borsa İstanbul haftayı yatay tamamladı.  BIST 100 endeksi gün içinde 12.331
puanı  gördükten  sonra  %0,43  artışla  12.265,98  puandan  kapandı;  haftalık
değişim %0,03 ile yatay oldu. İşlem hacmi 114,1 milyar TL ile önceki günkü 105,6
milyar TL'nin üzerine çıktı (1 Ekim'de 188,6 milyar TL). BIST Tüm'de 479 hisse
yükselirken 134 hisse geriledi.

BIST 100 dışında güçlü toparlanma. XTUMY endeksi %1,15 artışla 47.679 puana
yükseldi; hacmi 41,6 milyar TL ile ekimin en yüksek ikinci düzeyine çıktı. Ekim
başından  bu  yana  BIST  100  %2,67  kazançta,  XTUMY  ise  %4,42  kayıpta.  14
Eylül'den bu yana kayıp BIST 100'de %13,84, XTUMY'de %36,09.

SAHOL'da  sert  satış,  sınai  endeks  önde.  SAHOL,  MSCI  Türkiye  Standart
Endeksi'nden çıkarılma ihtimaline ilişkin ön değerlendirmenin ardından %5,92
düşüşle 83,50 TL'ye geriledi. ASELS 13,5 milyar TL ile günün en yüksek hacmini
yaparak %0,72, ASTOR %3,49 yükseldi. BIST Sınai %0,93 artarken BIST Banka
%0,26 geriledi; TUPRS %1,53, KCHOL %2,07 kayıpla kapandı.

Fon tasfiyesine ilişkin kanun teklifi Meclis'te. Tasfiye sürecindeki 131 fona ilişkin
teklif TBMM Başkanlığına sunuldu. Teklif, yatırımcı başına 1 milyon TL'ye kadar
ara  ödemeyi,  hukuka  aykırı  çıkarılan  varlıkların  TMSF  aracılığıyla  geri
kazanılmasını ve sürecin kamu kaynağı kullanılmadan yürütülmesini öngörüyor;
teklifin bu hafta Plan ve Bütçe Komisyonu'nda görüşülmesi planlanıyor.

Sanayi üretimi ağustosta daraldı. Sanayi üretimi ağustosta yıllık %1,9, aylık %1,0
geriledi; temmuzda yıllık daralma %0,2 olmuştu. Piyasa hesaplamalarına göre
TCMB'nin geçen hafta yaklaşık 10 milyar dolar döviz alımı yaptığı belirtiliyor.
Gösterge  tahvil  faizi  16  baz  puan  düşüşle  %39,59'a  indi.  Dolar/TL  49,27
seviyesinde yatay kapandı.

ABD'de  tüketici  güveni  geriledi,  enflasyon  beklentileri  yükseldi.  Michigan
tüketici güven endeksi ekimde 46,3 ile 47,6 beklentinin altında kaldı; bir yıllık
enflasyon beklentisi %4,7'ye, beş yıllık beklenti %3,5'e çıktı. St. Louis Fed Başkanı
Musalem ilave sıkılaşma gerekeceğini söyledi. İki yıllık ABD tahvil faizi %4,79'a
yükseldi.

Wall Street yükselişle kapandı, altın ve gümüş primlendi. Dow Jones %0,83, S&P
500 %0,59 ve Nasdaq %0,64 yükseldi; Amazon %3,29 ve Microsoft %2,38 ile öne
çıkarken AMD %2,03 geriledi. Brent petrol %0,24 artışla 102,77 dolara, ons altın
%1,47 yükselişle 4.194 dolara çıktı, gümüş %2,77 artışla 60,81 dolara yükseldi.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 12.266 0,43

BIST Banka 15.871 -0,26

BIST Sınai 16.011 0,93

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Ekim 15.410 0,06

XU030 Aralık 16.172 0,14

Dolar/TL Ekim 49,99 -0,06

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 49,27 0,01

Euro/TL 55,19 -0,06

TLREF 36,92% 0,08

2 Yıllık Tahvil 39,59% -0,16

10 Yıllık Tahvil 35,52% 0,10

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 51.655 0,83

S&P 500 7.812 0,59

NASDAQ 27.366 0,64

DAX 25.087 1,13

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1202 -0,08

USD/JPY 158,30 0,26

GBP/USD 1,3235 0,05

DXY 102,21 0,08

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 4.194 1,47

Gümüş (Ons) 60,81 2,77

Brent 102,77 0,24

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
12 Ekim, Pazartesi
TR  Perakende Satışlar (yıllık) Ağu 10:00 - %10,4
TR  Perakende Satışlar (aylık) Ağu 10:00 - %0,2
AB  ECB / Vujčić Kon. - 13:00 - -
ABD  Fed / Hammack Kon. - 19:50 - -
13 Ekim, Salı
AL  TÜFE (nihai, yıllık) Eyl 09:00 %3,3 %2,9
TR  Cari İşlemler Dengesi Ağu 10:00 - 36 mn $
ABD  Fed / Waller Kon. - 10:45 - -
ABD  NFIB KOBİ İyimserlik End. Eyl 13:00 98,0 98,7
ABD  İkinci El Konut Satışları Eyl 17:00 3,96 mn 3,98 mn
ABD  Fed / Barkin Kon. - 20:00 - -
ABD  Fed / Collins Kon. - 23:00 - -
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde açıklanacak veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor. Küresel tarafta bugün veri akışı sınırlı; ABD'de tahvil
piyasası Kolomb Günü nedeniyle kapalı.

Türkiye · Perakende satışlar (yıllık)  10:00

Ağustos dönemi · Önceki: %10,4 · Piyasa beklentisi yok

Yıllık artış son bir yılda %10,4 ile %21,7 arasında dalgalandı. Martta %21,7 ile zirve yapan seri
nisandan itibaren hız kesti; haziranda %11,5, temmuzda %10,4 ile son bir yılın en düşük
düzeyine indi.

Etki:  Yavaşlamanın sürmesi iç talepteki soğumayı teyit ederek 22 Ekim PPK öncesinde faiz
indirimi beklentilerini destekleyebilir; güçlü bir sıçrama ise bu beklentileri sınırlayabilir.

Türkiye · Perakende satışlar (aylık)  10:00

Ağustos dönemi · Önceki: %0,2 · Piyasa beklentisi yok

Aylık seri nisandaki %1,6'lık düşüşün ardından mayısta %2,1 toparlandı, haziranda %0,5 ve
temmuzda %0,2 ile ivme kaybetti. Son bir yılın en güçlü artışları %2,8 ile ocak ve martta
görüldü.

Etki:  Sanayi üretiminin ağustosta yıllık %1,9 daralmasının ardından zayıf bir perakende verisi,
yavaşlamanın  iç  talebe  yayıldığına  işaret  eder;  perakende  ve  gıda  hisseleri  açısından
izlenecek.

Diğer Önemli Gelişmeler

13:00'te ECB'den Vujčić, 19:50'de Fed'den Hammack konuşacak; Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapalı. Yarın Almanya eylül nihai TÜFE (beklenti %3,3),
Türkiye ağustos cari işlemler dengesi ve ABD ikinci el konut satışları açıklanacak. Haftanın ana gündemi ABD eylül TÜFE ve ÜFE verileri ile Fed Başkanı Warsh'ın 16
Ekim'deki konuşması.
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Piyasa Bakış

Wall Street haftanın son işlem gününü alımlarla tamamladı. Dow Jones %0,83 artışla 51.654,95, S&P 500 %0,59 yükselişle 7.811,54, Nasdaq Bileşik %0,64 kazançla
27.366,17 puandan kapandı. S&P 500 sektör fonlarının onda sekizi yükselirken savunma ağırlıklı alımlar dikkat çekti: sağlık (XLV) %1,58 ile günün lideri olurken
tüketici ihtiyari (XLY) %1,02, finans (XLF) %0,92 ve kamu hizmetleri (XLU) %0,78 değer kazandı; teknoloji (XLK) %0,51 ve sanayi (XLI) %0,50 ile sınırlı yükseldi.
İletişim hizmetleri (XLC) %1,53 ve enerji (XLE) %0,23 ile geride kaldı. Büyük teknoloji tarafında ayrışma belirgindi: Amazon %3,29, Microsoft %2,38 ve Tesla %2,05
primlenirken Alphabet %0,97, Broadcom %0,39 yükseldi; Apple %1,10, Nvidia %0,52 ve Meta %0,31 geriledi. Yarı iletkenlerde AMD'nin %2,03 düşüşüyle yarı
iletken fonu SMH %0,65 kayıpla kapandı. Makro tarafta Michigan Üniversitesi tüketici güven endeksi ekim öncü okumasında 47,6 beklentinin altında 46,3'e
geriledi (önceki 48,1). Alt kalemlerde mevcut koşullar endeksi 50,5 beklentiye karşın 44,7'ye sert düşerken beklentiler endeksi 47,3 ile tahminin üzerinde geldi. Bir
yıllık enflasyon beklentisi %4,6'dan %4,7'ye, beş yıllık beklenti %3,4'ten %3,5'e yükseldi. Bu tablo tahvil piyasasında kısa vadeli faizleri yukarı itti: iki yıllık ABD tahvil
faizi 2,9 baz puan artışla %4,79'a çıkarken 10 yıllık faiz %5,24 ile yatay kaldı. Fed cephesinde şahin ton sürüyor; St. Louis Fed Başkanı Musalem enflasyonu makul
sürede hedefe döndürmek için ilave sıkılaşma gerekeceğini, 28 Ekim toplantısına açık fikirle gireceğini söyledi. Beyaz Saray ise Fed Yönetim Kurulu Üyesi Cook
hakkındaki  iddiaları  incelemek üzere bir  komite kurdu. Avrupa'da DAX %1,13 artışla 25.087 puana yükseldi.  Enerjide Brent petrol  Trump'ın 3 Kasım ara
seçimlerine kadar İran'a saldırı düzenlenmeyeceğini açıklamasıyla gün içinde geriledi, ancak ABD'nin İran'ın gölge filosuna yönelik yeni yaptırımları ve Meksika
Körfezi'ndeki Isaias Kasırgası nedeniyle bölge üretiminin %62,9'unun durması fiyatı destekledi; Brent günü %0,24 artışla 102,77 dolardan tamamladı. ABD'nin
Rusya'dan dizel tedarikine geçici izin vermesi ve Almanya'nın 15 milyon varile kadar stok satışı arz tarafını rahatlatırken Brent bu sabah 101 dolar civarına indi. Ons
altın %1,47 artışla 4.194 dolara, gümüş %2,77 yükselişle 60,81 dolara çıktı; dolar endeksi 102,21 ile yatay seyretti. Asya'da bu sabah Japonya tatil nedeniyle
kapalıyken Hang Seng %0,37, Şanghay Bileşik %0,05 artıda; S&P 500 vadeli kontratı %0,30 yükselişte. Bugün ABD'de tahvil piyasası Kolomb Günü nedeniyle kapalı,
hisse piyasaları açık olacak. 13:00'te ECB'den Vujčić, 19:50'de Fed'den Hammack konuşacak; haftanın ana gündemi ise ABD eylül TÜFE ve ÜFE verileri, Beige Book
raporu,  büyük  bankaların  bilançoları  ve  Fed  Başkanı  Warsh'ın  16  Ekim'deki  konuşması.  Enflasyon  verilerinin  yüksek  gelmesi  faiz  artırımı  fiyatlamasını
güçlendirerek tahvil faizleri ve dolar üzerinden gelişen ülke varlıklarına baskı yaratabilir.

Borsa İstanbul'da haftanın son işlem gününde alıcılı bir seyir izlendi. BIST 100 endeksi gün içinde 12.331 puanı gördükten sonra %0,43 artışla 12.265,98 puandan
kapandı ve haftayı %0,03 ile yatay tamamladı. Günün asıl hareketi BIST 100 dışında yaşandı: BIST 100 dışındaki hisseleri izleyen XTUMY endeksi %1,15 yükselişle
47.679 puana çıkarak BIST 100'ün belirgin üzerinde performans gösterdi. Buna karşın ayrışma ay bazında sürüyor; ekim başından bu yana BIST 100 %2,67 değer
kazanırken XTUMY %4,42 kayıpta. 14 Eylül'den bu yana kayıp BIST 100'de %13,84, XTUMY'de %36,09 düzeyinde. İşlem hacmi tarafında BIST 100'de 114,1 milyar
TL ile önceki günkü 105,6 milyar TL'nin üzerine çıkıldı; ekimin ilk gününde 188,6 milyar TL olan hacim sonraki günlerde 105 ile 125 milyar TL bandına yerleşti.
XTUMY hacmi ise 41,6 milyar TL ile ekim içindeki en yüksek ikinci düzeye ulaştı. BIST Tüm'de 479 hissenin yükselmesine karşın 134 hissenin gerilemesi genişliğin
son beş günün en güçlü seviyesine çıktığını gösterdi. Hisse bazında SAHOL, MSCI Türkiye Standart Endeksi'nden çıkarılma ihtimaline ilişkin ön değerlendirmenin
ardından %5,92 düşüşle 83,50 TL'ye geriledi ve 8,8 milyar TL ile hacim sıralamasında üçüncü oldu. Fon tasfiyesi tarafında önemli bir adım atıldı: tasfiye sürecindeki
131 fona ilişkin kanun teklifi TBMM Başkanlığına sunuldu. Teklif, net yatırım tutarı üzerinden yatırımcı başına 1 milyon TL'ye kadar ara ödemeyi, hukuka aykırı
çıkarılan varlıkların TMSF aracılığıyla geri kazanılmasını ve kamu kaynağı kullanılmamasını öngörüyor; teklifin bu hafta Plan ve Bütçe Komisyonu'nda görüşülmesi
planlanıyor. Belirsizliğin azalması BIST 100'de görülen dengelenmenin XTUMY'ye yayılmasını destekleyebilir;  cuma günkü ayrışma bunun ilk işareti olarak
izlenebilir. Makro tarafta sanayi üretimi ağustosta yıllık %1,9, aylık %1,0 daralırken piyasa hesaplamalarına göre TCMB'nin geçen hafta yaklaşık 10 milyar dolar
döviz alımı yaptığı belirtiliyor. İki yıllık gösterge tahvil faizi 16 baz puan düşüşle %39,59'a geriledi; 22 Ekim'deki PPK toplantısı öncesinde bugün açıklanacak
perakende satışlar ve yarınki cari işlemler dengesi izlenecek. Teknik görünümde 12.200 ve 12.040 puan destek, 12.330 ve 12.530 puan direnç bölgesi olarak
izlenebilir. Kanun teklifinin Meclis sürecindeki seyri ve XTUMY'deki toparlanmanın kalıcılığı kısa vadede yön açısından belirleyici olabilir.

TCMB’nin gelecek haftaki faiz kararı öncesinde, faiz indirimi beklentilerinin bu hafta güçlenmesini bekliyoruz. Bu doğrultuda, faiz indirimine duyarlı sektörlerden
bankacılıkta AKBNK, YKBNK ve GARAN’ın; gayrimenkulde ise EKGYO’nun bugün öne çıkabileceğini düşünüyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

AKBNK 67,85 67,35 - 68,05 69,20 - 69,65 64,30

EKGYO 19,85 19,60 - 19,86 20,38 - 20,62 18,79

GARAN 129,30 128,00 - 128,80 131,00 - 132,40 123,50

YKBNK 35,44 35,14 - 35,48 36,14 - 36,46 33,56
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Şirket Haberleri

HEKTS: OYAK'a tahsisli sermaye artırımına ilişkin ihraç belgesinin SPK tarafından onaylandığı açıklandı. 2,38 milyar TL satış hasılatı karşılığında 702.064.896,755 TL
nominal pay ihraç edilecek; sermaye 8,43 milyar TL'den 9,13 milyar TL'ye yükselecek.

TUREX: Pay geri alım programı kapsamında 9 Ekim'de ortalama 5,8935 TL fiyattan 183.870 adet pay geri alındığı, şirketin sahip olduğu payların 25.080.636 adede
(sermayenin %2,32'si) ulaştığı bildirildi.

AAGYO: 9 Ekim'de 8,57 ile 8,81 TL fiyat aralığından 95.662 adet pay geri alındığı, şirketin sahip olduğu payların 5.625.098 adede (sermayenin %0,80'i) ulaştığı
açıklandı.

AGHOL:  10 Temmuz'da ihraç edilen 550 milyon TL nominal değerli,  91 gün vadeli ve %39,50 faizli  finansman bonosunun anapara ödemesinin 9 Ekim'de
gerçekleştirildiği bildirildi.

GLRMK:  Pay sahibi Gülermak Emlak Yapı'nın 9 Ekim'de 136,78 ile 137 TL fiyat aralığından 77.128 nominal tutarlı pay aldığı, şirket sermayesindeki payının
%47,36'ya ulaştığı açıklandı.

HALKB:  Kuruluş  izni  bulunan  Halk  Katılım  Bankası'ndaki  %99,99  oranındaki  payların  TVF  Katılım  Finans  Yatırımları'na  devredilmesine  yönelik  işlemlerin
yürütülmesine karar verildiği, gerekli izinler için düzenleyici otoriteye başvurulduğu açıklandı.

ENERY:  Pay geri alım programı kapsamında 9 Ekim'de 14,27 TL fiyattan 100.000 adet pay geri alındığı, şirketin sahip olduğu payların 414.888.940 adede
(sermayenin %4,61'i) ulaştığı bildirildi.

AHGAZ: Pay geri alım programı kapsamında 9 Ekim'de 48,38 ile 48,42 TL fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 48,40 TL) 75.000 adet pay geri alındığı, şirketin sahip
olduğu payların 85.145.201 adede (sermayenin %3,27'si) ulaştığı bildirildi.

LMKDC: 9 Ekim'de 23,68 ile 24,14 TL aralığından (ağırlıklı ortalama 23,898 TL) 100.000 adet pay geri alındığı, geri alınan payların toplamının 2.014.552 adede
(sermayenin %0,39'u) ulaştığı açıklandı.

MOPAS: Yaklaşık 2,52 milyar TL tutarındaki finansal varlıklarının %20,4'ünün tasfiye sürecine alınan Hedef Portföy Para Piyasası Katılım Fonu'nda değerlendirildiği
açıklandı. Şirket, anapara ve getirilerin tahsiline yönelik süreçleri takip ettiğini ve durumun faaliyetlerinde aksamaya yol açmadığını bildirdi.

MASFN: 9 Ekim'de 37,52 ile 37,70 TL aralığından (ağırlıklı ortalama 37,618 TL) 160.000 adet pay geri alındığı, program kapsamında geri alınan payların 3.999.798
adede (sermayenin %0,72'si) ulaştığı açıklandı.

AKFGY:  9 Ekim'de 2.000.000 adet pay geri alındığı, program kapsamında geri alınan payların toplamının 29.555.966 adede (sermayenin %0,76'sı) ulaştığı
açıklandı.

KATMR:  9 Ekim'deki 2025 yılı olağan genel kurul toplantısı asgari toplantı nisabı sağlanamadığı için ertelendi; ikinci toplantının 9 Kasım 2026'da yapılacağı
duyuruldu.
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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