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Bugün gözler Euro Bölgesi enflasyonu, ABD sanayi üretimi ve akşamki
S&P kararında. Yurt içinde 10:00'da eylül ayı konut satışları ve konut
fiyat endeksi açıklanacak, TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi izlenecek.
12:00'de Euro Bölgesi nihai TÜFE (öncü %3,8), 15:30'da ABD ithalat
fiyatları,  16:15'te  sanayi  üretimi  ve  kapasite  kullanım  oranı  takip
edilecek.  S&P'nin  Türkiye  değerlendirmesi  23:00'te  bekleniyor;
beklenti notun BB-, görünümün durağan olarak korunması yönünde.

MSCI, Endonezya'yı gelişmekte olan piyasalardan çıkarıyor; Türkiye
için dondurma kararı aldı.  MSCI, ocakta şeffaflık sorunları nedeniyle
durumunu  dondurduğu  Endonezya'yı  reformlarda  yeterli  ilerleme
olmadığı gerekçesiyle bağımsız piyasa (standalone) kategorisine alma
sürecini başlattı; bu adım ülkenin küresel MSCI endekslerinden çıkması
anlamına geliyor. Türk hisselerine yönelik belirli endeks değişiklikleri ise
bir sonraki duyuruya kadar donduruldu. MSCI, küçük ölçekli şirketlerle
ilişkili  fonlar  üzerinden  olası  koordineli  işlemlerin  serbest  dolaşım
hesaplamalarını  bozabileceğini  belirterek  atılan  adımların  henüz
başlangıç aşamasında olduğunu vurguladı.

Borsa İstanbul'da kayıplar sınırlı  kaldı.  BIST 100 endeksi gün içinde
11.962  puana  kadar  geriledi  ve  %0,40  kayıpla  12.070,17  puandan
kapandı;  işlem hacmi 92,3 milyar TL oldu (1 Ekim 188,6 milyar TL).
XTUMY %1,39 düşüşle 44.158,72 puana inerek ekim başından bu yana
kaybını  %11,48'e,  14  Eylül'den  bu  yana  %40,81'e  taşıdı;  BIST  100
ekimde %1,03 artıda.

Bankalar pozitif ayrıştı, genişlik zayıf kaldı. BIST Banka endeksi %1,12
yükselirken  sınai  endeks  %1,27  geriledi.  AKBNK  %1,34  artış  ve  8,4
milyar TL ile günün en yüksek hacmini yaptı; ASTOR %3,98, MGROS
%3,04 geriledi. BIST Tüm'de 358 hisse düşerken 239 hisse yükseldi.

Tahvil faizi geriledi, TCMB rezervleri arttı. Gösterge iki yıllık tahvil faizi
26 baz puan düşüşle %39,44'e indi. TCMB'nin brüt rezervleri 9 Ekim
haftasında  171,6  milyar  dolara  yükselirken  yurt  dışı  yerleşikler  865
milyon dolarlık menkul kıymet sattı.

ABD'de üretici fiyatları beklentileri aştı. Eylül ÜFE aylık %1,3 (beklenti
%0,5) ve yıllık %6,3 (beklenti %5,3) ile Mart 2022'den bu yana en hızlı
aylık  artışı  kaydetti.  Perakende  satışlar  %0,8  ile  beklentiyi  (%0,3)
aşarken kontrol grubu %0,1'de kaldı.

Fed'de faiz artırımı ihtimali gündemde. San Francisco Fed Başkanı Daly
ilave faiz artışının gerekebileceğini ancak acele edilmeyeceğini söyledi.
CME verilerine  göre  piyasalar  ekim toplantısında faizin  sabit  kalma
ihtimalini  %67  olarak  fiyatlarken  aralıkta  25  baz  puanlık  artış
öngörülüyor.

Wall Street yükselişle kapandı, altın güçlendi. Dow Jones %1,08, S&P
500 %0,33 ve Nasdaq %0,08 yükseldi.  Ons altın %1,59 artışla 4.171
dolara çıkarken Brent petrol IEA'nın acil stok kararıyla %0,41 düşüşle
104,08 dolara geriledi.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 12.070 -0,40

BIST Banka 16.116 1,12

BIST Sınai 15.335 -1,27

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Ekim 15.195 -0,51

XU030 Aralık 15.959 -0,63

Dolar/TL Ekim 50,00 -0,01

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 49,46 0,14

Euro/TL 55,51 0,72

TLREF 36,79% 0,02

2 Yıllık Tahvil 39,44% -0,26

10 Yıllık Tahvil 35,44% 0,00

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 52.178 1,08

S&P 500 7.744 0,33

NASDAQ 26.713 0,08

DAX 25.383 0,33

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1221 0,57

USD/JPY 157,99 -0,21

GBP/USD 1,3276 0,62

DXY 101,98 -0,26

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 4.171 1,59

Gümüş (Ons) 57,40 3,23

Brent 104,08 -0,41

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
16 Ekim, Cuma
TR  Konut Satışları Eyl 10:00 - 127.410
TR  Konut Fiyat Endeksi (yıllık) Eyl 10:00 - %23,03
AB  TÜFE (nihai, yıllık) Eyl 12:00 %3,8 %3,2
AB  Çekirdek TÜFE (nihai, yıllık) Eyl 12:00 %2,5 %2,4
AB  Dış Ticaret Dengesi Ağu 12:00 - 14,2 mlr €
ABD  İthalat Fiyatları (aylık) Eyl 15:30 %0,8 %0,7
ABD  Sanayi Üretimi (aylık) Eyl 16:15 %0,4 %0,0
ABD  Kapasite Kullanım Oranı Eyl 16:15 %76,5 %76,3
ABD  Bütçe Dengesi Eyl 21:00 -29 mlr $ -167 mlr $
TR  S&P Kredi Notu - 23:00 BB- Durağan BB- Durağan
19 Ekim, Pazartesi
ABD  NAHB Konut Piyasası End. Eki 17:00 - 32
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor.

Euro Bölgesi · TÜFE (nihai)  12:00

Eylül dönemi · Öncü: %3,8 · Önceki: %3,2 · Beklenti: %3,8

Yıllık enflasyon 2025 sonunda %2 civarında seyrettikten sonra ocakta %1,7 ile son bir yılın en
düşük düzeyini gördü. Mart ayından itibaren hızlanan manşet oran mayısta %3,2'ye çıktı,
ağustosta yeniden %3,2 olduktan sonra eylül öncü verisinde %3,8'e yükseldi.

Etki:  Öncü verinin teyidi ECB üzerindeki fiyat istikrarı baskısını korur; yukarı yönlü bir revizyon
euroyu ve Avrupa tahvil faizlerini destekleyebilir.

Euro Bölgesi · Çekirdek TÜFE (nihai)  12:00

Eylül dönemi · Öncü: %2,5 · Önceki: %2,4 · Beklenti: %2,5

Çekirdek enflasyon son bir yılda %2,2 ile %2,6 arasında dar bir bantta kaldı. Mayısta %2,6 ile
zirve yapan oran sonraki aylarda %2,4 ile %2,5 arasında dalgalandı; eylül öncü verisi %2,5
oldu.

Etki:  Manşetteki sıçramaya karşın çekirdekteki sınırlı  artış, enerji  kaynaklı baskının diğer
kalemlere yayılmadığına işaret ediyor; beklenti üstü bir revizyon bu görünümü zayıflatır.

ABD · İthalat fiyatları  15:30

Eylül dönemi · Önceki: %0,7 · Beklenti: %0,8

Aylık ithalat fiyatları 2025 sonbaharında yatay seyrettikten sonra yılın ilk aylarında hızlandı ve
nisanda %2,0 ile zirve yaptı. Haziran ve temmuzda %0,3 gerileyen fiyatlar ağustosta %0,7 arttı;
Ekim 2025 verisi seride yer almıyor.

Etki:  Dünkü ÜFE verisinin ardından beklenti üstü bir artış, dış kaynaklı fiyat baskısını teyit
ederek Fed'in sıkılaşma fiyatlamasını güçlendirebilir.

ABD · Sanayi üretimi  16:15

Eylül dönemi · Önceki: %0,0 · Beklenti: %0,4

Sanayi üretimi son bir yılda aylık %0,3 daralma ile %0,9 artış arasında dalgalandı. Ocak ve
şubatta %0,7 artan üretim nisanda %0,9 ile zirve yaptı; ağustosta ise yatay kaldı.

Etki:  Beklentiye paralel bir toparlanma dünkü güçlü New York Fed verisiyle uyumlu olur; zayıf
bir okuma Philadelphia Fed endeksindeki sert düşüşle aynı yönde değerlendirilebilir.

ABD · Kapasite kullanım oranı  16:15

Eylül dönemi · Önceki: %76,3 · Beklenti: %76,5

Kapasite kullanım oranı son bir yılda %75,7 ile %76,3 arasında dar bir bantta kaldı. Temmuz ve
ağustosta %76,3 ile bandın üst sınırında yatay seyretti.

Etki:  %76,5 beklentisinin gerçekleşmesi oranı son bir yılın zirvesine taşır; kapasitedeki sıkışma
girdi fiyatlarıyla birlikte enflasyon risklerini artırabilir.

Diğer Önemli Gelişmeler

Yurt içinde TCMB'nin ekim ayı Piyasa Katılımcıları Anketi açıklanacak; S&P'nin Türkiye değerlendirmesi saat 23:00'te bekleniyor (mevcut not BB-, görünüm
durağan). Gün içinde Fed Başkanı Warsh ve BoE Başkanı Bailey'nin konuşmaları izlenecek. ABD'de 23:00'te ağustos ayı uzun vadeli TIC sermaye akımları (beklenti
75,2 milyar dolar giriş) açıklanacak. Pazartesi ABD'de NAHB konut piyasası endeksi (önceki 32) takip edilecek.
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Piyasa Bakış

ABD'de üretici fiyatlarındaki sert yükselişe rağmen Wall Street dün güçlü perakende satışlar ve finans hisselerinin desteğiyle pozitif kapandı. Dow Jones %1,08
artışla 52.177,69, S&P 500 %0,33 yükselişle 7.744,06 puana çıkarken Nasdaq %0,08 ile 26.713,03 puanda yatay seyretti. Sektör fonlarında sağlık (XLV) %1,86,
temel malzeme (XLB) %1,79, isteğe bağlı tüketim (XLY) %1,71, iletişim (XLC) %1,46 ve finans (XLF) %1,38 ile öne çıktı; temel tüketim (XLP) %0,71, sanayi (XLI) %0,51
arttı. Buna karşılık enerji (XLE) %1,60, teknoloji (XLK) %0,67 ve kamu hizmetleri (XLU) %0,17 geriledi. Büyük teknolojide ayrışma belirgindi: MSFT %1,08, GOOGL
%0,45 ve AMZN %0,27 yükselirken NVDA %1,84, AMD %1,50, TSLA %1,29, SMH %1,04, AVGO %0,55, AAPL %0,28 ve META %0,11 değer kaybetti. Veri tarafında
eylül ÜFE aylık %1,3 ile %0,5 beklentinin, yıllık %6,3 ile %5,3 beklentinin belirgin üzerinde geldi; aylık artış Mart 2022'den bu yana en yüksek düzeyde gerçekleşti.
Çekirdek ÜFE aylık %0,7, yıllık %5,0 ile beklentileri (%0,3 ve %4,4) aştı. Perakende satışlar aylık %0,8 ile %0,3 beklentinin üzerinde artarken otomotiv hariç satışlar
%0,9 yükseldi, ancak kontrol grubu %0,1 ile %0,3 beklentinin altında kaldı. New York Fed imalat endeksi 25,5 ile beklentiyi (10,3) aşarken Philadelphia Fed endeksi
37,8'den 20,9'a geriledi ve yeni siparişler 4,3'e indi; haftalık işsizlik başvuruları 199 bin oldu. Önceki gün açıklanan TÜFE'nin yıllık %3,7'ye yükselmesinin ardından
ÜFE verisi fiyat baskılarının kalıcılığına ilişkin endişeleri artırdı. Fed cephesinde San Francisco Fed Başkanı Daly ilave faiz artışının gerekebileceğini ancak acele
edilmeyeceğini, Goolsbee ise eylül enflasyon verisinin cesaret kırıcı olduğunu söyledi. Politika faizi %3,75 ile %4,00 aralığındayken CME verilerine göre piyasalar
27 ve 28 Ekim toplantısında faizin sabit kalma olasılığını %67 olarak fiyatlıyor, aralık için 25 baz puanlık artış öngörülüyor; UBS Global Wealth Management Mart
2027'de üçüncü artırım beklediğini açıkladı. ABD 10 yıllık tahvil faizi bu sabah %5,07, 2 yıllık faiz %4,76 seviyesinde. Dolar endeksi yılın zirvesi olan 102,94'ün
ardından %0,26 düşüşle 101,98'e geriledi. Avrupa'da DAX %0,33 artışla 25.382,62 puandan kapandı; Euro Bölgesi sanayi üretimi ağustosta aylık %0,5 daraldı.
Emtiada ons altın %1,59 artışla 4.171 dolara, gümüş %3,23 yükselişle 57,40 dolara çıktı; Brent petrol IEA'nın kalan 100 milyon varillik acil stokunu piyasaya sürme
kararıyla %0,41 düşüşle 104,08 dolara geriledi, EIA verilerinde ham petrol stokları 8,56 milyon varil azaldı. Asya'da sabah saatlerinde Nikkei %1,75, Hang Seng
%1,28 ve Şanghay Bileşik %0,80 yükselirken S&P 500 vadelisi yatay seyrediyor. Bugün Fed Başkanı Warsh'ın konuşması, Euro Bölgesi nihai enflasyonu ile ABD
sanayi üretimi ve kapasite kullanımı verileri izlenecek; sıkılaşma beklentilerini güçlendirecek sinyaller tahvil faizlerini ve doları destekleyebilir.

Borsa İstanbul'da BIST 100 endeksi dün güne %0,54 düşüşle başladıktan sonra gün içinde 11.962 puana kadar geriledi ve günü %0,40 kayıpla 12.070,17 puandan
tamamladı; endeksin haftalık kaybı %1,60'a ulaştı. BIST 100 ile BIST 100 dışı hisseler arasındaki ayrışma derinleşiyor: XTUMY endeksi dün %1,39 düşüşle 44.158,72
puana inerek ekim başından bu yana kaybını %11,48'e, 14 Eylül'den bu yana kaybını %40,81'e taşıdı. Aynı dönemlerde BIST 100 ekim başından bu yana %1,03
değer kazanırken 14 Eylül'e göre kaybı %15,21 ile sınırlı kaldı. İşlem hacminde BIST 100'de 1 Ekim'de görülen 188,6 milyar TL'lik zirvenin ardından hacim 12
Ekim'de 81,5 milyar TL'ye kadar geriledi, dün 92,3 milyar TL oldu; XTUMY hacmi ise 34,1 milyar TL ile ekimin en düşük seviyesine indi. BIST 100'de görülen
dengelenme henüz endeks dışındaki hisselere yayılmış değil; fon tasfiye sürecindeki gelişmeler bu ayrışmanın seyri açısından izlenmeye devam ediyor. Bu sabah
MSCI'ın Endonezya'yı gelişmekte olan piyasalardan çıkarma sürecini başlatırken Türk hisselerine yönelik endeks değişikliklerini dondurması, ayrışmanın arka
planındaki serbest dolaşım ve şeffaflık sorununun küresel endeks sağlayıcılarının gündeminde olduğunu teyit ediyor. MSCI'ın endişelerini küçük ölçekli şirketler ve
bunlarla ilişkili fonlar üzerinde yoğunlaştırması, BIST 100 dışındaki hisselerde baskının bir süre daha belirleyici olabileceğine işaret ediyor; Endonezya örneği,
sorunlar giderilmediğinde sürecin dondurmadan sınıflandırma değişikliğine uzanabildiğini gösterdiği  için Türk otoritelerinin nihai pay sahipliği  şeffaflığı ve
koordineli işlemlere yönelik yaptırımlardaki adımları yakından izlenecek. FTSE Russell ise 6 Ekim'de Türkiye'nin Gelişmiş Gelişmekte Olan Piyasa statüsünü
korumuş, serbest dolaşım uygulamasına ilişkin bilgiyi Aralık 2026 gözden geçirmesi öncesinde paylaşacağını açıklamıştı. 22 Ekim'deki PPK öncesinde bugün Piyasa
Katılımcıları Anketi, akşam ise S&P'nin Türkiye değerlendirmesi takip edilecek. Teknik görünümde dünkü gün içi dip olan 11.960 ve 12.000 puan bölgesi destek,
12.160 ve 12.250 puan direnç olarak izlenebilir.

Endonezya’nın MSCI gelişmekte olan piyasalar statüsünden çıkarılacak olmasının, statüsü korunan ancak gelişmelerin izlenmeye devam edeceği Türkiye üzerinde
de baskı oluşturabileceğini düşünüyoruz. Bununla birlikte, MSCI endeksinden çıkarılma riskinin ortadan kalkmasıyla Sabancı Holding’in bugün öne çıkabileceğini
değerlendiriyoruz. Ayrıca, dünkü toparlanmanın devamını beklediğimiz Aselsan ile endekse kıyasla güçlü performans gösteren demir-çelik sektörü hisselerinden
Kardemir D ve Kocaer Çelik’e bugün öne çıkan hisseler arasında yer veriyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

ASELS 351,00 345,25 - 348,25 357,00 - 362,75 327,75

KCAER 10,47 10,30 - 10,50 10,88 - 11,06 9,70

KRDMD 42,96 42,40 - 42,76 43,68 - 44,24 40,34

SAHOL 85,35 84,25 - 85,05 86,90 - 87,95 81,35
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Şirket Haberleri

YKBNK: Bağlı ortaklıklar Yapı Kredi Portföy ve Yapı Kredi Yatırım paylarının Azimut Group bünyesindeki AZ International Holdings'e devri kapsamında, Rekabet
Kurulu'nun 15 yıllık Dağıtım Sözleşmesi Protokolü ve buna bağlı sözleşmeye sözleşme süresi boyunca bireysel muafiyet tanıdığı öğrenildi. SPK izinleri dahil diğer
kapanış koşullarına yönelik çalışmalar sürüyor.

HEKTS:  Tahsisli sermaye artırımıyla sermayenin 8.430.000.000 TL'den 9.132.064.896,76 TL'ye çıkmasının ardından ortak OYAK'ın oy hakkı oranı %46,87'den
%50,95'e yükseldi. OYAK, pay alım teklifi yükümlülüğünün doğmadığını değerlendirdi.

TURSG: Genel Müdür Taha Çakmak'ın 15 Ekim itibarıyla görevinden istifa ettiği, Genel Müdürlük görevine henüz atama yapılmadığı açıklandı.

BOBET: 15 Ekim'de 14,50 TL ve 14,48 TL fiyatlardan toplam 114.074 adet pay geri alındı; şirketin sahip olduğu paylar 14.191.906 adede (sermayenin %3,73'ü)
ulaştı.

TUREX: Pay geri alım programı kapsamında 15 Ekim'de 5,799 TL fiyattan 604.006 adet pay geri alındı.

TUKAS: 15 Ekim'de 1,965 TL fiyattan 19.026.467 adet pay geri alındı; program kapsamında geri alınan pay sayısı 199.026.467 adede ulaştı.

AKFGY: 15 Ekim'de 2,45 ile 2,51 TL arasındaki fiyatlardan toplam 6.800.000 adet pay geri alındı; program kapsamında geri alınan pay sayısı 45.138.996 adede
ulaştı.

ENJSA: Yönetim Kurulu, yurt içinde nitelikli yatırımcılara satılmak üzere 7 yıla kadar vadeli, 80 milyar TL'ye kadar TL cinsi borçlanma aracı ihracına ve bu kapsamda
SPK'ya başvuru yapılmasına karar verdi.

MAVI: 15 Ekim'de 36,67 TL fiyattan 300.000 adet pay geri alındı; program kapsamında geri alınan pay sayısı 3.443.000 adede ulaştı.

AKSGY: 15 Ekim'de 9,20 ile 9,34 TL arasındaki fiyatlardan toplam 2.010.000 adet pay geri alındı.
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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