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Bugün gözler ABD'de NAHB konut endeksinde, haftanın ana gündemi
perşembe günkü PPK kararı.  Yurt içinde bugün takvimde öne çıkan bir
veri bulunmuyor. 09:00'da ECB Yönetim Kurulu üyesi Elderson konuşacak;
ABD'de 17:00'de  ekim ayı  NAHB konut  piyasası  endeksi  (beklenti 31,
önceki  32)  izlenecek.  Yarın  yurt  içinde  ağustos  uluslararası  yatırım
pozisyonu  ile  eylül  merkezi  yönetim  borç  stoku,  Almanya  ve  Euro
Bölgesi'nde ZEW beklenti endeksleri, ABD'de eylül konut başlangıçları ve
inşaat izinleri açıklanacak. TCMB'nin faiz kararı 22 Ekim Perşembe günü
açıklanacak.

Borsa İstanbul'da satış haftanın son gününde sertleşti. BIST 100 endeksi
gün  içinde  11.653  puana  kadar  geriledi  ve  %2,89  kayıpla  11.721,72
puandan kapandı; haftalık kayıp %4,44 oldu. İşlem hacmi 116,2 milyar TL
ile önceki günkü 92,3 milyar TL'yi aşarken BIST Tüm'de 553 hisse değer
kaybetti, 69 hisse yükseldi.

BIST  100  dışında  kayıp  derinleşiyor.  XTUMY  endeksi  %3,36  düşüşle
42.673 puana geriledi. Endeksin ekim başından bu yana kaybı %14,46'ya,
14 Eylül'den bu yana kaybı %42,80'e ulaştı; aynı dönemlerde BIST 100'ün
kaybı %1,89 ve %17,66 ile sınırlı kaldı. XTUMY'de işlem hacmi 35,8 milyar
TL oldu.

Satış sanayi hisselerinde yoğunlaştı. BIST Sınai endeksi %3,37, BIST Banka
endeksi %1,87 kaybetti. BIST 100'de yalnızca GLYHO, AKFYE ve BRSAN
artıda kapanırken ASTOR %9,99, ODAS %9,42 ve ZOREN %6,90 ile en sert
düşenler oldu. ASELS 13,3 milyar TL ile en yüksek hacmi yaptı.

Vadelide  sert  düşüş,  tahvil  faizlerinde  yükseliş.  BIST  30  ekim  vadeli
kontrat %3,88 düşüşle 14.605, aralık vadeli kontrat %3,66 kayıpla 15.375
puandan kapandı. 2 yıllık tahvil faizi 8 baz puan artışla %39,52'ye, 10 yıllık
tahvil faizi %35,62'ye yükseldi.

Fon  tasfiyesinde  ilerleme,  MSCI'dan  uyarı.  Altıncı  Fon  Kurulu
toplantısının  ardından  yapılan  açıklamada  tasfiye  sürecindeki  fon
sayısının 131'den 65'e indiği, 66 fonda 45 binin üzerinde kişiye yaklaşık
40,8 milyar TL tutarında ayni ve nakdi tasfiye işleminin Ziraat Bankası
tarafından  tamamlandığı  bildirildi.  SPK,  Hedef  Portföy'ün  kurucusu
olduğu  fonların  olağan  tasfiye  sürecine  alınmasına  izin  verdi;  tasfiye
yatırımcı sayısı  en fazla olan fondan başlanarak yürütülecek. MSCI ise
Türkiye endekslerindeki bazı değişiklikleri dondurdu ve Haziran 2027'ye
kadar  yeterli  ilerleme  görülmezse  sınıflandırmaya  ilişkin  istişare
başlatabileceğini bildirdi.

Piyasa katılımcıları PPK'da indirim bekliyor.  TCMB anketinde 22 Ekim
PPK  toplantısı  için  politika  faizi  beklentisi  önceki  anketteki  %37'den
%36'ya indi,  yıl  sonu beklentisi  %35'te kaldı.  Ekim ayı  TÜFE beklentisi
%2,11, yıl sonu enflasyon beklentisi %29,63 oldu.

Wall Street teknoloji satışıyla geriledi, petrol yükseldi. Dow Jones %0,34,
S&P 500 %1,09 ve Nasdaq %2,14 düştü. ABD'de eylül ithalat fiyatları %1,1,
sanayi  üretimi  %0,7  artışla  beklentileri  aştı.  Brent  petrol  Orta  Doğu
kaynaklı arz endişeleriyle %3,42 yükselişle 107,64 dolara çıktı.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 11.722 -2,89

BIST Banka 15.814 -1,87

BIST Sınai 14.818 -3,37

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Ekim 14.605 -3,88

XU030 Aralık 15.375 -3,66

Dolar/TL Ekim 50,00 -0,01

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 49,51 0,10

Euro/TL 55,65 0,25

TLREF 36,80% 0,01

2 Yıllık Tahvil 39,52% 0,08

10 Yıllık Tahvil 35,62% 0,18

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 52.002 -0,34

S&P 500 7.659 -1,09

NASDAQ 26.140 -2,14

DAX 25.623 0,95

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1239 0,16

USD/JPY 157,99 0,00

GBP/USD 1,3329 0,40

DXY 101,79 -0,19

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 4.166 -0,13

Gümüş (Ons) 56,97 -0,75

Brent 107,64 3,42

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
19 Ekim, Pazartesi
AB  ECB / Elderson Kon. - 09:00 - -
ABD  NAHB Konut Piyasası End. Eki 17:00 31 32
20 Ekim, Salı
AL  ÜFE (aylık) Eyl 09:00 %0,8 %1,1
TR  Uluslararası Yatırım Poz. Ağu 10:00 - -398,7 mlr $
AB  Cari Denge (mev. arın.) Ağu 11:00 25,2 mlr € 27,6 mlr €
AL  ZEW Ekonomik Beklenti Eki 12:00 31,6 34,7
AB  ZEW Ekonomik Beklenti (EB) Eki 12:00 24,2 25,8
ABD  Konut Başlangıçları Eyl 15:30 1,30 mn 1,275 mn
ABD  İnşaat İzinleri (öncü) Eyl 15:30 1,40 mn 1,403 mn
TR  Merkezi Yön. Borç Stoku Eyl 17:30 - 15.894 mlr TL
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde takvimde öne çıkan bir veri bulunmazken ABD'de NAHB konut piyasası endeksi izlenecek; verinin son bir yıllık seyri ve olası etkisi aşağıda yer
alıyor.

ABD · NAHB konut piyasası endeksi  17:00

Ekim dönemi · Önceki: 32 · Beklenti: 31

Endeks son bir yılda 32 ile 39 arasında dalgalandı. Aralık 2025'te 39 ile zirve yapan seri nisanda
34'e geriledi, mayısta 37'ye toparlandı; eylülde 32 ile son bir yılın en düşük düzeyine indi.
Beklenti ekimde 31'e gerilemesi yönünde.

Etki:   50  eşiğinin  belirgin  altında  kalan  endeks,  yüksek  konut  kredisi  faizlerinin  talebi
baskıladığını  gösteriyor.  Beklentiden zayıf  bir  okuma büyüme endişelerini  artırarak tahvil
faizlerini aşağı çekebilir; güçlü bir veri ise Fed'in sıkı duruşunu destekler.

Diğer Önemli Gelişmeler

Bugün 09:00'da ECB'den Elderson konuşacak. Yarın Almanya ve Euro Bölgesi ZEW endeksleri (12:00), ABD konut başlangıçları ve inşaat izinleri (15:30) ile yurt
içinde merkezi yönetim borç stoku (17:30) açıklanacak. TCMB'nin faiz kararı 22 Ekim Perşembe günü açıklanacak.
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Piyasa Bakış

ABD borsaları haftanın son işlem gününde yapay zekâ ile ilişkili hisselerdeki satış baskısıyla geriledi. Dow Jones %0,34 düşüşle 52.002,41, S&P 500 %1,09 kayıpla
7.659,44 puana inerken Nasdaq %2,14 değer kaybederek 26.140,03 puandan kapandı. Sektör fonlarında tablo savunma ve enerji lehine döndü: enerji (XLE)
%2,52, kamu hizmetleri (XLU) %1,34 ve temel tüketim (XLP) %1,12 yükselirken hammadde (XLB) %0,67 ve finans (XLF) %0,43 artı bölgede kaldı. Buna karşılık
teknoloji (XLK) %3,03, iletişim (XLC) %1,89 ve isteğe bağlı tüketim (XLY) %0,84 geriledi; sağlık (XLV) ve sanayi (XLI) sınırlı kayıpla yatay seyretti. Büyük teknoloji
hisselerinde ayrışma belirgindi. Yarı iletken fonu SMH %3,41 düşerken AMD %5,95, Broadcom %4,52 ve Nvidia %1,43 geriledi; Meta %3,72, Alphabet %2,47, Tesla
%2,13, Microsoft %1,93 ve Amazon %1,87 kaybetti. Grubun tek yükseleni %0,43 artışla Apple oldu. Satışın arka planında yüksek faiz ortamının yapay zekâ
yatırımlarını sınırlayabileceği endişesi öne çıktı. Veri tarafında eylül ithalat fiyatları aylık %1,1 ile %0,8 olan beklentiyi aştı; petrol ürünlerinde artış %4,6, petrol dışı
kalemlerde %0,8 oldu. İhracat fiyatları %2,2 ile %1,0 beklentisinin belirgin üzerinde yükseldi. Sanayi üretimi %0,7 artışla %0,4 beklentisini aşarken imalat üretimi
%0,3 arttı, kapasite kullanım oranı %76,9'a çıktı. Eylül bütçe açığı 26,9 milyar dolar ile beklentinin altında kaldı. Enerji fiyatlarındaki artışın diğer kalemlere
yansıdığını gösteren veriler Fed'in sıkı  duruşunu uzatacağı beklentisini canlı  tuttu. Fed Başkanı Warsh gelecek toplantılara ilişkin yönlendirme yapmaktan
kaçınarak fiyat istikrarına bağlılığı  vurgularken Fed yetkililerinden Hammack enflasyon beklentilerindeki bozulmanın daha sert adımlar gerektirebileceğini,
Goolsbee ise enflasyon verilerinin cesaret kırıcı olduğunu söyledi. Ekim toplantısında faiz artırımı beklenmese de sonraki toplantılara ilişkin şahin fiyatlama
korunuyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi bu sabah %5,06, 2 yıllık faiz %4,72 seviyesinde bulunuyor. Dolar endeksi %0,19 gerileyerek 101,79'a inerken euro/dolar %0,16
artışla 1,1239'a yükseldi. Avrupa'da DAX %0,95 primle 25.623 puana çıktı. Enerjide Orta Doğu kaynaklı arz endişeleri belirleyici oldu: Brent petrol %3,42 yükselişle
107,64 dolara çıktı; bu sabah Hürmüz Boğazı'nda bir tankerin mayına çarptığı ve Suudi Arabistan açıklarında bir tankerin vurulduğu bildirildi. Ons altın %0,13
düşüşle 4.166 dolara, gümüş %0,75 kayıpla 56,97 dolara geriledi. Asya'da sabah saatlerinde Nikkei %1,21 düşerken Çin'de üçüncü çeyrek büyümesinin yıllık %4,5
ile %4,4 beklentisini aşması, perakende satışların %1,1 ve sanayi üretiminin %5,5 artmasıyla Hang Seng %0,52, Şanghay Bileşik %0,06 yükseldi; S&P 500 vadeli
kontratı %0,69 artıda. Dolar/yen ise 157,99 seviyesinde yatay seyrini koruyor. Bugün ABD'de 17:00'de açıklanacak NAHB konut piyasası endeksi (beklenti 31)
dışında veri gündemi sakin; bu nedenle fiyatlamanın jeopolitik gelişmeler ile teknoloji hisselerindeki seyre duyarlı kalması beklenebilir.

Borsa İstanbul'da satış baskısı haftanın son işlem gününde sertleşti. Güne %1,44 düşüşle başlayan BIST 100 endeksi gün içinde 11.653 puana kadar geriledi ve
%2,89 kayıpla 11.721,72 puandan kapandı; haftalık kayıp %4,44'e ulaştı. Endeks ekim başından bu yana %1,89, 14 Eylül'den bu yana %17,66 değer kaybetti. BIST
100 dışındaki hisseleri izleyen XTUMY endeksi ise %3,36 düşüşle 42.673 puana inerek ekim başından bu yana kaybını %14,46'ya, 14 Eylül'den bu yana kaybını
%42,80'e taşıdı. Ekim ayında BIST 100 görece dengelenirken satışın BIST 100 dışında yoğunlaşması ayrışmanın sürdüğüne işaret ediyor. BIST 100'de işlem hacmi
116,2 milyar TL ile önceki günkü 92,3 milyar TL'nin üzerine çıktı (1 Ekim'de 188,6, 12 Ekim'de 81,5 milyar TL). XTUMY hacmi 35,8 milyar TL oldu. Fon tasfiyesinde
ise somut ilerleme var. Altıncı Fon Kurulu toplantısının ardından tasfiye sürecindeki fon sayısının 131'den 65'e indiği, 66 fonda 45 binin üzerinde yatırımcıya
yaklaşık 40,8 milyar TL tutarında ayni ve nakdi tasfiyenin tamamlandığı açıklandı; SPK da Hedef Portföy fonlarının olağan tasfiye sürecine alınmasına izin verdi.
Tasfiyenin hızlanması ve yatırımcılara ödemelerin sürmesi, BIST 100 dışındaki satış baskısının kaynağı olan belirsizliği azaltabilir. Buna karşın MSCI'ın Türkiye
endekslerindeki bazı değişiklikleri dondurması ve Haziran 2027'ye kadar yeterli ilerleme sağlanmazsa sınıflandırmaya ilişkin istişare başlatabileceğini belirtmesi,
yabancı yatırımcı açısından yeni bir belirsizlik başlığı oluşturdu. Para politikasında gözler perşembe günkü PPK toplantısında. Piyasa katılımcıları anketinde ilk
toplantı için politika faizi beklentisi %37'den %36'ya indi, yıl sonu beklentisi %35'te sabit kaldı. Ekim ayı TÜFE beklentisi %2,11, yıl sonu enflasyon beklentisi %29,63
ve 12 ay sonrası beklentisi %23,89 oldu. Teknik görünümde 11.650 ve 11.500 puan destek, 11.900 ve 12.070 puan direnç olarak izlenebilir. Satışın BIST 100
dışından endekse yayılması nedeniyle kalıcı bir toparlanma için hacimli bir dönüş ve piyasa genişliğinde iyileşme gerekiyor; PPK kararı ile MSCI sürecine ilişkin
gelişmeler haftanın yönünde belirleyici olacak.

MSCI endeksiyle ilgili açıklamaların ardından gerçekleşen sert satışlar sonrasında Aselsan ve BİM’in bugün tepki alımlarında öne çıkabileceğini düşünüyoruz.
TCMB’nin perşembe günkü toplantısında faiz indirimine gideceği beklentisiyle de Akbank ve Yapı Kredi Bankası’nı bugün öne çıkarıyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

AKBNK 66,85 66,15 - 66,70 68,00 - 68,75 63,75

ASELS 340,25 334,00 - 341,00 354,50 - 361,00 317,00

BIMAS 381,00 374,00 - 386,25 405,25 - 412,00 363,00

YKBNK 35,70 35,32 - 35,68 36,42 - 36,80 34,04
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Şirket Haberleri

CVKMD: Pay geri alım programı kapsamında 16 Ekim'de ağırlıklı ortalama 12,36 TL fiyattan 8.628.000 TL nominal değerli pay geri alındı. Program kapsamında geri
alınan payların toplamı 12.616.735 TL nominal değere (sermayenin %0,33'ü) ulaştı.

GOZDE: Bağlı ortaklık Polinas Plastik'in, esnek ambalaj üreticisi İmaj Ambalaj'ın %67 payını 4.020.000 euro bedelle devralma işlemini tamamladığı açıklandı.
Müzakere sürecine ilişkin açıklama daha önce ertelenmişti.

GRSEL: Pay geri alım programı kapsamında 16 Ekim'de 2.500 adet pay geri alındı; şirketin sahip olduğu paylar 115.500 adede (sermayenin %0,11'i) yükseldi.

KRDMD: Pay geri alım programı kapsamında 16 Ekim'de ağırlıklı ortalama 36,79 TL fiyattan 100.000 TL nominal değerli A grubu ve 41,30 TL fiyattan 100.000 TL
nominal değerli D grubu pay geri alındı.

SAHOL: Yönetim kurulu 16 Ekim'de azami 42.000.000 TL nominal değerli pay için en fazla 7 milyar TL fon ayrılan, üç yıl süreli pay geri alım programı başlatılmasına
karar verdi. Aynı gün 85,55 TL ile 86,10 TL arasındaki fiyatlardan 290.000 TL nominal değerli pay geri alındı.

AKFGY:  Pay geri alım programı kapsamında 16 Ekim'de 3.700.000 adet pay geri alındı; program kapsamında geri alınan payların toplamı 48.838.996 adede
(sermayenin %1,25'i) ulaştı.

TRALT: Çanakkale'deki altın gümüş madeni projesine ilişkin iptal kararlarına karşı Danıştay nezdinde temyiz başvurusu yapıldığı, yargılama sürecinin devam ettiği
bildirildi. Şirket ayrıca dolaylı iştirakleri TR Anadolu Metal Madencilik ile TR Doğal Enerji paylarında alım yaptığını açıkladı.

KCHOL: Şirketin %77, AYGAZ'ın %20 payına sahip olduğu Enerji Yatırımları A.Ş.'nin 2026 yılı ilk dokuz ay kârından 5.102.800.000 TL nakit avans kâr payı dağıttığı
açıklandı. Üçüncü çeyrek finansal sonuçlarının 9 Kasım'da açıklanması planlanıyor.

ARCLK: Üçüncü çeyrek finansal sonuçlarının 26 Ekim'de açıklanmasının planlandığı ve sessiz dönem uygulamasının başladığı bildirildi. 1 Kasım'dan itibaren Strateji
ile Kurumsal Dönüşüm ve Performans birimlerinin doğrudan Genel Müdürlüğe bağlanmasına karar verildi.
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com


	buton1: 
	buton2: 
	buton3: 
	buton4: 
	buton5: 
	buton6: 
	buton7: 
	buton8: 
	buton9: 
	buton10: 
	buton11: 
	buton12: 
	buton13: 
	buton14: 
	buton15: 
	buton16: 
	buton17: 
	buton18: 
	buton19: 
	buton20: 
	buton21: 


