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Bugiin gozler ABD'de NAHB konut endeksinde, haftanin ana giindemi _m Giin. Deg. %
persembe giinkii PPK karari. Yurt icinde bugiin takvimde éne ¢ikan bir BIST 100 11.722 -2,89
veri bulunmuyor. 09:00'da ECB Yonetim Kurulu tyesi Elderson konusacak; BIST Banka 15.814 1,87
ABD'de 17:00'de ekim ayr NAHB konut piyasasi endeksi (beklenti 31, "
. . . .. . BIST Sinai 14.818 -3,37
onceki 32) izlenecek. Yarin yurt icinde agustos uluslararasi yatirim
- = o
pozisyonu ile eylil merkezi yonetim borc stoku, Almanya ve Euro Vviop m Giin. Deg. %
Bolgesi'nde ZEW beklenti endeksleri, ABD'de eylil konut baslangiclari ve XU030 Ekim 14.605 -3,88
insaat izinleri aciklanacak. TCMB'nin faiz karari 22 Ekim Persembe glinii XU030 Aralik 15.375 -3,66
aciklanacak. Dolar/TL Ekim 50,00 -0,01
Borsa istanbul'da satig haftanin son giiniinde sertlesti. BIST 100 endeksi Para Piyasalar m Giin. Deg. %
glin icinde 11.653 puana kadar geriledi ve %2,89 kayipla 11.721,72 Dolar/TL 49,51 0,10
puandan kapandi; haftalik kayip %4,44 oldu. islem hacmi 116,2 milyar TL Euro/TL 55,65 0,25
ile 6nceki glinki 92,3 milyar TL'yi asarken BIST Tim'de 553 hisse deger TLREF 36.80% 001
kaybetti, 69 hisse yikseldi. 2 Villik Tahvil 39,52% 0,08
BIST 100 disinda kayip derinlesiyor. XTUMY endeksi %3,36 duslisle 10 Yilhk Tahvil 35,62% 0,18
42.673 puana geriledi. Endeksin ekim basindan bu yana kaybi %14,46'ya, Yurt Disi Endeksler m Giin. Deg. %
14 Eyliil'den bu yana kaybi %42,80'e ulasti; ayni dénemlerde BIST 100'ln DOW JONES 52002 -0,34
kaybi %1,89 ve %17,66 ile sinirli kaldi. XTUMY'de islem hacmi 35,8 milyar
S&P 500 7.659 -1,09
TL oldu.
NASDAQ 26.140 -2,14
Satis sanayi hisselerinde yogunlasti. BIST Sinai endeksi %3,37, BIST Banka DAX 25623 0.95
endeksi %1,87 kaybetti. BIST 100'de yalnizca GLYHO, AKFYE ve BRSAN . " "
artida kapanirken ASTOR %9,99, ODAS %9,42 ve ZOREN %6,90 ile en sert
dusenler oldu. ASELS 13,3 milyar TL ile en ytiksek hacmi yapti. EUR/USD 1,1239 0.16
USD/JPY 157,99 0,00
Vadelide sert diisiis, tahvil faizlerinde Yuksells. BIST 30 ekim vadeli GBP/USD 1,3329 0,40
kontrat %3,88 diislisle 14.605, aralik vadeli kontrat %3,66 kayipla 15.375
e , DXY 101,79 -0,19
puandan kapandi. 2 yillik tahvil faizi 8 baz puan artisla %39,52'ye, 10 yilhk
— - = o
tahvil faizi %35,62'ye ytikseldi. Emtia Piyasalari m Gun. Deg. %
Altin (Ons) 4,166 -0,13
Fon tasfiyesinde ilerleme, MSClI'dan uyari. Altinc Fon Kurulu —
X . . Gumus (Ons) 56,97 -0,75
toplantisinin ardindan vyapilan agiklamada tasfiye silirecindeki fon
Brent 107,64 3,42

sayisinin 131'den 65'e indigi, 66 fonda 45 binin Gzerinde kisiye yaklasik

40,8 milyar TL tutarinda ayni ve nakdi tasfiye isleminin Ziraat Bankasi Makroekonomik Veriler

| Ekonomik Takvim | Donem | _saat |_Beklenti |____Onceki

tarafindan tamamlandigi bildirildi. SPK, Hedef Portféy'in kurucusu

oldugu fonlarin olagan tasfiye sirecine alinmasina izin verdi; tasfiye
yatirimci sayisi en fazla olan fondan baslanarak ydritilecek. MSCI ise
Tirkiye endekslerindeki bazi degisiklikleri dondurdu ve Haziran 2027'ye
kadar yeterli ilerleme gorilmezse siniflandirmaya

iliskin istisare

baslatabilecegini bildirdi.
Piyasa katihmcilari PPK'da indirim bekliyor. TCMB anketinde 22 Ekim
PPK toplantisi icin politika faizi beklentisi 6nceki anketteki %37'den

%36'ya indi, yil sonu beklentisi %35'te kaldi. Ekim ayr TUFE beklentisi
%2,11, yil sonu enflasyon beklentisi %29,63 oldu.

Wall Street teknoloji satisiyla geriledi, petrol yiikseldi. Dow Jones %0,34,
S&P 500 %1,09 ve Nasdaq %2,14 diisti. ABD'de eylil ithalat fiyatlar %1,1,
sanayi Uretimi %0,7 artisla beklentileri asti. Brent petrol Orta Dogu
kaynakli arz endiseleriyle %3,42 ylikselisle 107,64 dolara cikti.
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Makro Bakis

Bugtiin yurt icinde takvimde 6ne ¢ikan bir veri bulunmazken ABD'de NAHB konut piyasasi endeksi izlenecek; verinin son bir yillik seyri ve olasi etkisi asagida yer

alyor.
ABD - NAHB konut piyasasi endeksi 17:00

Ekim dénemi - Onceki: 32 - Beklenti: 31

Endeks son bir yilda 32 ile 39 arasinda dalgalandi. Aralik 2025'te 39 ile zirve yapan seri nisanda
34'e geriledi, mayista 37'ye toparlandi; eyliilde 32 ile son bir yilin en distk diizeyine indi.
Beklenti ekimde 31'e gerilemesi yoniinde.

Etki: 50 esiginin belirgin altinda kalan endeks, yiksek konut kredisi faizlerinin talebi
baskiladigini gosteriyor. Beklentiden zayif bir okuma blylime endiselerini artirarak tahvil
faizlerini asagi cekebilir; gliclii bir veri ise Fed'in siki durusunu destekler.

Diger Onemli Gelismeler

40

38

36

32

ABD NAHB konut piyasasi endeksi

32

Eyl25 Ara Mar Haz Eyl26

Kaynak: NAHB - Ekim verisi bugiin 17:00de - Beldenti: 31

Bugilin 09:00'da ECB'den Elderson konusacak. Yarin Almanya ve Euro Bélgesi ZEW endeksleri (12:00), ABD konut baslangiclari ve insaat izinleri (15:30) ile yurt

icinde merkezi yonetim borg stoku (17:30) aciklanacak. TCMB'nin faiz karari 22 Ekim Persembe giinti aciklanacak.
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Piyasa Bakis

ABD borsalari haftanin son islem giinlinde yapay zeka ile iliskili hisselerdeki satis baskisiyla geriledi. Dow Jones %0,34 disUsle 52.002,41, S&P 500 %1,09 kayipla
7.659,44 puana inerken Nasdaq %2,14 deger kaybederek 26.140,03 puandan kapandi. Sektor fonlarinda tablo savunma ve enerji lehine déndi: ener;ji (XLE)
%2,52, kamu hizmetleri (XLU) %1,34 ve temel tiiketim (XLP) %1,12 yiikselirken hammadde (XLB) %0,67 ve finans (XLF) %0,43 art1 bélgede kaldi. Buna karsilik
teknoloji (XLK) %3,03, iletisim (XLC) %1,89 ve istege bagl tiiketim (XLY) %0,84 geriledi; saghk (XLV) ve sanayi (XLI) sinirl kayipla yatay seyretti. Buy(k teknoloji
hisselerinde ayrisma belirgindi. Yari iletken fonu SMH %3,41 diiserken AMD %5,95, Broadcom %4,52 ve Nvidia %1,43 geriledi; Meta %3,72, Alphabet %2,47, Tesla
%2,13, Microsoft %1,93 ve Amazon %1,87 kaybetti. Grubun tek yiikseleni %0,43 artisla Apple oldu. Satisin arka planinda yiiksek faiz ortaminin yapay zeka
yatirimlarini sinirlayabilecegi endisesi 6ne ¢ikt. Veri tarafinda eyliil ithalat fiyatlari aylik %1,1 ile %0,8 olan beklentiyi ast; petrol trtinlerinde artis %4,6, petrol disi
kalemlerde %0,8 oldu. ihracat fiyatlari %2,2 ile %1,0 beklentisinin belirgin izerinde yiikseldi. Sanayi tiretimi %0,7 artisla %0,4 beklentisini asarken imalat tiretimi
%0,3 artt1, kapasite kullanim orani %76,9'a cikti. Eylil bitce acigr 26,9 milyar dolar ile beklentinin altinda kaldi. Enerji fiyatlarindaki artisin diger kalemlere
yansidigini gésteren veriler Fed'in siki durusunu uzatacagl beklentisini canh tuttu. Fed Baskani Warsh gelecek toplantilara iliskin yénlendirme yapmaktan
kaginarak fiyat istikrarina baghhg vurgularken Fed yetkililerinden Hammack enflasyon beklentilerindeki bozulmanin daha sert adimlar gerektirebilecegini,
Goolsbee ise enflasyon verilerinin cesaret kirici oldugunu séyledi. Ekim toplantisinda faiz artirimi beklenmese de sonraki toplantilara iliskin sahin fiyatlama
korunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %5,06, 2 yillik faiz %4,72 seviyesinde bulunuyor. Dolar endeksi %0,19 gerileyerek 101,79'a inerken euro/dolar %0,16
artisla 1,1239'a yiikseldi. Avrupa'da DAX %0,95 primle 25.623 puana ¢ikti. Enerjide Orta Dogu kaynakli arz endiseleri belirleyici oldu: Brent petrol %3,42 yiikselisle
107,64 dolara ¢ikti; bu sabah Hirmiiz Bogazi'nda bir tankerin mayina carptigl ve Suudi Arabistan aciklarinda bir tankerin vuruldugu bildirildi. Ons altin %0,13
distsle 4.166 dolara, gimis %0,75 kayipla 56,97 dolara geriledi. Asya'da sabah saatlerinde Nikkei %1,21 diiserken Cin'de lglincli ceyrek biiylimesinin yillik %4,5
ile %4,4 beklentisini asmasi, perakende satislarin %1,1 ve sanayi lretiminin %5,5 artmasiyla Hang Seng %0,52, Sanghay Bilesik %0,06 yukseldi; S&P 500 vadeli
kontrati %0,69 artida. Dolar/yen ise 157,99 seviyesinde yatay seyrini koruyor. Buglin ABD'de 17:00'de agiklanacak NAHB konut piyasasi endeksi (beklenti 31)
disinda veri glindemi sakin; bu nedenle fiyatlamanin jeopolitik gelismeler ile teknoloji hisselerindeki seyre duyarli kalmasi beklenebilir.

Borsa Istanbul'da satis baskisi haftanin son islem giiniinde sertlesti. Giine %1,44 diisiisle baslayan BIST 100 endeksi giin icinde 11.653 puana kadar geriledi ve
%2,89 kayipla 11.721,72 puandan kapandi; haftalik kayip %4,44'e ulasti. Endeks ekim basindan bu yana %1,89, 14 Eylil'den bu yana %17,66 deger kaybetti. BIST
100 disindaki hisseleri izleyen XTUMY endeksi ise %3,36 diisiisle 42.673 puana inerek ekim basindan bu yana kaybini %14,46'ya, 14 Eylil'den bu yana kaybini
%42,80'e tasidi. Ekim ayinda BIST 100 gérece dengelenirken satisin BIST 100 disinda yogunlasmasi ayrismanin stirdiigline isaret ediyor. BIST 100'de islem hacmi
116,2 milyar TL ile 6nceki gtinkii 92,3 milyar TL'nin tizerine ¢ikti (1 Ekim'de 188,6, 12 Ekim'de 81,5 milyar TL). XTUMY hacmi 35,8 milyar TL oldu. Fon tasfiyesinde
ise somut ilerleme var. Altinci Fon Kurulu toplantisinin ardindan tasfiye siirecindeki fon sayisinin 131'den 65'e indigi, 66 fonda 45 binin lzerinde yatirnmciya
yaklasik 40,8 milyar TL tutarinda ayni ve nakdi tasfiyenin tamamlandigi aciklandi; SPK da Hedef Portféy fonlarinin olagan tasfiye slirecine alinmasina izin verdi.
Tasfiyenin hizlanmasi ve yatirnmcilara 6demelerin siirmesi, BIST 100 disindaki satis baskisinin kaynagi olan belirsizligi azaltabilir. Buna karsin MSCI'in Tiirkiye
endekslerindeki bazi degisiklikleri dondurmasi ve Haziran 2027'ye kadar yeterli ilerleme saglanmazsa siniflandirmaya iliskin istisare baslatabilecegini belirtmesi,
yabanci yatirimci agisindan yeni bir belirsizlik basligi olusturdu. Para politikasinda gozler persembe glinkli PPK toplantisinda. Piyasa katiimcilari anketinde ilk
toplantiicin politika faizi beklentisi %37'den %36'ya indi, yil sonu beklentisi %35'te sabit kaldi. Ekim ay1 TUFE beklentisi %2,11, yil sonu enflasyon beklentisi %29,63
ve 12 ay sonrasi beklentisi %23,89 oldu. Teknik goriinimde 11.650 ve 11.500 puan destek, 11.900 ve 12.070 puan direnc olarak izlenebilir. Satisin BIST 100
disindan endekse yayilmasi nedeniyle kalici bir toparlanma icin hacimli bir donus ve piyasa genisliginde iyilesme gerekiyor; PPK karari ile MSCI sirecine iliskin
gelismeler haftanin yoniinde belirleyici olacak.

MSCI endeksiyle ilgili aciklamalarin ardindan gerceklesen sert satislar sonrasinda Aselsan ve BiM'in bugiin tepki alimlarinda 6ne ¢ikabilecegini diistiniiyoruz.
TCMB'nin persembe glinki toplantisinda faiz indirimine gidecegi beklentisiyle de Akbank ve Yapi Kredi Bankasi’ni bugiin 6ne ¢ikariyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 66,85 66,15 - 66,70 68,00 - 68,75 63,75
ASELS 340,25 334,00 - 341,00 354,50 - 361,00 317,00
BIMAS 381,00 374,00 - 386,25 405,25 - 412,00 363,00
YKBNK 35,70 35,32 - 35,68 36,42 - 36,80 34,04
Teknik Analiz Biilteni > Kisa Vadeli Hisse Onerileri S
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Sirket Haberleri

CVKMD: Pay geri alim programi kapsaminda 16 Ekim'de agirlikli ortalama 12,36 TL fiyattan 8.628.000 TL nominal degerli pay geri alindi. Program kapsaminda geri
alinan paylarin toplami 12.616.735 TL nominal degere (sermayenin %0,33'l) ulasti.

GOZDE: Baglh ortaklik Polinas Plastik'in, esnek ambalaj iireticisi imaj Ambalaj'in %67 payini 4.020.000 euro bedelle devralma islemini tamamladig aciklandi.
Miizakere sirecine iliskin agiklama daha 6nce ertelenmisti.

GRSEL: Pay geri alim programi kapsaminda 16 Ekim'de 2.500 adet pay geri alindi; sirketin sahip oldugu paylar 115.500 adede (sermayenin %0,11'i) yikseldi.

KRDMD: Pay geri alim programi kapsaminda 16 Ekim'de agirlikli ortalama 36,79 TL fiyattan 100.000 TL nominal degerli A grubu ve 41,30 TL fiyattan 100.000 TL
nominal degerli D grubu pay geri alindi.

SAHOL: Y6énetim kurulu 16 Ekim'de azami 42.000.000 TL nominal degerli pay icin en fazla 7 milyar TL fon ayrilan, Gic yil stireli pay geri alim programi baslatilmasina
karar verdi. Ayni gin 85,55 TL ile 86,10 TL arasindaki fiyatlardan 290.000 TL nominal degerli pay geri alindi.

AKFGY: Pay geri alim programi kapsaminda 16 Ekim'de 3.700.000 adet pay geri alindi; program kapsaminda geri alinan paylarin toplami 48.838.996 adede
(sermayenin %1,25'i) ulasti.

TRALT: Canakkale'deki altin glimiis madeni projesine iliskin iptal kararlarina karsi Danistay nezdinde temyiz basvurusu yapildigl, yargilama siirecinin devam ettigi
bildirildi. Sirket ayrica dolayh istirakleri TR Anadolu Metal Madencilik ile TR Dogal Enerji paylarinda alim yaptigini acikladi.

KCHOL: Sirketin %77, AYGAZ'In %20 payina sahip oldugu Enerji Yatirimlari A.S.'nin 2026 yili ilk dokuz ay karindan 5.102.800.000 TL nakit avans kar payi dagittigi
acikland. Uclincii ceyrek finansal sonuclarinin 9 Kasim'da aciklanmasi planlaniyor.

ARCLK: Uciincii ceyrek finansal sonuclarinin 26 Ekim'de aciklanmasinin planlandigi ve sessiz dénem uygulamasinin basladigi bildirildi. 1 Kasim'dan itibaren Strateji
ile Kurumsal Dénlistim ve Performans birimlerinin dogrudan Genel Mudirliige baglanmasina karar verildi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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