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Bugiin goézler ara 6deme diizenlemesi ve ABD konut verilerinde. Yurt _m Giin. Deg. %
icinde fonlarda ara 6demeyi 6ngéren kanun teklifi TBMM Genel BIST 100 11.430 2,49
Kurulu'nda gorustlecek, 17:30'da merkezi yonetim borc stoku BIST Banka 15.871 0,36
aciklanacak. Saat 12:00'de Euro Bolgesi ekim ay1 ZEW endeksi (beklenti "

, . . . BIST Sinai 14.295 -3,52
24,2), 15:30'da ABD eyliil ayi konut baslangiclari (beklenti 1,31 milyon)

" Wa
ve insaat izinleri, 17:00'de bekleyen konut satislari takip edilecek. viop m Giin. Deg. %
Persembe glinli TCMB faiz karari izlenecek. XU030 Ekim 14.444 -1,10

. . . o XUO030 Aralik 15.215 -1,04
Borsa Istanbul'da satis derinlesti. BIST 100 endeksi giin icinde 11.396 .
puana kadar geriledi ve %2,49 kayipla 11.430,14 puandan kapandi; son Dolar/TL Ekim 49,98 -0,03
iki islem giintindeki kayip %5,30'a ulast. islem hacmi 106,1 milyar TLile Para Piyasalar m Giin. Deg. %
cuma giinki 116,2 milyar TL'nin altinda kaldi; ekimde zirve 188,6, dip Dolar/TL 49,54 0,06
81,5 milyar TL oldu. BIST Tim'de 557 hisse deger kaybederken yalnizca Euro/TL 55,54 -0,19
65 hisse yUkSGIdI TLREF 36,77% _0’03
BIST 100 disinda kayip ekimde %18'e yaklasti. BIST 100 disindaki 2 Yillik Tahvil 39,58% 0,06
hisseleri izleyen XTUMY endeksi %4,10 dustisle 40.923 puana indi; 37,4 10 Yillik Tahvil 35,64% 0,02
milyar TL hacimle 30 Eylil kapanisina gére kayip %17,97'ye, 14 Eyliil'den Yurt Digi Endeksler m Giin. Deg. %
o, ' P Ve o
bu yana %45,14'e ulasti. Ayni dénemlerde BIST 100'iin kaybi %4,33 ve DOW JONES 51.966 -0,07
%19,71 oldu.
S&P 500 7.691 0,41
Bankalar faiz indirimi beklentisiyle ayristi. Persembe giini TCMB'den NASDAQ 26.431 1,11
faiz indirimi beklentisiyle BIST Banka endeksi %0,36 artisla pozitif DAX 25320 1,18
. . o . o
ayrisan tek sektor olurken sinai endeks ./03,52 kaybetti. YKBNK %1,12, m Giin. Deg. %
GARAN %0,76 ve AKBNK %0,45 yiikseldi. ASELS %5,29, TUPRS %4,99,
THYAO %2,74 geriledi. gUR/USD 11212 0,24
USD/JPY 158,52 0,34
SPK ve KGK baskanlarl.goretvqen alindi. SPK Baskani Mahmu.t Sttct din GBP/USD 1,3304 -0.19
saglik sorunlari nedeniyle istifasini sundu; bu sabah Resmi Gazete'de
" . DXY 102,00 0,21
yayimlanan Cumhurbaskani karariyla gérevden alindi. Eski SPK Baskani
: o " Wo
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu (KGK) Emtia Piyasalari m Giin. Deg. %
Baskani ibrahim Omer Goéniil de gérevden alindi. Hazine ve Maliye Altin (Ons) 4.141 -0,60
Bakan Yardimcisi Osman Celik ise emeklilik dilekcesini verdi. Gumus (Ons) 57,08 0,18
Brent 106,97 -0,62

Ara 6deme diizenlemesi bugiin Genel Kurul'da. Fonlarda ara 6deme
Makroekonomik Veriler

| Ekonomik Takvim __________| Dénem | _Saat | Beklenti| ___Onceki

yapilmasini 6ngoéren kanun teklifi buglin TBMM Genel Kurulu'nda
gorlslilecek. Yasalasmasi halinde SPK tarafindan belirlenen fonlarin

tasfiye malvarligindan yapilacak ara 6demelerde yatirimcilarin net
yatirim tutarlari esas alinacak; net yatirnm tutari 1 milyon liranin altinda
olanlara bu tutar kadar, 1 milyon lira ve lizerinde yatirimi bulunanlara
ise en fazla 1 milyon lira 6deme yapilabilecek.

Persembe giinkii PPK dncesinde faiz indirimi bekleniyor. TCMB Piyasa
Katilimcilari Anketi'nde 22 Ekim toplantisi icin politika faizi beklentisinin
medyani %37'den %36'ya, 10 Aralik toplantisi icin %35'e indi. Eylllde
yillik enflasyon %29,73'e geriledi. Gosterge tahvil faizi 6 baz puan artisla
%39,58'e cikti.

Wall Street'te teknoloji toparlandi, Avrupa geriledi. Nasdaq %1,11,
S&P 500 %0,41 yikselirken Dow Jones %0,07 geriledi. Fransa'da yayilan
protestolarla DAX %1,18, CAC 40 %1,11 dustl. Brent,
yaptirimlarinin askiya alinmasiyla %0,62 geriledi.
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.

Euro Bolgesi - ZEW ekonomik giiven endeksi 12:00

Ekim donemi - Onceki: 25,8 - Beklenti: 24,2

Endeks ocakta 40,8 ile zirve yaptiktan sonra enerji sokuyla martta eksiye dondi ve nisanda -
20,4 ile dibi gordl. Yaz aylarinda hizla toparlanarak agustosta 31,4'e ¢ikan endeks eyliilde
25,8'e geriledi.

Etki: Fransa kaynakli siyasi belirsizligin beklentilere yansiyip yansimadigi izlenecek;
beklentinin altinda bir okuma euro tzerindeki baskiy artirabilir.

ABD - Konut baslangiclari 15:30

Eyliil dénemi - Onceki: 1,275 milyon - Beklenti: 1,31 milyon

Seri son bir yilda 1,20 milyon ile 1,51 milyon arasinda dalgal seyretti. Martta 1,507 milyon ile
zirve goren baslangiclar mayista 1,199 milyona indi; temmuz ve agustosta iki ay Ust Uste
geriledi.

Etki: Mortgage faizlerinin %7,5 civarinda oldugu ortamda beklenti Gstl bir veri konut
talebinin direngli kaldigina isaret ederek Fed'in sikilasma beklentisini destekleyebilir.

ABD - insaat izinleri (6ncii) 15:30

Eylil dénemi - Onceki: 1,403 milyon - Beklenti: 1,40 milyon

izinler son bir yilda 1,33 milyon ile 1,54 milyon arasinda kaldi. Subatta 1,538 milyon ile zirve
yapan seri sonraki aylarda 1,36 ile 1,43 milyon bandina yerlesti, agustosta 1,403 milyon oldu.

Etki: Oncii gosterge niteligindeki izinlerin beklentiye paralel gelmesi konut yatirnmlarinda
yatay bir seyre isaret eder; sert bir diists yiksek faizlerin etkisini 6ne cikarir.

ABD - Bekleyen konut satislar1 17:00

Eyliil donemi - Onceki: %0,3 - Beklenti: %-0,5

Aylik degisim son bir yilda %-7,4 ile %4,2 arasinda oynak seyretti. Haziran ve temmuzdaki
dustslerin ardindan agustosta %0,3 ile sinirli artis goruldi; din agiklanan NAHB endeksi
32'den 29'a geriledi.

Etki: Beklentiye paralel bir diisus ylksek faizlerin talebi baskiladigini teyit eder; tahvil faizleri
tizerinde sinirh etki beklenir.

Tiirkiye - Merkezi yénetim borg stoku 17:30

Eyliil donemi - Onceki: 15,89 trilyon TL - Piyasa beklentisi yok

Borg¢ stoku Agustos 2025'teki 12,48 trilyon TL'den agustosta 15,89 trilyon TL'ye ylikseldi; yillk
artis yaklasik %27 oldu. Haziranda yatay kalan stok temmuz ve agustosta yeniden hizlandi.

Etki: Kur ve faiz etkisiyle artisin stirmesi bekleniyor; bor¢lanmanin doviz ve TL dagilimi tahvil
piyasasi agisindan izlenecek.

Diger Onemli Gelismeler

Euro Bélgesi ZEW ekonomik giiven endeksi

Eyl25 Ara Mar Haz Eyl26

Keynak: ZEW - Ekim verisi bugin 12:00de - Beldenti: 26,2

ABD konut baslangiglari (milyon, yillik)

12 1,275 mn

Agu25 Kas Sub May Agu26

‘osu - EylUlverisi bugin 15:30'da - Beklenti: 1,31 milyon

ABD ingaat izinleri (milyon, yillik)

15
14
1,403 mn

Agu25 Kas Sub May Agu26

Kaynak: ABD Nifus BUrosu - Eyl0l 8ncd verisi bugiin 15:30da - Bekdenti: 140 milyon

ABD bekleyen konut satislar (aylik %)

Agu25 Kas Sub May Agu26

Kaynak: NAR - Eylil verisi bugin 17:00'de - Beklenti: %-0.5

Merkezi ysnetim borg stoku (trilyon TL)
15,89 trl TL

16
15
%
13

Agu25 Kas Sub May Agu26

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanid - Eyldlverisi bugiin 17:30da - Onceki: 15,89 friyon TL

ABD'de 15:15'te haftalik ADP istihdam verisi, 23:30'da APl ham petrol stoklari izlenecek. Yarin yurt icinde kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi,

aksam ECB Baskani Lagarde'in konusmasi 6ne cikiyor. TCMB faiz karari 22 Ekim Persembe, Fed karari 28 Ekim'de aciklanacak.
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Piyasa Bakis

Wall Street haftaya biyiik teknoloji sirketlerindeki toparlanmayla basladi. Yiiksek faizlerin yapay zeka altyapi yatirimlarini sinirlayabilecegi endisesiyle gecen hafta
sert satis géren teknoloji hisselerinde alimlar 6ne ¢ikti; Nasdaq %1,11 artisla 26.430,89, S&P 500 %0,41 yikselisle 7.690,73 puana c¢ikarken Dow Jones %0,07
distsle 51.966,03 puanda yatay kaldi. Sektor dagilimi dengesizdi: on ana sektér fonundan yalnizca ticl yiikseldi. Tiiketici ihtiyari Grinleri (XLY) %1,78 ve teknoloji
(XLK) %1,32 ile yikselise 6nctlik ederken kamu hizmetleri (XLU) %2,01, finans (XLF) %0,81, enerji (XLE) %0,64 ve sanayi (XLI) %0,64 geriledi. Blyiik teknoloji
tarafinda AMZN %4,98 ve TSLA %3,76 ile en giicll performansi gosterdi; yari iletkenlerde AVGO %1,78, AMD %1,76 ve NVDA %1,38 ylikselirken SMH fonu %1,61
kazandi. Buna karsilik AAPL %0,15 ve META %0,55 ile negatif ayristi. Bu hafta Meta, Tesla ve IBM ¢arsamba, Netflix, General Motors ve Procter & Gamble ise hafta
icinde sonug aciklayacak. Makro tarafta NAHB konut piyasasi endeksi ekimde 32'den 29'a gerileyerek yiiksek mortgage faizlerinin konut talebi izerindeki baskisini
teyit etti; 30 yillik mortgage faizi %7,5 seviyesinde bulunuyor. Federal bltce acigi ise 2026 mali yilinda 2 trilyon dolara yaklasti. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%5,13, 2 yillik faiz %4,77 seviyesinde bulunuyor. Fed cephesinde 27 ile 28 Ekim toplantisi 6ncesinde belirsizlik stirtiyor. Fed eyliilde tg yil sonra ilk kez faiz artirmis,
politika faizi %3,75 ile %4 araligina cikmisti. Vadeli islemler ekimde yeni bir artirim ihtimalini yalnizca %17 olarak fiyatlarken Franklin Templeton ekimde sabit
kalinmasini, aralikta 25 baz puanlik artirim yapilmasini bekliyor. Fidelity ise glicli bliyiime ve hedefin lzerindeki enflasyonun yeni artirim olasihigini ylikselttigini
belirtti. Avrupa'da Fransa'da siddetlenen ve ispanya ile italya'ya yayilan protestolar satis getirdi: Stoxx Europe 600 %0,80, DAX %1,18, CAC 40 %1,11 ve italya'da
FTSE MIB %1,55 geriledi; Fransiz tahvil faizleri yiikselirken bankacilik hisselerinde kayiplar gorildi. Enerjide Trump'in Rusya'ya yonelik yaptirim ve tarifeleri askiya
almasi Rus yakit arzinin artacagi beklentisini gliclendirdi; Brent %0,62 distsle 106,97 dolara indi. Kérfez'deki tanker saldirilari ise arz riskini canli tutuyor. Ons altin
%0,60 kayipla 4.141 dolara gerilerken dolar endeksi %0,21 artisla 102,00'ye ¢ikti, euro/dolar 1,1212'ye indi. Asya'da bu sabah Nikkei %0,62, Hang Seng %0,95
diserken Sanghay yatay seyrediyor; S&P 500 vadelisi %0,15 artida. Diin aciklanan Cin Gclincl ceyrek biylimesi %4,5 ile %4,4'lik beklentiyi asmis, eyliilde
perakende satislar %1,1, sanayi tretimi %5,5 artmisti. Buglin 12:00'deki ZEW endeksi ile 15:30'daki ABD konut baslangiclari ve insaat izinleri takip edilecek. Konut
verilerinin beklenti tizerinde gelmesi Fed'e iliskin sahin fiyatlamayi ve tahvil faizlerini destekleyebilir; zayif veriler ise teknoloji hisselerindeki toparlanmanin
stirmesine alan acabilir.

Borsa Istanbul'da ay basindan bu yana BIST 100 hisselerinde gézlenen daha dengeli gériiniim, MSCI Tiirkiye degerlendirmesiyle birlikte son iki islem giiniinde
olumsuza doéndui. Derinligi olmayan bir piyasada yabanci satislari, endeks tizerinde agirligi yliksek hisselerde sert diistslere yol acti: BIST 100 endeksi diin %2,49
kayipla 11.430,14 puandan kapanirken son iki islem glintindeki kayip %5,30'a ulasti; ASELS %5,29, TUPRS %4,99, THYAO %2,74 ve BIMAS %2,62 geriledi.
Fonlardaki tasfiye stireci ise BIST 100 disindaki hisselerde satislarin derinlesmesine neden oluyor. XTUMY endeksi diin %4,10 dususle 40.923 puana indi; ekim
basindan bu yana XTUMY %17,97 deger kaybederken BIST 100'lin kaybi %4,33'te kaldi, 14 Eylil'den bu yana kayiplar sirasiyla %45,14 ve %19,71 oldu. BIST 100'de
islem hacmi 106,1 milyar TL ile cuma giinkii 116,2 milyar TL'nin altinda kalirken XTUMY hacmi 35,8 milyar TL'den 37,4 milyar TL'ye cikti; BIST Tim'de 557 hisse
diserken yalnizca 65 hisse yiikseldi. Buglin TBMM Genel Kurulu'nda gorustlecek kanun teklifiyle yatirimci basina en fazla 1 milyon liralik ara 6demenin 6ni
acilacak; 6demelerin baslamasi BIST 100 disindaki satis baskisinin hafiflemesi acisindan izlenecek. Persembe glinti TCMB'den faiz indirimi beklentisiyle bankacilik
diin %0,36 artisla pozitif ayrisan tek sektor oldu. Eylulde yillik enflasyon %29,73'e gerilerken TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi'nde politika faizi beklentisinin
medyani 22 Ekim toplantisi igin %36, aralik icin %35 oldu. Teknik gériiniimde diinki 11.396 puanlik dip ve 11.200 seviyesi destek, 11.750 ile 12.000 puan direng
bolgesi olarak izleniyor.

Endeksin dolar bazinda nemli ana destek seviyelerine gerilemesiyle birlikte, endeksteki agirliklari ve giiclii bilanco beklentileriyle dikkat ceken Tiipras ve BiM'i;
gida perakende sektoériinde yeniden yapilanmanin olumlu sonuclarinin bu ¢ceyrekte de stirmesini bekledigimiz Sok Marketler’i ve sirketin yani sira ortaklarinin da
hisse alimlariyla 6ne ¢ikan Sabanci Holding'’i buglin 6n plana ¢ikariyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss

BIMAS 371,00 366,75 - 375,25 387,75-391,75 353,00

SAHOL 85,55 84,35 - 85,95 88,80 - 90,05 81,45

SOKM 58,25 57,25-57,90 59,60 - 60,65 55,15

TUPRS 356,75 349,25 - 364,25 386,75 - 394,25 333,25
Teknik Analiz Biilteni > Kisa Vadeli Hisse Onerileri 'S
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Sirket Haberleri

TURSG: Yonetim kurulu, azami 4 milyar TL fon ayrilarak 600 milyon TL nominal degerli paya kadar geri alim yapilmasini éngoren ve azami 3 yil stirecek pay geri
alim programini 19 Ekim itibariyla baslatti.

EKGYO: Aselsan ile imzalanan is birligi protokolli kapsamindaki Ankara Yenimahalle Macunkdy arsa satisi karsiligi gelir paylasimi isinin s6zlesmesi imzalandi;
toplam satis geliri 20,52 milyar TL, sirket pay! geliri %36 oranla 7,39 milyar TL. istanbul Eyiipsultan 5. Levent isinin ihalesi 27 Ekim'de yapilacak.

MAVI: Pay geri alim programi kapsaminda 19 Ekim'de ortalama 35,79 TL fiyattan 350.000 adet pay geri alindi; program kapsaminda geri alinan pay sayisi
4.143.000 adede ulasti.

TUREX: 19 Ekim'de ortalama 5,44 TL fiyattan 400.000 adet pay geri alindi; program kapsaminda geri alinan toplam pay 29.113.276 adet oldu.
AKFGY: 19 Ekim'de ortalama 2,39 TL fiyattan 6.900.000 adet pay geri alindi; program kapsamindaki toplam 55.738.996 adede ytikseldi.
NTHOL: 19 Ekim'de ortalama 35,09 TL fiyattan 350.000 adet pay geri alindi; program kapsaminda geri alinan toplam pay 2.368.790 adet oldu.
ENERY: 19 Ekim'de ortalama 13,38 TL fiyattan 1.760.000 adet pay geri alindi; toplam geri alim 50.859.150 adede ulast1.

DOAS: Tiivtiirk Kuzey ve Tiivtiirk Gliney tasit muayene sirketlerindeki %33,333'er oranindaki paylarin tamaminin Turka Birinci Bdlge ve Turka ikinci Bélge Arac
Muayene sirketlerine satisina iliskin niyet mektubu imzalandi; satis kosullari heniiz belli degil.

TUKAS: 19 Ekim'de ortalama 1,966 TL fiyattan 9.378.029 adet pay geri alindi; toplam geri alim 209.378.029 adede yikseldi.
GLYHO: Dolayh bagli ortaklik Global Ports Holding'in limanlarina eylilde gelen konsolide gemi sayisi yillik %14, konsolide yolcu hareketleri %12 artti.
GARAN: Takipteki krediler portféylinde yer alan alacaklar dort ayri portfoy halinde varlik yénetim sirketlerine toplam 216 milyon TL bedelle satildi.

ZOREN: Electrip Global Limited'deki oy hakki tasiyan A grubu paylarin %41,28'inin tamami 147,6 milyon dolar bedelle Wren House Infrastructure ve Kuwait
Investment Authority'ye devredilecek; pesin satisin 22 Ekim'de tamamlanmasi ve gelirin yatirim harcamalari ile bor¢ 6demelerinde kullanilmasi planlaniyor.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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