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Bugün  gözler  yurt  içinde  TAVHL  bilançosu  ile  kapasite  ve  güven
verilerinde.  TAVHL  bugün  üçüncü  çeyrek  sonuçlarını  açıklayacak;
piyasa beklentilerine göre net kârın geçen yılın aynı dönemindeki 5,95
milyar  TL'den %24,6 artışla 7,42 milyar  TL'ye,  satışların 34,0 milyar
TL'ye,  FAVÖK'ün  13,6  milyar  TL'ye  ulaşması  bekleniyor.  10:00'da
kapasite  kullanım  oranı  ve  reel  kesim  güven  endeksi,  19:00'da
Lagarde'ın  konuşması  izlenecek;  yarın  14:00'te  TCMB  faiz  kararı
açıklanacak.

Borsa İstanbul'da dört günlük düşüş serisi sona erdi. BIST 100 endeksi
gün içinde 11.353 puana kadar  geriledikten sonra  %3,22  yükselişle
11.797,70 puandan kapandı.  İşlem hacmi 119,8 milyar TL ile önceki
günkü  106,1  milyar  TL'nin  üzerine  çıktı;  BIST  Tüm'de  456  hisse
yükselirken 157 hisse geriledi.

Yükseliş geniş tabana yayıldı, ASELS hacimde öne çıktı.  BIST Banka
endeksi %1,83, sınai endeks %2,43 yükseldi. ASELS %6,36 artışla 342,75
TL'ye çıkarken 14,8 milyar TL ile günün en yüksek hacmini yaptı. KORDS
%9,65, TABGD %7,44 ve TKFEN %7,37 primle öne çıktı; BIST 100'de
yalnızca altı hisse geriledi.

BIST  100  dışında  tepki  sınırlı  kaldı.  XTUMY  endeksi  %1,01  artışla
41.337,58 puana yükseldi; ekim başından bu yana kaybı %17,14, 14
Eylül'den  bu  yana  %44,59  oldu  (BIST  100'de  %1,25  ve  %17,13).
XTUMY'de hacim 33,1 milyar TL ile ekimin en düşük seviyesine indi.

Gözler yarınki PPK kararında.  Eylülde yıllık enflasyonun %31,51'den
%29,73'e gerilemesinin ardından piyasa beklentilerine göre TCMB yarın
politika faizini 100 baz puan indirimle %37'den %36'ya çekecek; Societe
Generale ise faizin sabit tutulmasını bekliyor. Gösterge tahvil faizi 4 baz
puan düşüşle  %39,54'e,  10  yıllık  faiz  9  baz  puan düşüşle  %35,55'e
geriledi.

Fon  tasfiyesinde  ara  ödeme  için  kanun  süreci  ilerliyor.  Hazine  ve
Maliye Bakanı Şimşek, tasfiyeye alınan 131 fonun 66'sının tamamen
tasfiye edildiğini ve 45.747 hesaba 40,8 milyar TL ödendiğini açıkladı;
ara  ödemeyi  düzenleyen  kanun teklifinin  birinci  bölümü üzerindeki
görüşmeler gece TBMM'de tamamlandı. SPK bülteninde ise üç aracı
kurumun  faaliyetlerinin  sermaye  yeterliliğine  ilişkin  düzenlemeler
kapsamında 21 Ekim itibarıyla geçici olarak durdurulduğu duyuruldu.

Wall Street'te Dow Jones öne çıktı, konut verileri zayıf.  Dow Jones
%1,02 ve S&P 500 %0,28 yükselirken Nasdaq %0,02 ile yatay kaldı.
ABD'de  eylül  konut  başlangıçları  1,221  milyon  ile  1,305  milyonluk
beklentinin altında kaldı, askıda konut satışları aylık %7,3 geriledi. Sağlık
sektörü  fonu  %2,38  yükselirken  büyük  teknoloji  hisselerinde  satış
baskısı görüldü.

Brent zirveden döndü, dolar endeksi geriledi. Brent petrol, Hürmüz'de
iki tankerin mayına çarpmasıyla vadeli piyasada 110,74 dolarla son beş
ayın zirvesini gördükten sonra günü %0,61 düşüşle 106,31 dolardan
tamamladı; ons altın %0,37 geriledi.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 11.798 3,22

BIST Banka 16.149 1,83

BIST Sınai 14.642 2,43

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Ekim 14.777 2,31

XU030 Aralık 15.544 2,16

Dolar/TL Ekim 49,96 -0,04

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 49,57 0,05

Euro/TL 55,70 0,28

TLREF 36,82% 0,05

2 Yıllık Tahvil 39,54% -0,04

10 Yıllık Tahvil 35,55% -0,09

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 52.496 1,02

S&P 500 7.713 0,28

NASDAQ 26.425 -0,02

DAX 25.304 -0,06

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1238 0,23

USD/JPY 158,17 -0,22

GBP/USD 1,3380 0,57

DXY 101,71 -0,22

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 4.125 -0,37

Gümüş (Ons) 57,96 1,54

Brent 106,31 -0,61

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
21 Ekim, Çarşamba
AB  ECB / Lane Kon. - 07:15 - -
TR  Kapasite Kullanım Oranı Eki 10:00 - %74,2
TR  Reel Kesim Güven End. Eki 10:00 - 102,0
ABD  MBA Konut Kredisi Başv. 16 Eki 14:00 - -%2,7
ABD  EIA Ham Petrol Stokları 16 Eki 17:30 -0,30 mn v. -8,56 mn v.
AB  ECB / Lagarde Kon. - 19:00 - -
ABD  20 Yıllık Tahvil İhalesi - 20:00 - %5,42
22 Ekim, Perşembe
TR  Tüketici Güven Endeksi Eki 10:00 - 91,9
TR  TCMB Faiz Kararı Eki 14:00 %36,00 %37,00
TR  TCMB Rezervler 16 Eki 14:30 - 64,57 mlr $
ABD  Haftalık İşsizlik Bşv. 17 Eki 15:30 200 bin 199 bin
AB  Tüketici Güveni (öncü) Eki 17:00 -17,0 -16,5
ABD  Öncü Göstergeler Eyl 17:00 -%0,1 -%0,1
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor.

Türkiye · Kapasite kullanım oranı  10:00

Ekim dönemi · Önceki: %74,2 · Piyasa beklentisi yok

Oran son bir yılda %73,3 ile %74,5 arasında dar bir bantta kaldı. Martta %73,3 ile dibi gören
kapasite kullanımı haziranda %74,5'e çıktı; ağustosta %73,5'e indikten sonra eylülde %74,2'ye
toparlandı.

Etki:  Yarınki PPK öncesinde imalat sanayindeki talep görünümüne ilişkin son göstergelerden
biri. Belirgin bir gerileme, faiz indirimi beklentilerini destekleyebilir.

Türkiye · Reel kesim güven endeksi  10:00

Ekim dönemi · Önceki: 102,0 · Piyasa beklentisi yok

Endeks son bir yılda 100 eşiğinin üzerinde kaldı. Şubatta 104,1 ile zirve yapan seri nisanda
100,6'ya geriledi, haziranda 103,5'e yükseldikten sonra eylülde 102,0'ye indi.

Etki:   Fon  tasfiyesi  kaynaklı  belirsizliğin  iş  dünyası  beklentilerine  yansıyıp  yansımadığı
izlenecek.  100 seviyesine yaklaşan bir  okuma, büyüme tarafındaki  yavaşlama sinyallerini
güçlendirir.

ABD · MBA 30 yıllık konut kredisi faizi  14:00

16 Ekim haftası · Önceki: %7,50 · Piyasa beklentisi yok

Konut kredisi faizi şubattaki %6,09 dibinden tahvil faizlerindeki yükselişle birlikte tırmandı;
eylülde %7,30'a, ekimin ilk haftalarında %7,50 ile son bir yılın en yüksek düzeyine çıktı.

Etki:  Dün açıklanan zayıf konut başlangıçları ve askıda konut satışlarının ardından faizdeki
yeni bir artış, konut piyasasındaki soğumanın derinleştiğine işaret eder.

ABD · EIA ham petrol stok değişimi  17:30

16 Ekim haftası · Önceki: -8,56 milyon varil · Beklenti: -0,30 milyon varil

Stoklar son bir yılda dalgalı bir seyir izledi; nisan ve mayısta 6 ila 8 milyon varillik çekişler
görüldü. Önceki hafta 8,56 milyon varillik azalışla son bir yılın en sert düşüşü yaşandı.

Etki:  Beklentiden büyük bir stok çekişi, Hürmüz kaynaklı arz endişeleriyle 106 dolar civarında
seyreden Brent fiyatını yeniden yukarı taşıyabilir.

Diğer Önemli Gelişmeler

Yurt içinde TAVHL üçüncü çeyrek sonuçlarını açıklayacak. 07:15'te ECB'den Lane, 19:00'da ECB Başkanı Lagarde konuşacak; 20:00'de ABD 20 yıllık tahvil ihalesi
(önceki %5,42) yapılacak. Yarın 14:00'te TCMB faiz kararı (beklenti %36) açıklanacak. Fed 28 Ekim'deki toplantısında faizi %4,00'te sabit tutması beklenirken BofA
artırım beklentisini koruyor.
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Piyasa Bakış

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününü ayrışan bir görünümle tamamladı. Dow Jones %1,02 yükselişle 52.495,88 puana çıkarken S&P 500 %0,28 artışla
7.712,57 puandan kapandı, Nasdaq ise %0,02 düşüşle 26.424,82 puanda yatay kaldı. Sektör fonlarında savunmacı gruplar öne çıktı: sağlık (XLV) %2,38 yükselişle
son bir yılın zirvesine ulaşırken kamu hizmetleri (XLU) %1,26, finans (XLF) %1,20 ve tüketici döngüsel (XLY) %0,92 değer kazandı. Teknoloji (XLK) %0,27 kayıpla
günü ekside kapatan tek sektör fonu oldu; temel tüketim (XLP) %0,62, hammadde (XLB) %0,55 ve enerji (XLE) %0,25 yükselirken sanayi (XLI) ile iletişim (XLC) yatay
seyretti. Büyük teknoloji hisselerinde satış baskısı belirgindi: META %1,59, GOOGL %1,13 ve AAPL %1,00 gerilerken MSFT %0,31, NVDA %0,29 düştü; TSLA %1,54
yükselişle ayrıştı, AMZN yatay kaldı. Yarı iletkenlerde AMD %0,62, AVGO %0,07 ve SMH %0,38 değer kaybetti. Makro tarafta konut verileri zayıf geldi. Eylülde
konut başlangıçları 1,221 milyon ile 1,305 milyonluk beklentinin ve önceki ayın 1,275 milyonluk düzeyinin altında kaldı; inşaat izinleri 1,400 milyon ile beklentiye
paralel gerçekleşti. Askıda konut satışları aylık %7,3 ile %0,5'lik düşüş beklentisinin çok üzerinde geriledi, Philadelphia Fed imalat dışı endeksi eksi 23,6'ya indi.
Haftalık ADP özel sektör istihdamı 18,5 bin ile önceki haftanın altında kaldı. Tahvil piyasasında 10 yıllık faiz bu sabah %5,13, 2 yıllık faiz %4,79 seviyesinde işlem
görüyor. Eylülde politika faizini 25 baz puan artırarak %4,00'e çıkaran Fed'in 28 Ekim'deki toplantısında sabit kalması beklenirken BofA ekimde yeni bir artırım
beklentisini koruyor. Hazine Bakanı Bessent, enerji fiyatlarındaki sıçramanın geçici olduğunu ve konut kredisi faizlerinin düşeceğini düşündüğünü söyledi. Avrupa
borsaları düşüşle kapandı, DAX %0,06 geriledi. Enerji cephesinde Brent petrol, Hürmüz Boğazı'nda iki tankerin mayına çarpmasıyla vadeli piyasada 110,74 dolarla
son beş ayın zirvesini gördü; Uluslararası Enerji Ajansı'nın gerekirse acil durum stoklarından daha fazla petrol serbest bırakabileceğini açıklamasıyla kazançlarını
geri vererek günü %0,61 düşüşle 106,31 dolardan tamamladı. Ons altın yüksek tahvil faizlerinin baskısıyla %0,37 gerileyerek 4.125 dolara inerken gümüş %1,54
yükseldi; dolar endeksi %0,22 düşüşle 101,71'e geriledi. Asya'da bu sabah Nikkei %1,17 yükselirken Hang Seng %0,24, Şanghay Bileşik %0,26 düşüşte; S&P 500
vadeli kontratı %0,34 primli. Çin Merkez Bankası dün bir yıllık kredi faizini %3,0, beş yıllık faizi %3,5 ile on yedinci ayda da sabit tuttu; yuan dolar karşısında 6,6791
ile Haziran 2022'den bu yana en güçlü kapanışını gerçekleştirdi. Trump'ın İran ile savaşın çok yakında sona ereceğini söylemesi risk iştahını destekliyor. Bugün
17:30'da açıklanacak EIA ham petrol stokları ve 19:00'da ECB Başkanı Lagarde'ın konuşması izlenecek; ABD'de 20 yıllık tahvil ihalesine gelecek talep, uzun vadeli
faizlerin yönü açısından belirleyici olabilir.

MSCI'ın Türkiye endekslerindeki değişiklikleri dondurarak Nisan ayına kadar süre vermesinin olumsuz etkisiyle son iki işlem gününde %2,89 ve %2,49 sert düşüş
yaşayan BIST 100 endeksi, dün güçlü bir tepki verdi. MSCI tarafından statü değişikliği önerilen Endonezya borsasında Jakarta endeksinin %5,65 yükselişle
toparlanması da dünkü tepkide etkin rol oynadı; endeks bu sabah %0,84 düşüşle işlem görüyor. Gün içinde 11.353 puana kadar gerileyen endeks %3,22 yükselişle
11.797,70 puandan kapandı; ekim başından bu yana kaybı %1,25'e indi. BIST 100 dışındaki hisseleri izleyen XTUMY endeksi ise %1,01 artışla 41.337,58 puanda
sınırlı bir tepki verdi; endeksin ekim başından bu yana kaybı %17,14, 14 Eylül'den bu yana kaybı %44,59 düzeyinde bulunuyor. BIST 100'de hacim 119,8 milyar TL
ile ekim ortalaması olan 111,9 milyar TL'yi aşarken 1 Ekim'deki 188,6 milyar TL'nin belirgin altında kaldı; XTUMY'de hacim 33,1 milyar TL ile ekimin en düşük
seviyesine indi.  Fon tasfiyesinde ara ödemeyi  düzenleyen kanun teklifinin birinci  bölümü üzerindeki  görüşmeler  gece TBMM'de tamamlandı.  Ancak SPK
bülteninde üç aracı kurumun faaliyetlerinin sermaye yeterliliğine ilişkin düzenlemeler kapsamında geçici olarak durdurulması, fon tasfiye sürecinin ve etkilerinin
devam ettiğini gösterdi. Dünkü seansta BIST 100 endeksi güçlü bir tepki vermesine karşılık BIST 100 dışındaki hisselerde tepkinin %1 ile sınırlı kalması da bu etkinin
sürdüğüne işaret ediyor. Bu tablo, endekste 11.400 ile 12.000 puan aralığında dengelenmenin bir süre daha devam edeceğinin işareti olarak değerlendirilebilir.
Yarın TCMB'nin faiz kararı açıklanacak. Piyasa beklentilerine göre Kurul politika faizini 100 baz puan indirimle %36'ya çekecek; Societe Generale ise faizin sabit
tutulmasını bekliyor. Üçüncü çeyrek bilanço döneminin bugün açıklanacak TAVHL sonuçlarıyla başlamasıyla birlikte, şirketlerin kâr rakamlarının bundan sonra
fiyatlamalarda ve olası  toparlanmalarda belirleyici  olmasını  bekliyoruz.  Kısa vadede ise fiyatlamanın PPK kararı  ve bilanço akışı  ekseninde şekillenmesini
bekliyoruz.

Petrol fiyatlarındaki güçlü toparlanmanın desteğiyle Tüpraş’ı konsolide eden Koç Holding’i; faiz indirimi beklentilerinin desteklediği ve ikinci çeyrekteki fiyat
artışlarının etkisini bu çeyrekte görmesini beklediğimiz Kardemir ve Oyak Çimento’yu; getiri açısından sektörün gerisinde kalan ve teknik tepki sinyalleri veren
Migros’u bugün öne çıkarıyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

KCHOL 208,40 201,60 - 205,00 215,20 - 222,00 198,70

KRDMD 42,80 41,24 - 42,14 44,58 - 46,12 40,14

MGROS 465,25 454,75 - 460,50 477,00 - 487,75 443,25

OYAKC 19,70 19,06 - 19,39 20,38 - 21,02 18,75
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Şirket Haberleri

ATAKP: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de ortalama 33,33 TL fiyattan 36.532 adet pay geri alındı.

AKSGY: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de ortalama 9,20 TL fiyattan 2.342.500 adet pay geri alındı; program kapsamında geri alınan pay sayısı
18.272.531 adede ulaştı.

PARSN: Mali İşler Direktörü Ersin Kılınç'ın şirketteki görevlerinden ayrıldığı bildirildi.

CVKMD: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de 11,91 TL fiyattan 750.000 adet pay geri alındı; program kapsamındaki toplam 13.366.735 adede yükseldi.

AAGYO: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de ortalama 7,30 TL fiyattan 2.711.000 adet pay geri alındı; toplam geri alınan pay sayısı 9.835.911 adede
ulaştı.

VESTL: Finansal yeniden yapılandırma görüşmeleri sürerken 500 milyon dolar nominal değerli, %9,75 faizli 2029 vadeli Eurobondlar için takas teklifi ve muvafakat
süreci başlatıldı. Yatırımcılara vadenin %4 faizle 2035'e uzatılması ya da anaparanın %55'i tutarında %6 faizli 2032 vadeli yeni Eurobond alınması seçenekleri
sunuluyor; süreç tahvil sahiplerinin kararı ve SPK onayına tabi.

GRSEL: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de 259,00 TL fiyattan 2.187 adet pay geri alındı.

KLGYO: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de ortalama 3,77 TL fiyattan 853.000 adet pay geri alındı; toplam 4.851.000 adede ulaştı.

ENERY: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de ortalama 14,05 TL fiyattan 99.315 adet pay geri alındı.

AHGAZ: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de 47,60 TL fiyattan 15.520 adet pay geri alındı.

INVEO: Nilay Tulum'un 20 Ekim itibarıyla Yatırımcı İlişkileri Müdürü olarak atandığı ve Kurumsal Yönetim Komitesi üyesi olarak görevlendirildiği açıklandı.

AKFGY: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de 268.325 adet pay geri alındı; program kapsamında geri alınan pay sayısı 56.007.321 adede ulaştı.

TUKAS: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de ortalama 1,98 TL fiyattan 8.621.971 adet pay geri alındı; program kapsamında geri alınan pay sayısı
218.000.000 adede ulaştı.

NTHOL: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de ortalama 34,84 TL fiyattan 33.284 adet pay geri alındı.

TABGD: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de 190,09 TL fiyattan 30.000 adet pay geri alındı.

GARAN: Yurt dışı borçlanma programı kapsamında, havale akımlarına dayalı gelecekteki nakit akışı (DPR) işlemiyle 1.907 ve 2.547 gün vadeli, toplam 400 milyon
euro finansman sağlandığı bildirildi.

YYLGD: Pay geri alım programı kapsamında 20 Ekim'de ortalama 6,98 TL fiyattan 71.000 adet pay geri alındı.

TCKRC:  Yönetim Kurulu kararıyla Nicola Massara'nın Yol Güvenliğinden Sorumlu Genel Müdür, Mustafa Hakan Aydemir'in Romanya Bölge Direktörü olarak
atandığı açıklandı.
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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