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Bugiin gozler yurt icinde TAVHL bilancosu ile kapasite ve giiven
verilerinde. TAVHL bugiin lclincli ceyrek sonugclarini aciklayacak;
piyasa beklentilerine gére net karin gecen yilin ayni dénemindeki 5,95
milyar TL'den %24,6 artisla 7,42 milyar Tl'ye, satislarin 34,0 milyar
Tl've, FAVOK'in 13,6 milyar TL'ye ulasmasi bekleniyor. 10:00'da
kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi, 19:00'da
Lagarde'in konusmasi izlenecek; yarin 14:00'te TCMB faiz karari
aciklanacak.

Borsa istanbul'da dort giinliik diisiis serisi sona erdi. BIST 100 endeksi
gln icinde 11.353 puana kadar geriledikten sonra %3,22 yikselisle
11.797,70 puandan kapandi. islem hacmi 119,8 milyar TL ile énceki
glinkli 106,1 milyar TL'nin Uzerine c¢ikt; BIST Tim'de 456 hisse
yukselirken 157 hisse geriledi.

Yiikselis genis tabana yayildi, ASELS hacimde 6ne cikti. BIST Banka
endeksi %1,83, sinai endeks %2,43 yikseldi. ASELS %6,36 artisla 342,75
TL'ye cikarken 14,8 milyar TL ile glintin en ylksek hacmini yapti. KORDS
%9,65, TABGD %7,44 ve TKFEN %7,37 primle 6ne cikti; BIST 100'de
yalnizca alti hisse geriledi.

BIST 100 disinda tepki sinirli kaldi. XTUMY endeksi %1,01 artisla
41.337,58 puana ylkseldi; ekim basindan bu yana kaybi %17,14, 14
Eylil'den bu yana %44,59 oldu (BIST 100'de %1,25 ve %17,13).
XTUMY'de hacim 33,1 milyar TL ile ekimin en dusuk seviyesine indi.

Gozler yarinki PPK kararinda. Eylilde yilhk enflasyonun %31,51'den
%29,73'e gerilemesinin ardindan piyasa beklentilerine gére TCMB yarin
politika faizini 100 baz puan indirimle %37'den %36'ya cekecek; Societe
Generale ise faizin sabit tutulmasini bekliyor. Goésterge tahvil faizi 4 baz
puan dususle %39,54'e, 10 yillik faiz 9 baz puan dustsle %35,55'e
geriledi.

Fon tasfiyesinde ara 6deme icin kanun siireci ilerliyor. Hazine ve
Maliye Bakani Simsek, tasfiyeye alinan 131 fonun 66'sinin tamamen
tasfiye edildigini ve 45.747 hesaba 40,8 milyar TL 6dendigini acikladi;
ara 6demeyi dizenleyen kanun teklifinin birinci bolimi Gzerindeki
goriismeler gece TBMM'de tamamlandi. SPK biilteninde ise (g araci
kurumun faaliyetlerinin sermaye yeterliligine iliskin diizenlemeler
kapsaminda 21 Ekim itibariyla gecici olarak durduruldugu duyuruldu.

Wall Street'te Dow Jones 6ne cikti, konut verileri zayif. Dow Jones
%1,02 ve S&P 500 %0,28 ytikselirken Nasdaqg %0,02 ile yatay kaldi.
ABD'de eylil konut baslangiglari 1,221 milyon ile 1,305 milyonluk
beklentinin altinda kald\, askida konut satislari aylik %7,3 geriledi. Saglk
sektori fonu %2,38 yikselirken biyilk teknoloji hisselerinde satis
baskisi goralda.

Brent zirveden dondii, dolar endeksi geriledi. Brent petrol, Hirmiiz'de
iki tankerin mayina carpmasiyla vadeli piyasada 110,74 dolarla son bes
ayin zirvesini gordikten sonra glinl %0,61 dislisle 106,31 dolardan
tamamladi; ons altin %0,37 geriledi.
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21.10.2026
Edols | fwns|  Ginos%
BIST 100 11.798 3,22
BIST Banka 16.149 1,83
BIST Sinai 14.642 2,43
Vo | s | Ginsk%
XU030 Ekim 14.777 2,31
XUO030 Aralik 15.544 2,16
Dolar/TL Ekim 49,96 -0,04
Parapyasalar | Son|  GunDek
Dolar/TL 49,57 0,05
Euro/TL 55,70 0,28
TLREF 36,82% 0,05
2 Yillik Tahvil 39,54% -0,04
10 Yillik Tahvil 35,55% -0,09
VurtDmEndeisler | Kapans | Gin.Dsk %
DOW JONES 52.496 1,02
S&P 500 7.713 0,28
NASDAQ 26.425 -0,02
DAX 25.304 -0,06
N Y N
EUR/USD 1,1238 0,23
USD/JPY 158,17 -0,22
GBP/USD 1,3380 0,57
DXY 101,71 -0,22
(Emtapyasin | 0| Ginosk%
Altin (Ons) 4.125 -0,37
Glmis (Ons) 57,96 1,54
Brent 106,31 -0,61

Makroekonomik Veriler
Ekonomik Takvim mm Beklenti m

21 Ekim, Carsamba

AB ECB/ Lane Kon. - 07:15 - -
TR Kapasite Kullanim Orani Eki 10:00 - %74,2
TR Reel Kesim Gliven End. Eki 10:00 - 102,0
ABD MBA Konut Kredisi Basv. 16 Eki  14:00 - -%2,7
ABD EIA Ham Petrol Stoklari 16 Eki  17:30 -0,30 mnv. -8,56 mnv.
AB ECB / Lagarde Kon. - 19:00 - -
ABD 20 Yillik Tahvil ihalesi - 20:00 - %5,42
22 Ekim, Persembe

TR Tiketici Guven Endeksi Eki 10:00 - 91,9
TR TCMB Faiz Karari Eki 14:00 %36,00 %37,00
TR TCMB Rezervler 16 Eki  14:30 - 64,57 mlr ¢
ABD Haftalik issizlik Bsv. 17 Eki  15:30 200 bin 199 bin
AB Tuketici Glveni (6ncli) Eki 17:00 -17,0 -16,5
ABD Oncii Géstergeler Eyl 17:00 -%0,1 -%0,1
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.

Tiirkiye - Kapasite kullanim orani 10:00

Ekim dénemi - Onceki: %74,2 - Piyasa beklentisi yok

Oran son bir yilda %73,3 ile %74,5 arasinda dar bir bantta kaldi. Martta %73,3 ile dibi géren
kapasite kullanimi haziranda %74,5'e cikti; agustosta %73,5'e indikten sonra eyliilde %74,2'ye
toparlandi.

Etki: Yarinki PPK 6ncesinde imalat sanayindeki talep gortiniimiine iliskin son gostergelerden
biri. Belirgin bir gerileme, faiz indirimi beklentilerini destekleyebilir.

Tiirkiye - Reel kesim giiven endeksi 10:00

Ekim dénemi - Onceki: 102,0 - Piyasa beklentisi yok

Endeks son bir yilda 100 esiginin (izerinde kaldi. Subatta 104,1 ile zirve yapan seri nisanda
100,6'ya geriledi, haziranda 103,5'e yiikseldikten sonra eyliilde 102,0'ye indi.

Etki: Fon tasfiyesi kaynakli belirsizligin is dlnyasi beklentilerine yansiyip yansimadigi
izlenecek. 100 seviyesine yaklasan bir okuma, blylme tarafindaki yavaslama sinyallerini
glclendirir.

ABD - MBA 30 yillik konut kredisi faizi 14:00

16 Ekim haftasi - Onceki: %7,50 - Piyasa beklentisi yok

Konut kredisi faizi subattaki %6,09 dibinden tahvil faizlerindeki yiikselisle birlikte tirmandi;
eylilde %7,30'a, ekimin ilk haftalarinda %7,50 ile son bir yilin en ytksek dlzeyine ¢ikti.

Etki: Dun aciklanan zayif konut baslangiclari ve askida konut satislarinin ardindan faizdeki
yeni bir artis, konut piyasasindaki sogumanin derinlestigine isaret eder.

ABD - EIA ham petrol stok degisimi 17:30

16 Ekim haftasi - Onceki: -8,56 milyon varil - Beklenti: -0,30 milyon varil

Stoklar son bir yilda dalgali bir seyir izledi; nisan ve mayista 6 ila 8 milyon varillik ¢ekisler
goriildi. Onceki hafta 8,56 milyon varillik azalisla son bir yilin en sert diisiisii yasandi.

Etki: Beklentiden blyik bir stok cekisi, Hirmuiz kaynakli arz endiseleriyle 106 dolar civarinda
seyreden Brent fiyatini yeniden yukari tasiyabilir.

Diger Onemli Gelismeler
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Kaynak: MBA - 16 Ekim haftasi verisi bugin 14:00'te - Gnceki: ¥7,50

ABD ham petrol stok degisimi (milyon varil)

Eki25 Oca26 Nis Tem Eki26
Kaynak: EIA - 16 Ekim haftas verisi bugin 17:30da - Beldenti: -0,30 milyon varil

Yurt icinde TAVHL Uclincl ¢ceyrek sonuclarini aciklayacak. 07:15'te ECB'den Lane, 19:00'da ECB Baskani Lagarde konusacak; 20:00'de ABD 20 yillik tahvil ihalesi
(6nceki %5,42) yapilacak. Yarin 14:00'te TCMB faiz karari (beklenti %36) aciklanacak. Fed 28 Ekim'deki toplantisinda faizi %4,00'te sabit tutmasi beklenirken BofA

artirim beklentisini koruyor.
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Piyasa Bakis

ABD borsalari haftanin ikinci islem gliniini ayrisan bir gértiniimle tamamladi. Dow Jones %1,02 yiikselisle 52.495,88 puana ¢ikarken S&P 500 %0,28 artisla
7.712,57 puandan kapandi, Nasdagq ise %0,02 dustsle 26.424,82 puanda yatay kaldi. Sektor fonlarinda savunmaci gruplar 6ne c¢ikti: saghk (XLV) %2,38 yiikselisle
son bir yilin zirvesine ulasirken kamu hizmetleri (XLU) %1,26, finans (XLF) %1,20 ve tiiketici déngusel (XLY) %0,92 deger kazandi. Teknoloji (XLK) %0,27 kayipla
glini ekside kapatan tek sektor fonu oldu; temel tiiketim (XLP) %0,62, hammadde (XLB) %0,55 ve eneriji (XLE) %0,25 ytikselirken sanayi (XLI) ile iletisim (XLC) yatay
seyretti. Blylk teknoloji hisselerinde satis baskisi belirgindi: META %1,59, GOOGL %1,13 ve AAPL %1,00 gerilerken MSFT %0,31, NVDA %0,29 diist(; TSLA %1,54
yukselisle ayristi, AMZN yatay kaldi. Yari iletkenlerde AMD %0,62, AVGO %0,07 ve SMH %0,38 deger kaybetti. Makro tarafta konut verileri zayif geldi. Eyliilde
konut baslangiclari 1,221 milyon ile 1,305 milyonluk beklentinin ve 6nceki ayin 1,275 milyonluk diizeyinin altinda kaldi; insaat izinleri 1,400 milyon ile beklentiye
paralel gerceklesti. Askida konut satislari aylik %7,3 ile %0,5'lik diislis beklentisinin ¢ok tizerinde geriledi, Philadelphia Fed imalat disi endeksi eksi 23,6'ya indi.
Haftalik ADP 6zel sekt6r istihdami 18,5 bin ile 6nceki haftanin altinda kaldi. Tahvil piyasasinda 10 yillik faiz bu sabah %5,13, 2 yillik faiz %4,79 seviyesinde islem
gorliyor. Eylilde politika faizini 25 baz puan artirarak %4,00'e ¢ikaran Fed'in 28 Ekim'deki toplantisinda sabit kalmasi beklenirken BofA ekimde yeni bir artirnm
beklentisini koruyor. Hazine Bakani Bessent, eneriji fiyatlarindaki sigramanin gegici oldugunu ve konut kredisi faizlerinin diisecegini diistindtiglint soyledi. Avrupa
borsalari diisiisle kapandi, DAX %0,06 geriledi. Enerji cephesinde Brent petrol, Hirmiiz Bogazi'nda iki tankerin mayina ¢arpmasiyla vadeli piyasada 110,74 dolarla
son bes ayin zirvesini gordl; Uluslararasi Enerji Ajansi'nin gerekirse acil durum stoklarindan daha fazla petrol serbest birakabilecegini aciklamasiyla kazanclarini
geri vererek glinl %0,61 dustsle 106,31 dolardan tamamladi. Ons altin yliksek tahvil faizlerinin baskisiyla %0,37 gerileyerek 4.125 dolara inerken giimis %1,54
yukseldi; dolar endeksi %0,22 disilisle 101,71'e geriledi. Asya'da bu sabah Nikkei %1,17 yiikselirken Hang Seng %0,24, Sanghay Bilesik %0,26 dislste; S&P 500
vadeli kontrati %0,34 primli. Cin Merkez Bankasi diin bir yillik kredi faizini %3,0, bes yillik faizi %3,5 ile on yedinci ayda da sabit tuttu; yuan dolar karsisinda 6,6791
ile Haziran 2022'den bu yana en giiclii kapanisini gerceklestirdi. Trump'in iran ile savasin cok yakinda sona erecegini séylemesi risk istahini destekliyor. Bugiin
17:30'da aciklanacak EIA ham petrol stoklari ve 19:00'da ECB Baskani Lagarde'in konusmasi izlenecek; ABD'de 20 yillik tahvil ihalesine gelecek talep, uzun vadeli
faizlerin yoni agisindan belirleyici olabilir.

MSCI'in Tirkiye endekslerindeki degisiklikleri dondurarak Nisan ayina kadar siire vermesinin olumsuz etkisiyle son iki islem gliniinde %2,89 ve %2,49 sert dlsUs
yasayan BIST 100 endeksi, diin glicli bir tepki verdi. MSCI tarafindan statii degisikligi 6nerilen Endonezya borsasinda Jakarta endeksinin %5,65 yikselisle
toparlanmasi da diinki tepkide etkin rol oynadi; endeks bu sabah %0,84 distisle islem goériiyor. Giin icinde 11.353 puana kadar gerileyen endeks %3,22 yiikselisle
11.797,70 puandan kapandi; ekim basindan bu yana kaybi %1,25'e indi. BIST 100 disindaki hisseleri izleyen XTUMY endeksi ise %1,01 artisla 41.337,58 puanda
sinirli bir tepki verdi; endeksin ekim basindan bu yana kaybi %17,14, 14 Eylil'den bu yana kaybi %44,59 diizeyinde bulunuyor. BIST 100'de hacim 119,8 milyar TL
ile ekim ortalamasi olan 111,9 milyar TL'yi asarken 1 Ekim'deki 188,6 milyar TL'nin belirgin altinda kaldi; XTUMY'de hacim 33,1 milyar TL ile ekimin en distk
seviyesine indi. Fon tasfiyesinde ara 6demeyi diizenleyen kanun teklifinin birinci bolimu Gizerindeki gériismeler gece TBMM'de tamamlandi. Ancak SPK
bilteninde U¢ araci kurumun faaliyetlerinin sermaye yeterliligine iliskin diizenlemeler kapsaminda gegici olarak durdurulmasi, fon tasfiye stirecinin ve etkilerinin
devam ettigini gosterdi. Dlinkl seansta BIST 100 endeksi gliclii bir tepki vermesine karsilik BIST 100 disindaki hisselerde tepkinin %1 ile sinirli kalmasi da bu etkinin
strdlgiine isaret ediyor. Bu tablo, endekste 11.400 ile 12.000 puan araliginda dengelenmenin bir stire daha devam edeceginin isareti olarak degerlendirilebilir.
Yarin TCMB'nin faiz karari aciklanacak. Piyasa beklentilerine gore Kurul politika faizini 100 baz puan indirimle %36'ya cekecek; Societe Generale ise faizin sabit
tutulmasini bekliyor. Uciincii ceyrek bilanco déneminin bugiin aciklanacak TAVHL sonuclariyla baslamasiyla birlikte, sirketlerin kar rakamlarinin bundan sonra
fiyatlamalarda ve olasi toparlanmalarda belirleyici olmasini bekliyoruz. Kisa vadede ise fiyatlamanin PPK karari ve bilanco akisi ekseninde sekillenmesini
bekliyoruz.

Petrol fiyatlarindaki gliclii toparlanmanin destegiyle Tlipras’i konsolide eden Ko¢ Holding'i; faiz indirimi beklentilerinin destekledigi ve ikinci ¢ceyrekteki fiyat
artislarinin etkisini bu ceyrekte gérmesini bekledigimiz Kardemir ve Oyak Cimento'yu; getiri acisindan sektoriin gerisinde kalan ve teknik tepki sinyalleri veren
Migros’u bugiin 6ne cikariyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
KCHOL 208,40 201,60 - 205,00 215,20 - 222,00 198,70
KRDMD 42,80 41,24 - 42,14 44,58 - 46,12 40,14
MGROS 465,25 454,75 - 460,50 477,00 - 487,75 443,25
OYAKC 19,70 19,06 - 19,39 20,38 - 21,02 18,75
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ATAKP: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de ortalama 33,33 TL fiyattan 36.532 adet pay geri alind..

AKSGY: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de ortalama 9,20 TL fiyattan 2.342.500 adet pay geri alindi; program kapsaminda geri alinan pay sayisi
18.272.531 adede ulasti.

PARSN: Mali isler Direktérii Ersin Kiling'in sirketteki gérevlerinden ayrildigi bildirildi.
CVKMD: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de 11,91 TL fiyattan 750.000 adet pay geri alindi; program kapsamindaki toplam 13.366.735 adede ytkseldi.

AAGYO: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de ortalama 7,30 TL fiyattan 2.711.000 adet pay geri alindi; toplam geri alinan pay sayisi 9.835.911 adede
ulasti.

VESTL: Finansal yeniden yapilandirma goriismeleri stirerken 500 milyon dolar nominal degerli, %9,75 faizli 2029 vadeli Eurobondlar icin takas teklifi ve muvafakat
stireci baslatildi. Yatirnmcilara vadenin %4 faizle 2035'e uzatilmasi ya da anaparanin %55'i tutarinda %6 faizli 2032 vadeli yeni Eurobond alinmasi secenekleri
sunuluyor; strec tahvil sahiplerinin karari ve SPK onayina tabi.

GRSEL: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de 259,00 TL fiyattan 2.187 adet pay geri alindi.

KLGYO: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de ortalama 3,77 TL fiyattan 853.000 adet pay geri alindi; toplam 4.851.000 adede ulast.

ENERY: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de ortalama 14,05 TL fiyattan 99.315 adet pay geri alind..

AHGAZ: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de 47,60 TL fiyattan 15.520 adet pay geri alindi.

INVEO: Nilay Tulum'un 20 Ekim itibariyla Yatirimer iliskileri Miidiirii olarak atandigi ve Kurumsal Yonetim Komitesi tiyesi olarak gérevlendirildigi aciklandi.
AKFGY: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de 268.325 adet pay geri alindi; program kapsaminda geri alinan pay sayisi 56.007.321 adede ulasti.

TUKAS: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de ortalama 1,98 TL fiyattan 8.621.971 adet pay geri alindi; program kapsaminda geri alinan pay sayisi
218.000.000 adede ulastt.

NTHOL: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de ortalama 34,84 TL fiyattan 33.284 adet pay geri alind..
TABGD: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de 190,09 TL fiyattan 30.000 adet pay geri alindi.

GARAN: Yurt dist borclanma programi kapsaminda, havale akimlarina dayali gelecekteki nakit akisi (DPR) islemiyle 1.907 ve 2.547 giin vadeli, toplam 400 milyon
euro finansman saglandigi bildirildi.

YYLGD: Pay geri alim programi kapsaminda 20 Ekim'de ortalama 6,98 TL fiyattan 71.000 adet pay geri alind..

TCKRC: Yonetim Kurulu karariyla Nicola Massara'nin Yol Gulvenliginden Sorumlu Genel Mudir, Mustafa Hakan Aydemir'in Romanya Bolge Direktori olarak
atandigi aciklandi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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