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Bugiin gozler yurt icinde sanayi iiretiminde, yurt disinda ABD enflasyonunda. mm Giin. Deg. %
Yurt icinde saat 10:00'da TUIK eyliil ay1 sanayi retimi verisini aciklayacak BIST 100 11.713 2,00
. . B , A R . . .
(6nceki yillik 61,9):. ABD'de 14:00'te NFIB kiicuk isletme iyimserlik endeksi, BIST Banka 16.997 3,65
16:30'da ekim ay1 TUFE verisi izlenecek; aylik artis beklentisi %0,3, yilhk %3,9, "

BIST Sinai 13.913 1,22

cekirdek tarafta aylk %0,2, yilhik %2,8. Aksam ABD Hazinesi'nin 10 yillik tahvil
" = o
ihalesi takip edilecek. Haftanin ana glindemi ise TCMB Baskani Fatih Karahan'in viop m Giin. Deg. %

12 Kasim Persembe saat 10.30'da aciklayacagi Enflasyon Raporu 2026-1V olacak. XU030 Aralik 15.350 3,35

. L i . . i . XU030 Subat 16.038 3,34
Borsa Istanbul kasimin zirvesine cikti. Petroldeki geri cekilme ve jeopolitik
risklerin azaldigina dair algiyla BIST 100 endeksi %2,00 yikselisle 11.712,67 Dolar/TL Kasim 50,98 -0,03

puandan kapandi; giin icinde 11.739,94 puanla kasimin en yiiksek seviyesini Para Piyasalar m Giin. Deg. %

gordi. islem hacmi 134,8 milyar TL'den 143,3 milyar TL'ye cikarken BIST Tiim'de Dolar/TL 50,18 0,05
469 hisse yikseldi, 136 hisse geriledi. XTUMY %2,03 artisla 39.679,96 puana Euro/TL 56,38 0,83
cikti; 30 Ekim'den bu yana BIST 100 %8,86, XTUMY %10,39 kazandi. TLREF 35.66% 0,16
Bankalar ve havacilik 6nciiliik etti. BIST Banka endeksi %3,65 yiikselisle 16.997 2 Yillik Tahvil 39,46% -0,03
puana cikarken sinai endeks %1,22 artti. GARAN %6,10, YKBNK %4,03 ve AKBNK 10 Yillik Tahvil 35,79% 0,04
%3,35 yukseldi; THYAO %3,59 artis ve 14,6 milyar TLile glintin en yiiksek hacmini m
yapti, KCHOL %3,06 kazand. DOW JONES 52390 2.15
Trump, Katar Basbakani Al Sani ile Beyaz Saray'da goriistii. ABD Baskani Trump S&P 500 7.550 2,35
ve Baskan Yardimcisi JD Vance, 9 Kasim'da iran ile miizakerelerde arabuluculuk NASDAQ 25.253 2,74
yapan Katar Basbakani ve Disisleri Bakani Seyh Muhammed bin Abdurrahman Al DAX 26.267 1,73
.Sanl ile basma'kap-all bir gt’)rl’j§m.e yapti. Al Sani, bdlgedeki durumu ve ABD ile m
Iran arasindaki muzakerelerde ilerleme yollarini ele aldiklarini, anlasma ve

boélgesel baris konusundaki olumlu goriismeleri takdir ettigini belirtti. Trump ise ELEELD 1,1222 071
catismanin sona ermesine yonelik olumlu bir ivme gérdiklerini, su an yeni bir USD/JPY 157,89 -0,37
askeri harekatin pek gerekli gériinmedigini ve siirecin yakinda sona ermesini GBP/USD 1,3442 0,69
umdugunu soyledi. Baris beklentisiyle Brent petrol %5,24 diistisle 91,93 dolara DXY 101,69 -0,61
indi. iran tarafi ise ilerleme haberlerini yalanlayarak yedi sartini yineledi. m
Haftanin ana giindemi TCMB Enflasyon Raporu. TCMB Baskani Fatih Karahan, Altin (Ons) 4.142 1,87
Enflasyon Raporu 2026-IV'G 12 Kasim Persembe saat 10.30'da aciklayacak. GUlmus (Ons) 53,35 2,71
Banka agustos raporunda 2026 yil sonu tahminini %26'dan %28'e yiikseltmis, Brent 91,93 -5,24

2027 ve 2028 tahminlerini %15 ve %9'da tutmustu. Ekimde yillik enflasyon . .
929,77 I %27 5 | kati | | Makroekonomik Veriler
027, 'ye, aralik ayina g6re artis %27, 'ye ulasty; piyasa atihmcilarinin yil sonu _

. . s . o Ekonomik Takvim Saat Beklenti
beklentisi %29,63. Politika faizini 22 Ekim'de %36'ya indiren PPK'nin yilin son m- m
) 10 Kasim, Sali
toplantisi 10 Aralik'ta yapilacak.

TR Sanayi Uretimi (yillik) Eyl 10:00 - %19

Fon siirecinde iade tutari 32,5 milyar liraya ulast. Adalet Bakani Giirlek, TMSF ABD NFIB iyimserlik Endeksi Eki  14:00 - 97,9
blnyesindeki gonilli iade hesabina yapilan 6demelerin 32,5 milyar liraya ABD TUFE (aylik) Eki  16:30 %0,3 %0,6
ulastigini aciklad. ABD TUFE (yillik) Eki  16:30 %3,9  %3,7
Vadeli kontratlarda yiikselis, kurda yatay seyir. BIST 30 aralik vadeli kontrat ABD Cekirdek TEJFE (aylik) Eki  16:30 %0,2 %03
%3,35 artisla 15.350, subat vadeli kontrat %3,34 yiikselisle 16.038 puandan ABD Cekirdek TUFE_(V'”'k) Eki  16:30 %2.,8 %2,6
kapandi. Dolar/TL 50,18 ile yatay seyrederken 2 yillik gbsterge tahvil faizi 3 baz ABD 10 Yillik Tahvil Ihalesi - 2100 - -
puan gerileyerek %39,46'ya indi. 11 Kasim, Carsamba

o . . . AL TUFE (nihai, yillik) Eki 10:00 %2,8  %3,3
Wall Street giiclu yiikseldi, yarl‘ iletkenler ayristi. Dow Jor'le.s %2,15, S&F"S(?O TR Perakende Satislar (yillik) Byl 10:00 - %101
%2,35 ve Nasdaq %2,74 yikseldi; AMD %13,26 artarken Nvidia CEO'suna iliskin
sorusturmayla %4,27 geriledi.
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.
Tiirkiye - Sanayi tiretimi (yilhk) 10:00

Eyliil dénemi - Onceki: -%1,9 - Piyasa beklentisi yok Turkiye sanay! dretimi (yillk %)

Yillik sanayi Uretimi gecen yil agustostaki %7,1'den kademeli olarak geriledi. Nisanda %6,1 ile
toparlansa da mayistan bu yana dort aydir negatif bolgede kalan Gretim agustosta yillik %1,9
daraldi.

Etki: Daralmanin derinlesmesi bliyimedeki yavaslamayi teyit ederek persembe glinki

Enflasyon Raporu 6ncesinde gevseme beklentilerini destekleyebilir; pozitife dons ise sanayi asos Kas sub May AGu26

Kaynak: TUIK - Eylul verisi bugiin 10:001da - Gneeki: 1.9

hisselerinde olumlu algi yaratabilir.

ABD - TUFE (aylik) 16:30

Ekim dénemi - Onceki: %0,6 - Beklenti: %0,3 g5 20 TUFE (autic %)
Aylik enflasyon martta %0,9 ile zirve yaptiktan sonra haziranda %0,4 diistise gecti; agustos ve 0_7; %06
eylilde %0,4 ve %0,6 ile yeniden hizlandi. Seride ekim ve kasim 2025 aylk verileri 05
0,25
bulunmuyor. o
Etki: %0,3'lik beklentinin altinda bir okuma aralikta faiz artirimi beklentisini zayiflatip tahvil O;z
faizlerini ve dolari geriletebilir; beklentinin Uzerinde bir artis ise artinm fiyatlamasini O iz Ara Mar Haz Bi126
giiclendirir.

ABD - TUFE (yillik) 16:30

Ekim donemi - Onceki: %3,7 - Beklenti: %3,9 ABD TUFE (yilik %)

Yillik enflasyon ocak ve subatta %2,4 ile dip yaptiktan sonra mayista %4,2'ye cikti; yaz
aylarinda %3,4'e gerilese de eyllilde %3,7'ye yikseldi. Beklenti, artisin ekimde %3,9'a .
uzanmasl yoniinde. 3

Etki: Manset enflasyonun %4'e yaklasmasi Fed'in aralikta faiz artirrmina gidecegi beklentisini
pekistirebilir; bu durumda dolarin gliclenmesi gelismekte olan piyasalar (izerinde baski 125 are Mar Hoz B126

Koynak: BLS - Ekim verisi bugn 16:30da - Beklenti: %59

yaratabilir.

ABD - Cekirdek TUFE (yillik) 16:30

Ekim donemi - Onceki: %2,6 - Beklenti: %2,8 ABD gekirdek TUFE (yilk %)
Cekirdek enflasyon son bir yilda %2,4 ile %3,0 arasinda dalgalandi. Mayista %2,9'a ¢iktiktan 22
2 %2,6
sonra agustosta %2,4'e geriledi, eyliilde %2,6'ya yikseldi. 26
Etki: %2,8'in lizerinde bir okuma eylildeki artisin kalici olduguna isaret ederek faiz artirimi .
Eyl25 Ara Mar Haz Eyl26
beklentisini gliclendirir; beklentinin altinda kalmasi ise risk istahini destekleyebilir. KaynekBLS - Eim verif bugin 1630k - Bklent 128

Diger Onemli Gelismeler

ABD'de 14:00'te agiklanacak NFIB kiiclik isletme iyimserlik endeksinin dnceki degeri 97,9. Aksam 21:00'de ABD Hazinesi'nin 10 yillik tahvil ihalesi izlenecek. Yarin
10:00'da Almanya ekim ayi nihai TUFE verisi (beklenti yillik %2,8, 6nceki %3,3) ile TUIK'in eyliil ay1 perakende satislari (6nceki yillik %10,1) aciklanacak. 12 Kasim
Persembe 10.30'da TCMB Baskani Fatih Karahan Enflasyon Raporu 2026-1V'i aciklayacak.
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Piyasa Bakis

Wall Street haftaya giiclii bir ylkselisle basladi. Dow Jones %2,15 artisla 52.389,75, S&P 500 %2,35 yiikselisle 7.549,94, Nasdaq ise %2,74 kazangla 25.253,14

puandan kapandi. Trump'in iran ile miizakereler siirdiikce yeni bir saldiri ihtimalinin son derece diisiik oldugunu sdylemesi ve Katar arabuluculugundaki

temaslarin siirmesi petrol fiyatlarini geriletirken risk istahini destekledi. Trump gece saatlerinde Katar Disisleri Bakani ile gériistiikten sonra iran'la catismalarin

sona ermesine yonelik olumlu bir ivme gordiklerini sdyledi. Yiikselis genis tabana yayildi ve S&P 500'tin on sekt6r fonunun tamami glinii artida tamamladi: sanayi
(XLI) %3,82, teknoloji (XLK) %3,70, istege bagh tiiketim (XLY) %2,92 ve iletisim (XLC) %2,45 ile 6ne cikti; saglik (XLV) ve hammadde (XLB) %1,91, kamu hizmetleri

(XLU) %1,53, finans (XLF) %1,45, temel tiiketim (XLP) %0,90 artti. Enerji fonu XLE ise petroldeki sert diisiis nedeniyle %0,56 ile sinirh yikseldi. Biytk teknoloji ve
yari iletkenlerde belirgin bir ayrisma goértldi. CEO Jensen Huang'in yabanci istihbaratin hedefi oldugu iddialari Gizerine sirketin sorusturma baslatmasi Nvidia'yi

%4,27 geriletirken AMD %13,26, Broadcom %8,78 yikseldi ve yari iletken fonu SMH %5,05 kazandi. Tesla %5,54, Meta %5,12, Amazon %2,94, Microsoft %2,75,

Apple %2,43 ve Alphabet %1,18 deger kazandi. Veri tarafinda New York Fed tiiketici anketinde bir yil sonrasi enflasyon beklentisi %3,91 ile yatay kalirken Gg¢ yillik
beklenti %3,25'ten %3,29'a cikt1; toptan satislar aylik %2,8, toptan stoklar %0,7 artti. Fed cephesinde J.P. Morgan ve ING aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz

artirimi bekledigini acikladi. Bu nedenle bugiin 16:30'da aciklanacak ekim ay1 TUFE verisi kritik 6nem tasiyor: beklenti aylik %0,3 ve yillik %3,9 (6nceki %0,6 ve

%3,7), cekirdek tarafta ise aylik %0,2 ve yillik %2,8 (6nceki %0,3 ve %2,6). Beklentinin altinda bir okuma artirim fiyatlamasini zayiflatabilirken eyliildeki cekirdek

artisin kalici oldugunu gosteren bir veri dolari ve tahvil faizlerini yeniden yukari tasiyabilir. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %4,874, 2 yillik faiz %4,559

seviyesinde; aksam saatlerinde 10 yillik tahvil ihalesi de izlenecek. Dolar endeksi %0,61 diisiisle 101,69'a gerilerken euro/dolar %0,71 artisla 1,1222'ye yiikseldi.

Avrupa'da petrol fiyatlarindaki gerilemenin destegiyle DAX %1,73 artisla 26.267 puandan kapandi; Citi ABD hisselerine iliskin gortistint diistiriip Avrupa'yi "agirhg
artir"a yukseltti, HSBC ise ABD tahvilleri icin tavsiyesini "notr"e indirdi. Brent petrol, Suudi Arabistan'da Dogu Bati Petrol Boru Hatti'nin hedef alinmasina ragmen
%5,24 disusle 91,93 dolara indi ve eyliil basindan bu yana en dusuik seviyeleri gordi. Ons altin %1,87 artisla 4.142 dolara, giimis %2,71 yukselisle 53,35 dolara

cikti. Asya'da bu sabah Nikkei %2,89, Kospi %4,43 yukselirken Hang Seng %0,36, Sanghay bilesik endeksi %0,29 artida islem goriiyor; S&P 500 vadeli kontrat

%0,11 yukarida seyrediyor.

Yurt icinde 3. ¢eyrek bilanco sezonu, konsolide finansallarin yasal son aciklama glinti olan 9 Kasim itibariyla sona erdi; bu hafta toparlanma stirecinde yurt disi
gelismeler ve TCMB Enflasyon Raporu 6ne cikiyor. Diin petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme ve jeopolitik risklerin azaldigina dair algi piyasa tepkisini gliclendirdi.
Trump'in 9 Kasim'da Katar Basbakani ve Disisleri Bakani Al Sani ile Beyaz Saray'da gériismesinin ardindan iran ile catismanin sona ermesine ydnelik olumlu bir
ivme gorduklerini agiklamasi bu algiyr destekledi. Baris beklentisinin gliclenmesi, eneriji fiyatlari tizerinden enflasyon ve cari denge gorlinimUni rahatlatarak
piyasadaki toparlanmanin en 6nemli dayanaklarindan biri olmaya devam ediyor. BIST 100 %2,00 yikselisle 11.712,67 puandan kapandi, islem hacmi 134,8 milyar
TL'den 143,3 milyar TL'ye cikti. 30 Ekim'den bu yana %8,86 yiikselen BIST 100'e BIST 100 disi da eslik ediyor; XTUMY %2,03 artisla ayni donemdeki kazancini
%10,39'a tasirken hacmi 32,1 milyar TL'den 30,8 milyar TL'ye geriledi. Bu hafta gozler, TCMB Baskani Fatih Karahan'in 12 Kasim Persembe saat 10.30'da
aciklayacagl Enflasyon Raporu 2026-IV'te olacak. Banka agustostaki raporda 2026 yil sonu enflasyon tahminini %26'dan %28'e ylkseltmis, 2027 ve 2028
tahminlerini %15 ve %9'da tutmus, %24 ve %15'lik ara hedefleri degistirmemisti. Ekimde yillik enflasyon %29,77'ye, gecen yilin aralik ayina gére artis %27,52'ye
ulastt; bu tablo %28'lik tahmin icin son iki ayda sifira yakin aylik enflasyon gerektiriyor. Piyasa katilimcilarinin %29,63'liik yil sonu beklentisi, 2026 tahmininin
yukari cekilmesini biiylik 6l¢lide fiyatlyor. Bu nedenle 2027 icin %15'lik tahmin ile ara hedefin korunup korunmayacag ve faiz indirimlerinin hizina dair mesajlar
belirleyici olacak; PPK'nin yilin son toplantisi 10 Aralik'ta. 2027 patikasini koruyan ve kademeli gevsemeye alan birakan bir iletisim, tahvil faizlerinin gerilemesi ve
bankacilik hisseleri tizerinden BIST 100'e destek verebilir; buna karsilik 2027 tahmininin de ylkseltilmesi ve siki durusun uzatilacagina dair sahin bir ton, faize
duyarh sektérlerde kisa vadeli satis baskisina ve getiri egrisinde yukari yénli harekete yol agabilir. Teknik agidan 11.680-11.735 diren¢ bandi test ediliyor;
lizerinde 11.797-11.807 ve 12.040-12.290, asagida 11.617-11.626 ve 11.475-11.490 izlenecek, haftalik esik 11.180.

Buglin Borusan Boru'yu ABD’deki enerji ve altyapi yatirimlarinin destekledigi talep potansiyeli, Ko¢ Holding'i farkl sektorlere yayilan portféylinin karhhga
sagladigi denge, Dogan Holding'i gliclii net nakit pozisyonu ve net aktif degerine gore iskontolu islem gérmesi, Sok Marketler’i ise temel tiiketim talebine dayali
defansif is modeli nedeniyle 6ne cikariyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
BRSAN 685,00 663,50 - 686,50 731,50 - 753,50 639,50
DOHOL 18,12 17,94 - 18,08 18,40 - 18,58 17,24
KCHOL 212,40 208,40 - 210,60 216,80 - 220,80 202,20
SOKM 47,50 46,24 - 47,48 50,00 - 51,25 43,88
Teknik Analiz Biilteni > Kisa Vadeli Hisse Onerileri >

Bulten sayfasina gitmek igin tiklayin Oneri sayfasina gitmek igin tiklayin
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Sirket Haberleri

ASTOR: 2026 yilinin ilk dokuz ayinda konsolide net karin 1,68 milyar TL ile gecen yilin ayni donemindeki 6,17 milyar TL'nin belirgin altinda kaldig1 agiklandi; sirket
dénem sonuglarina iliskin bilgilendirme sunumunu da paylast.

DOAS: Dokuz aylik konsolide net kar 2,05 milyar TL ile gegen yilin ayni dénemindeki 6,55 milyar TL'nin altinda gerceklesti.

CWENE: Dokuz aylik konsolide net kar 1,38 milyar TL olarak aciklandi; gecen yilin ayni déneminde net kar 2,02 milyar TL idi.
GUBREF: Dokuz aylik konsolide net kar gecen yilin ayni donemindeki 5,24 milyar TL'den 7,47 milyar TL'ye yiikseldi.

ALARK: ilk dokuz ayda 7,28 milyar TL konsolide net kar aciklandi; gecen yilin ayni déneminde 29,6 milyon TL net zarar bulunuyordu.

PGSUS: Dokuz aylik dénemde 1,28 milyar TL konsolide net zarar agiklandi; gegen yilin ayni doneminde 13,33 milyar TL net kar elde edilmisti. Sirket 3. ¢eyrek
sunumunu ve UFRS'ye gore hazirlanmis avro bazl finansal raporunu da paylasti.

GARAN: Pay geri alim programi kapsaminda 9 Kasim'da agirlikli ortalama 147,88 TL fiyattan 2.635.128 TL nominal degerli pay geri alindig1, program kapsaminda
geri alinan paylarin sermayeye oraninin %0,27'ye ulastigi bildirildi.

BIMAS: Dokuz aylik konsolide net kar 26,15 milyar TL ile gecen yilin ayni dénemindeki 14,60 milyar TL'nin Gzerinde gerceklesti; TMS 29 etkisi haric finansal bilgileri
de iceren yatirimci sunumu sirket internet sitesinde yayimlandi.

TCELL: Dokuz aylik konsolide net kar 17,50 milyar TL ile gecen yilin ayni donemindeki 17,42 milyar TL'ye yakin gerceklesti. Yonetim kurulu, bagh ortaklik
Superonline'in 8 milyar TL nominal tutari asmayacak sekilde, 12 aya kadar vadeli kira sertifikasi ihrac etmesine karar verdi.

KCHOL: Dokuz aylik konsolide net kar gegen yilin ayni donemindeki 18,62 milyar TL'den 56,37 milyar TL'ye ylkseldi; finansal tablolar, faaliyet raporu ve yatirimci
sunumu sirket internet sitesinde yayimlandi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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