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Bugün gözler yurt içinde sanayi üretiminde, yurt dışında ABD enflasyonunda.
Yurt  içinde  saat  10:00'da  TÜİK  eylül  ayı  sanayi  üretimi  verisini  açıklayacak
(önceki  yıllık  -%1,9).  ABD'de 14:00'te NFIB küçük işletme iyimserlik endeksi,
16:30'da ekim ayı TÜFE verisi izlenecek; aylık artış beklentisi %0,3, yıllık %3,9,
çekirdek tarafta aylık %0,2, yıllık %2,8. Akşam ABD Hazinesi'nin 10 yıllık tahvil
ihalesi takip edilecek. Haftanın ana gündemi ise TCMB Başkanı Fatih Karahan'ın
12 Kasım Perşembe saat 10.30'da açıklayacağı Enflasyon Raporu 2026-IV olacak.

Borsa  İstanbul  kasımın  zirvesine  çıktı.  Petroldeki  geri  çekilme ve  jeopolitik
risklerin  azaldığına dair  algıyla  BIST 100 endeksi  %2,00 yükselişle  11.712,67
puandan kapandı;  gün içinde 11.739,94 puanla kasımın en yüksek seviyesini
gördü. İşlem hacmi 134,8 milyar TL'den 143,3 milyar TL'ye çıkarken BIST Tüm'de
469 hisse yükseldi, 136 hisse geriledi. XTUMY %2,03 artışla 39.679,96 puana
çıktı; 30 Ekim'den bu yana BIST 100 %8,86, XTUMY %10,39 kazandı.

Bankalar ve havacılık öncülük etti. BIST Banka endeksi %3,65 yükselişle 16.997
puana çıkarken sınai endeks %1,22 arttı. GARAN %6,10, YKBNK %4,03 ve AKBNK
%3,35 yükseldi; THYAO %3,59 artış ve 14,6 milyar TL ile günün en yüksek hacmini
yaptı, KCHOL %3,06 kazandı.

Trump, Katar Başbakanı Al Sani ile Beyaz Saray'da görüştü. ABD Başkanı Trump
ve Başkan Yardımcısı JD Vance, 9 Kasım'da İran ile müzakerelerde arabuluculuk
yapan Katar Başbakanı ve Dışişleri Bakanı Şeyh Muhammed bin Abdurrahman Al
Sani ile basına kapalı bir görüşme yaptı. Al Sani, bölgedeki durumu ve ABD ile
İran  arasındaki  müzakerelerde  ilerleme  yollarını  ele  aldıklarını,  anlaşma  ve
bölgesel barış konusundaki olumlu görüşmeleri takdir ettiğini belirtti. Trump ise
çatışmanın sona ermesine yönelik olumlu bir ivme gördüklerini, şu an yeni bir
askeri harekatın pek gerekli görünmediğini ve sürecin yakında sona ermesini
umduğunu söyledi. Barış beklentisiyle Brent petrol %5,24 düşüşle 91,93 dolara
indi. İran tarafı ise ilerleme haberlerini yalanlayarak yedi şartını yineledi.

Haftanın ana gündemi TCMB Enflasyon Raporu. TCMB Başkanı Fatih Karahan,
Enflasyon  Raporu  2026-IV'ü  12  Kasım  Perşembe  saat  10.30'da  açıklayacak.
Banka ağustos raporunda 2026 yıl sonu tahminini %26'dan %28'e yükseltmiş,
2027 ve 2028 tahminlerini  %15 ve %9'da tutmuştu.  Ekimde yıllık  enflasyon
%29,77'ye, aralık ayına göre artış %27,52'ye ulaştı; piyasa katılımcılarının yıl sonu
beklentisi %29,63. Politika faizini 22 Ekim'de %36'ya indiren PPK'nın yılın son
toplantısı 10 Aralık'ta yapılacak.

Fon sürecinde iade tutarı 32,5 milyar liraya ulaştı. Adalet Bakanı Gürlek, TMSF
bünyesindeki  gönüllü  iade  hesabına  yapılan  ödemelerin  32,5  milyar  liraya
ulaştığını açıkladı.

Vadeli kontratlarda yükseliş, kurda yatay seyir.  BIST 30 aralık vadeli kontrat
%3,35 artışla 15.350, şubat vadeli  kontrat %3,34 yükselişle 16.038 puandan
kapandı. Dolar/TL 50,18 ile yatay seyrederken 2 yıllık gösterge tahvil faizi 3 baz
puan gerileyerek %39,46'ya indi.

Wall Street güçlü yükseldi, yarı iletkenler ayrıştı. Dow Jones %2,15, S&P 500
%2,35 ve Nasdaq %2,74 yükseldi; AMD %13,26 artarken Nvidia CEO'suna ilişkin
soruşturmayla %4,27 geriledi.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 11.713 2,00

BIST Banka 16.997 3,65

BIST Sınai 13.913 1,22

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Aralık 15.350 3,35

XU030 Şubat 16.038 3,34

Dolar/TL Kasım 50,98 -0,03

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 50,18 0,05

Euro/TL 56,38 0,83

TLREF 35,66% -0,16

2 Yıllık Tahvil 39,46% -0,03

10 Yıllık Tahvil 35,79% 0,04

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 52.390 2,15

S&P 500 7.550 2,35

NASDAQ 25.253 2,74

DAX 26.267 1,73

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1222 0,71

USD/JPY 157,89 -0,37

GBP/USD 1,3442 0,69

DXY 101,69 -0,61

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 4.142 1,87

Gümüş (Ons) 53,35 2,71

Brent 91,93 -5,24

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
10 Kasım, Salı
TR  Sanayi Üretimi (yıllık) Eyl 10:00 - -%1,9
ABD  NFIB İyimserlik Endeksi Eki 14:00 - 97,9
ABD  TÜFE (aylık) Eki 16:30 %0,3 %0,6
ABD  TÜFE (yıllık) Eki 16:30 %3,9 %3,7
ABD  Çekirdek TÜFE (aylık) Eki 16:30 %0,2 %0,3
ABD  Çekirdek TÜFE (yıllık) Eki 16:30 %2,8 %2,6
ABD  10 Yıllık Tahvil İhalesi - 21:00 - -
11 Kasım, Çarşamba
AL  TÜFE (nihai, yıllık) Eki 10:00 %2,8 %3,3
TR  Perakende Satışlar (yıllık) Eyl 10:00 - %10,1
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor.

Türkiye · Sanayi üretimi (yıllık)  10:00

Eylül dönemi · Önceki: -%1,9 · Piyasa beklentisi yok

Yıllık sanayi üretimi geçen yıl ağustostaki %7,1'den kademeli olarak geriledi. Nisanda %6,1 ile
toparlansa da mayıstan bu yana dört aydır negatif bölgede kalan üretim ağustosta yıllık %1,9
daraldı.

Etki:   Daralmanın  derinleşmesi  büyümedeki  yavaşlamayı  teyit  ederek  perşembe  günkü
Enflasyon Raporu öncesinde gevşeme beklentilerini destekleyebilir; pozitife dönüş ise sanayi
hisselerinde olumlu algı yaratabilir.

ABD · TÜFE (aylık)  16:30

Ekim dönemi · Önceki: %0,6 · Beklenti: %0,3

Aylık enflasyon martta %0,9 ile zirve yaptıktan sonra haziranda %0,4 düşüşe geçti; ağustos ve
eylülde  %0,4  ve  %0,6  ile  yeniden  hızlandı.  Seride  ekim  ve  kasım  2025  aylık  verileri
bulunmuyor.

Etki:  %0,3'lük beklentinin altında bir okuma aralıkta faiz artırımı beklentisini zayıflatıp tahvil
faizlerini  ve  doları  geriletebilir;  beklentinin  üzerinde  bir  artış  ise  artırım  fiyatlamasını
güçlendirir.

ABD · TÜFE (yıllık)  16:30

Ekim dönemi · Önceki: %3,7 · Beklenti: %3,9

Yıllık  enflasyon  ocak  ve  şubatta %2,4  ile  dip  yaptıktan  sonra  mayısta  %4,2'ye  çıktı;  yaz
aylarında  %3,4'e  gerilese  de  eylülde  %3,7'ye  yükseldi.  Beklenti,  artışın  ekimde  %3,9'a
uzanması yönünde.

Etki:  Manşet enflasyonun %4'e yaklaşması Fed'in aralıkta faiz artırımına gideceği beklentisini
pekiştirebilir;  bu  durumda  doların  güçlenmesi  gelişmekte  olan  piyasalar  üzerinde  baskı
yaratabilir.

ABD · Çekirdek TÜFE (yıllık)  16:30

Ekim dönemi · Önceki: %2,6 · Beklenti: %2,8

Çekirdek enflasyon son bir yılda %2,4 ile %3,0 arasında dalgalandı. Mayısta %2,9'a çıktıktan
sonra ağustosta %2,4'e geriledi, eylülde %2,6'ya yükseldi.

Etki:  %2,8'in üzerinde bir okuma eylüldeki artışın kalıcı olduğuna işaret ederek faiz artırımı
beklentisini güçlendirir; beklentinin altında kalması ise risk iştahını destekleyebilir.

Diğer Önemli Gelişmeler

ABD'de 14:00'te açıklanacak NFIB küçük işletme iyimserlik endeksinin önceki değeri 97,9. Akşam 21:00'de ABD Hazinesi'nin 10 yıllık tahvil ihalesi izlenecek. Yarın
10:00'da Almanya ekim ayı nihai TÜFE verisi (beklenti yıllık %2,8, önceki %3,3) ile TÜİK'in eylül ayı perakende satışları (önceki yıllık %10,1) açıklanacak. 12 Kasım
Perşembe 10.30'da TCMB Başkanı Fatih Karahan Enflasyon Raporu 2026-IV'ü açıklayacak.
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Piyasa Bakış

Wall Street haftaya güçlü bir yükselişle başladı. Dow Jones %2,15 artışla 52.389,75, S&P 500 %2,35 yükselişle 7.549,94, Nasdaq ise %2,74 kazançla 25.253,14
puandan kapandı.  Trump'ın İran ile müzakereler sürdükçe yeni bir saldırı  ihtimalinin son derece düşük olduğunu söylemesi ve Katar arabuluculuğundaki
temasların sürmesi petrol fiyatlarını geriletirken risk iştahını destekledi. Trump gece saatlerinde Katar Dışişleri Bakanı ile görüştükten sonra İran'la çatışmaların
sona ermesine yönelik olumlu bir ivme gördüklerini söyledi. Yükseliş geniş tabana yayıldı ve S&P 500'ün on sektör fonunun tamamı günü artıda tamamladı: sanayi
(XLI) %3,82, teknoloji (XLK) %3,70, isteğe bağlı tüketim (XLY) %2,92 ve iletişim (XLC) %2,45 ile öne çıktı; sağlık (XLV) ve hammadde (XLB) %1,91, kamu hizmetleri
(XLU) %1,53, finans (XLF) %1,45, temel tüketim (XLP) %0,90 arttı. Enerji fonu XLE ise petroldeki sert düşüş nedeniyle %0,56 ile sınırlı yükseldi. Büyük teknoloji ve
yarı iletkenlerde belirgin bir ayrışma görüldü. CEO Jensen Huang'ın yabancı istihbaratın hedefi olduğu iddiaları üzerine şirketin soruşturma başlatması Nvidia'yı
%4,27 geriletirken AMD %13,26, Broadcom %8,78 yükseldi ve yarı iletken fonu SMH %5,05 kazandı. Tesla %5,54, Meta %5,12, Amazon %2,94, Microsoft %2,75,
Apple %2,43 ve Alphabet %1,18 değer kazandı. Veri tarafında New York Fed tüketici anketinde bir yıl sonrası enflasyon beklentisi %3,91 ile yatay kalırken üç yıllık
beklenti %3,25'ten %3,29'a çıktı; toptan satışlar aylık %2,8, toptan stoklar %0,7 arttı. Fed cephesinde J.P. Morgan ve ING aralık toplantısında 25 baz puanlık faiz
artırımı beklediğini açıkladı. Bu nedenle bugün 16:30'da açıklanacak ekim ayı TÜFE verisi kritik önem taşıyor: beklenti aylık %0,3 ve yıllık %3,9 (önceki %0,6 ve
%3,7), çekirdek tarafta ise aylık %0,2 ve yıllık %2,8 (önceki %0,3 ve %2,6). Beklentinin altında bir okuma artırım fiyatlamasını zayıflatabilirken eylüldeki çekirdek
artışın kalıcı olduğunu gösteren bir veri doları ve tahvil faizlerini yeniden yukarı taşıyabilir. ABD 10 yıllık tahvil faizi bu sabah %4,874, 2 yıllık faiz %4,559
seviyesinde; akşam saatlerinde 10 yıllık tahvil ihalesi de izlenecek. Dolar endeksi %0,61 düşüşle 101,69'a gerilerken euro/dolar %0,71 artışla 1,1222'ye yükseldi.
Avrupa'da petrol fiyatlarındaki gerilemenin desteğiyle DAX %1,73 artışla 26.267 puandan kapandı; Citi ABD hisselerine ilişkin görüşünü düşürüp Avrupa'yı "ağırlığı
artır"a yükseltti, HSBC ise ABD tahvilleri için tavsiyesini "nötr"e indirdi. Brent petrol, Suudi Arabistan'da Doğu Batı Petrol Boru Hattı'nın hedef alınmasına rağmen
%5,24 düşüşle 91,93 dolara indi ve eylül başından bu yana en düşük seviyeleri gördü. Ons altın %1,87 artışla 4.142 dolara, gümüş %2,71 yükselişle 53,35 dolara
çıktı. Asya'da bu sabah Nikkei %2,89, Kospi %4,43 yükselirken Hang Seng %0,36, Şanghay bileşik endeksi %0,29 artıda işlem görüyor; S&P 500 vadeli kontratı
%0,11 yukarıda seyrediyor.

Yurt içinde 3. çeyrek bilanço sezonu, konsolide finansalların yasal son açıklama günü olan 9 Kasım itibarıyla sona erdi; bu hafta toparlanma sürecinde yurt dışı
gelişmeler ve TCMB Enflasyon Raporu öne çıkıyor. Dün petrol fiyatlarındaki geri çekilme ve jeopolitik risklerin azaldığına dair algı piyasa tepkisini güçlendirdi.
Trump'ın 9 Kasım'da Katar Başbakanı ve Dışişleri Bakanı Al Sani ile Beyaz Saray'da görüşmesinin ardından İran ile çatışmanın sona ermesine yönelik olumlu bir
ivme gördüklerini açıklaması bu algıyı destekledi. Barış beklentisinin güçlenmesi, enerji fiyatları üzerinden enflasyon ve cari denge görünümünü rahatlatarak
piyasadaki toparlanmanın en önemli dayanaklarından biri olmaya devam ediyor. BIST 100 %2,00 yükselişle 11.712,67 puandan kapandı, işlem hacmi 134,8 milyar
TL'den 143,3 milyar TL'ye çıktı. 30 Ekim'den bu yana %8,86 yükselen BIST 100'e BIST 100 dışı da eşlik ediyor; XTUMY %2,03 artışla aynı dönemdeki kazancını
%10,39'a taşırken hacmi 32,1 milyar TL'den 30,8 milyar TL'ye geriledi. Bu hafta gözler, TCMB Başkanı Fatih Karahan'ın 12 Kasım Perşembe saat 10.30'da
açıklayacağı Enflasyon Raporu 2026-IV'te olacak. Banka ağustostaki raporda 2026 yıl  sonu enflasyon tahminini %26'dan %28'e yükseltmiş, 2027 ve 2028
tahminlerini %15 ve %9'da tutmuş, %24 ve %15'lik ara hedefleri değiştirmemişti. Ekimde yıllık enflasyon %29,77'ye, geçen yılın aralık ayına göre artış %27,52'ye
ulaştı; bu tablo %28'lik tahmin için son iki ayda sıfıra yakın aylık enflasyon gerektiriyor. Piyasa katılımcılarının %29,63'lük yıl sonu beklentisi, 2026 tahmininin
yukarı çekilmesini büyük ölçüde fiyatlıyor. Bu nedenle 2027 için %15'lik tahmin ile ara hedefin korunup korunmayacağı ve faiz indirimlerinin hızına dair mesajlar
belirleyici olacak; PPK'nın yılın son toplantısı 10 Aralık'ta. 2027 patikasını koruyan ve kademeli gevşemeye alan bırakan bir iletişim, tahvil faizlerinin gerilemesi ve
bankacılık hisseleri üzerinden BIST 100'e destek verebilir; buna karşılık 2027 tahmininin de yükseltilmesi ve sıkı duruşun uzatılacağına dair şahin bir ton, faize
duyarlı sektörlerde kısa vadeli satış baskısına ve getiri eğrisinde yukarı yönlü harekete yol açabilir. Teknik açıdan 11.680–11.735 direnç bandı test ediliyor;
üzerinde 11.797–11.807 ve 12.040–12.290, aşağıda 11.617–11.626 ve 11.475–11.490 izlenecek, haftalık eşik 11.180.

Bugün Borusan Boru’yu ABD’deki enerji ve altyapı yatırımlarının desteklediği talep potansiyeli, Koç Holding’i farklı sektörlere yayılan portföyünün kârlılığa
sağladığı denge, Doğan Holding’i güçlü net nakit pozisyonu ve net aktif değerine göre iskontolu işlem görmesi, Şok Marketler’i ise temel tüketim talebine dayalı
defansif iş modeli nedeniyle öne çıkarıyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

BRSAN 685,00 663,50 - 686,50 731,50 - 753,50 639,50

DOHOL 18,12 17,94 - 18,08 18,40 - 18,58 17,24

KCHOL 212,40 208,40 - 210,60 216,80 - 220,80 202,20

SOKM 47,50 46,24 - 47,48 50,00 - 51,25 43,88
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Şirket Haberleri

ASTOR: 2026 yılının ilk dokuz ayında konsolide net kârın 1,68 milyar TL ile geçen yılın aynı dönemindeki 6,17 milyar TL'nin belirgin altında kaldığı açıklandı; şirket
dönem sonuçlarına ilişkin bilgilendirme sunumunu da paylaştı.

DOAS: Dokuz aylık konsolide net kâr 2,05 milyar TL ile geçen yılın aynı dönemindeki 6,55 milyar TL'nin altında gerçekleşti.

CWENE: Dokuz aylık konsolide net kâr 1,38 milyar TL olarak açıklandı; geçen yılın aynı döneminde net kâr 2,02 milyar TL idi.

GUBRF: Dokuz aylık konsolide net kâr geçen yılın aynı dönemindeki 5,24 milyar TL'den 7,47 milyar TL'ye yükseldi.

ALARK: İlk dokuz ayda 7,28 milyar TL konsolide net kâr açıklandı; geçen yılın aynı döneminde 29,6 milyon TL net zarar bulunuyordu.

PGSUS: Dokuz aylık dönemde 1,28 milyar TL konsolide net zarar açıklandı; geçen yılın aynı döneminde 13,33 milyar TL net kâr elde edilmişti. Şirket 3. çeyrek
sunumunu ve UFRS'ye göre hazırlanmış avro bazlı finansal raporunu da paylaştı.

GARAN: Pay geri alım programı kapsamında 9 Kasım'da ağırlıklı ortalama 147,88 TL fiyattan 2.635.128 TL nominal değerli pay geri alındığı, program kapsamında
geri alınan payların sermayeye oranının %0,27'ye ulaştığı bildirildi.

BIMAS: Dokuz aylık konsolide net kâr 26,15 milyar TL ile geçen yılın aynı dönemindeki 14,60 milyar TL'nin üzerinde gerçekleşti; TMS 29 etkisi hariç finansal bilgileri
de içeren yatırımcı sunumu şirket internet sitesinde yayımlandı.

TCELL:  Dokuz aylık konsolide net kâr 17,50 milyar TL ile geçen yılın aynı dönemindeki 17,42 milyar TL'ye yakın gerçekleşti. Yönetim kurulu, bağlı ortaklık
Superonline'ın 8 milyar TL nominal tutarı aşmayacak şekilde, 12 aya kadar vadeli kira sertifikası ihraç etmesine karar verdi.

KCHOL: Dokuz aylık konsolide net kâr geçen yılın aynı dönemindeki 18,62 milyar TL'den 56,37 milyar TL'ye yükseldi; finansal tablolar, faaliyet raporu ve yatırımcı
sunumu şirket internet sitesinde yayımlandı.
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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