DestekY: t ELEKTRIK URETIM SEKTORU
este atrim 1 Kasim 2026 verileriyle

Elektrik Uretim Sektoriine Bakig

PTF son iki haftada %12,7 artti, yiin aylik zirvesine farki %2,3'e indi

Fiyat: PTF son iki haftada (19 Ekim - 1 Kasim) ortalama 65,7 USD/MWh; 6nceki iki haftanin %12,7 Uzerinde, gegen yilin
ayni déneminin %1,5 altinda. Yilbasindan bugine ortalama 44,8 USD/MWh (gegen yil 66,1).

Uretim: Turkiye tretimi (lisanssiz harig) son iki haftada 11,6 TWh ile yillik %3,4 artti. Hidroelektrik payi %29,3 (gegen yil
%11,0, bes yillik ortalama %14,2); dogal gaz payi %26,0'dan %16,6'ya indi.

Sirketler: YBB tahmini cirosu en ¢ok artanlar MAGEN, CANTE, METEN, ENDAE ve AYDEM; 3C26'da METEN,
MAGEN, ENTRA, PAMEL ve AYDEM. MAGEN ve METEN'de portféy genislemesi, CANTE'de Uretim artisi ve EUAS
taban fiyati, digerlerinde hidroelektrik belirleyici. AKSEN Alig¢ GES'i (48 MW) 26 Ekim'de devreye ald..

PTF, son 2 hafta PTF, yilbasindan bugtine Turkiye Uretimi, son 2 hafta Hidroelektrik payl, son 2
hafta
65,7 USD/MWh 44,8 USD/MWh 11,6 TWh o 2
+%12,7 6nceki 2 haftaya gére -%32,3 gegen yilin ayni +%3,4 gegen yilin ayni /0 9l3
dénemine gore dénemine gore gegen yil %11,0, dnceki 5 yil ort.
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Tahmini cirosu en cok artan bes Uretici: yilbasindan bugtine (1 Ocak 2026 — 1 Kasim 2026), gegen yilin ayni dénemine gére

Sirket Tahmini ciro,mn TL Gegen yil ayni dénem, mn TL  Degisim, TL  Degisim, USD  Uretim degisimi  Ort. fiyat, USD/MWh  Gegen yil ort. fiyat
MAGEN’ 480 259 +%84,9 +%55,0 +%58,0 129,2 131,7
CANTE 6.084 3.911 +%55,6 +%32,7 +%22,3 74,8 68,9
METEN" 1.171 755 +%55,2 +%30,2 +%44,3 70,2 77,9
ENDAE 859 571 +%50,4 +%27,5 +%62,4 55,2 70,3
AYDEM 7.176 4.882 +%47,0 +%24,0 +%64,0 51,8 68,6

) Portféyde kapasite degisiminin etkisi: MAGEN +3,7 mn USD, METEN +5,7 mn USD (ayrinti s. 5).

Tahmini cirosu en gok artan bes Uretici: 3. ceyrek 2026 (1 Temmuz 2026 — 30 Eylul 2026), gegen yilin ayni geyregine gore

Sirket Tahmini ciro, mn TL  Gegen yil ayni dénem, mn TL  Degigim, TL  Degisim, USD  Uretim degisimi  Ort. fiyat, USD/MWh  Gegen yll ort. fiyat
METEN" 489 233 +%110,1 +%79,2 +%104,0 69,8 79,5
MAGEN" 171 89 +%91,2 +%62,0 +%65,1 129,5 131,9
ENTRA 1.188 647 +%83,7 +%56,7 +%68,1 60,8 65,2
PAMEL 110 67 +%64,6 +%39,5 +%70,7 59,9 73,3
AYDEM 2.489 1.584 +%57,1 +%33,9 +%47,4 65,2 71,7

) Portféyde kapasite degisiminin etkisi: METEN +3,8 mn USD, MAGEN +1,1 mn USD (ayrinti s. 6).

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, sirket raporlari, Destek Yatirim Arastirma hesaplamalari. Ciro rakamlari elektrik satigina iliskin tahmindir.
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» DestekYatinm

Elektrik Fiyati: PTF

PTF'de dort haftalik yukselis, fiyatlari mevsim normallerine tagimaya yetmedi
GUn 6ncesi piyasasi takas fiyat, USD/MWh

ELEKTRIK URETIM SEKTORU
1 Kasim 2026 verileriyle

Ekim ortalamasi 59,3 USD/MWh ile Eyltl'e gére %4,8 yuksek, gecen yilin Ekim ayina gére %9,7 dUsuk gergeklesti ve 2021-
2025 doéneminin en dusuk Ekim degerinin (65,7 USD/MWh) altinda kaldi. Haftalik ortalama, 28 Eylul haftasinda 44,3
USD/MWh'ye indikten sonra dort hafta Ust Uste yukselerek 57,6, 59,0, 64,8 ve 66,5 USD/MWh oldu; son hafta, yilin en
yuksek aylik ortalamasina (Ocak, 67,2 USD/MWh) yaklasti.

Bahar aylarindaki sert disusten sonra aylik ortalama Temmuz-Ekim arasinda 56,6-61,0 USD/MWh araliginda seyretti;
Ekim ortalamasi bes yillik mevsimsel ortalamanin (95,0 USD/MWh) yaklasik %38 altinda. Aylik zirve Eylil 2022'de 210,8
USD/MWh idi; Ekim ortalamasi bu dizeyin yaklasik %28'i. 30.06.2021 dncesinde devreye giren HES ve RES'ler igin gegerli
73 USD/MWh YEKDEM tarifesi, Agustos 2025'ten bu yana her ay aylik ortalama PTF'yi ast.

Aylik ortalama PTF, USD/MWh: son 2 yil ve 5 yillk mevsimsel aralik
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Donem Ortalama PTF, USD/MWh Son 2 haftanin bu déneme gore farki
Son 2 hafta 65,68

Onceki 2 hafta 58,29 +%12,7
Gegen yilin ayni 2 haftasi 66,68 -%1,5
Eki 26 (son tam ay) 59,31 +%10,7
Eki 25 65,67 +%0,0
Yilbasindan bugine 44,78 +%46,7
Gegen yil yilbasindan 1 Kasim'a 66,12 -%0,7
2022 yil ortalamasi 147,50 -%55,5
5 yilin en yUksek ayi (Eyl 22) 210,84 -%68,8
5 yilin en dugtk ayi (Nis 21) 38,24 +%71,8

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, sirket raporlari, Destek Yatirim Arastirma hesaplamalari. Ciro rakamlari elektrik satigina iliskin tahmindir.
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ELEKTRIK URETIM SEKTORU

) DestekYatirm 1Kasim 2026 verileriyle

Turkiye Elektrik Uretimi

Ekim Uretimi bes yillk mevsimsel zirvenin lzerinde; hidroelektrigin gliglu katkisi surliyor

Gercek zamanli Gretim, kaynak tipine gore - lisanssiz Gretim harig

GinlUk ortalama Uretim Eylil'de 922 GWh, Ekim'de 839 GWh ile her iki ayda da 2021-2025 déneminin ayni ayina ait en
yuksek degerin (886 ve 815 GWh) Uzerinde gergeklesti. Yilbasindan bugine toplam tretim 273,1 TWh ile gegen yilin ayni
déneminden %1,1 fazla.

2026'da kaynak dagilimi énceki yillardan belirgin bicimde farkl. Hidroelektrigin payr Mayis'ta %49,9 ile zirve yapt ve
Subat'tan beri her ay %28'in Uzerinde kaldi (Ekim %29,1); dogal gazin payi ayni dénemde %7,6-12,9 aralidinda. Yilbasindan
bugine hidroelektrik Gretimi %81,5 artarken dogal gaz Uretimi %46,4 azaldi. Hidroelektrigin yUksek katkisi, marjinal maliyeti
yuksek gaz santrallerine daha az ihtiyag duyulmasiyla PTF'yi asadi yonls etkiledi.

Giinliik ortalama uretim, GWh: son 2 yil ve 5 yillk mevsimsel aralik
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Kaynak tipine gore lretim payi, aylik (son 2 yil)
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Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, sirket raporlari, Destek Yatirim Arastirma hesaplamalari. Ciro rakamlari elektrik satigina iliskin tahmindir.
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» DestekYatinm

Kaynak Dagilimi ve Tarihsel Normaller

Hidroelektrigin payi mevsim normalinin iki katini agarken dogal gazin payi yariya yakin geriledi
Son 4 hafta: 5 Ekim 2026 - 1 Kasim 2026 - lisanssiz Uretim harig

ELEKTRIK URETIM SEKTORU
1 Kasim 2026 verileriyle

Son doért haftada (5 Ekim - 1 Kasim) hidroelektrik Uretimi 6,8 TWh ile gegen yilin 2,8, bes yillik ortalamanin 2,2 kati; Ekim-
Kasim normalde hidroelektrigin payinin en disik oldugu dénemdir. Dogal gaz Uretimi yillik %43,5, ithal kémir %19,7 azaldi.
RUzgdr Uretimi gegen yila gére %8,3 yUksek, tarihsel ortalamaya yakin (=%2,1); yerli kdmur Gretimi yillik %5,3 artti.

Kaynak tipine gore uretim, son 4 hafta

Uretim, Yiluk Gecgen yil Pay farki, Onceki 5 yil ort. Uretimin 5 yillk normale gére
Kaynak GWh degisim Pay pay puan pay farki
Hidroelektrik 6.844 +%175,8 %29,2 %11,1 +18,1 %14,1 +%119,3
Dogal gaz 3.274 -%43,5 %14,0 %25,8 -11,8 %26,2 -%44,1
Ruzgér 2.309 +%8,3  %9,9 %9,5 +0,4 %10,6 -%2,1
Gunes (lisansh) 594 +%3,8 %25 %2,5 +0,0 %1,5 +%78,7
ithal kémir 5.043 -%19,7 %21,5 %28,0 -6,5 %24,2 -%5,7
Jeotermal ve biyokitle 1.458 -%1,0  %6,2 %6,6 -0,4 %6,3 +%4,4
Yerli kémir 3.770 +%5,3 %16,1 %16,0 +0,1 %16,6 +%2,3
Diger 126 +%5,5  %0,5 %0,5 +0,0 %0,5 +%12,0
Toplam 23.417 +%4,4 %100 %100 %100 +%5,5
Kaynak bazinda liretimin gecen yila ve tarihsel normale goére farki, son 4 hafta
Hidroelektrik YRI75.8
Dogal gaz
RUzgar
Gunes (lisansh) +%78,7
ithal kémar
Jeotermal ve biyokitle ! + %4 4
Yerli kmir 5By
Diger Wi%’,?z,o
I Gegen yilin ayni ddnemine gére M Onceki 5 yilin ayni dénem ortalamasina gére
Yilbagindan bugiine kaynak paylari
Kaynak Pay, 2026 Pay, 2025 Pay farki, puan Uretim degisimi
Hidroelektrik %33,3 %18,6 +14,7 +%81,5
Dogal gaz %12,4 %23,4 -11,0 -%46,4
RUzgar %13,5 %12,3 +1,2 +%11,5
Gunes (lisansl) %2,7 %2,6 +0,1 +%7,6
ithal kémir %17,9 %23,0 -51 -%21,3
Jeotermal ve biyokitle %5,6 %5,8 -0,2 -%2,1
Yerli kémir %14,0 %13,8 +0,2 +%2,2
Diger %0,4 %0,5 -0,1 -%6,0
Kaynak: EPIAS Seffafiik Platformu, sirket raporlari, Destek Yahrim Arashrma hesaplamalari. Ciro rakamlari elektrik satisina iliskin tahmindir.
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DestekY: t ELEKTRIK URETIM SEKTORU
este atrim 1 Kasim 2026 verileriyle

Tahmini Cirosu En Gok Artan 10 Uretici: YBB

Ana faaliyeti elektrik Uretimi olan sirketler -1 Ocak 2026 - 1Kasim 2026, gegen yilin ayni dénemine (1 Ocak 2025 - 1Kasim 2025)
gére - pay agirhkh

Yilbasindan bugine en yuksek artis MAGEN'de (USD bazinda %55,0). Bunun 3,7 mn USD'si gegen yil konsolide olmayan iki
santralden geliyor: Morali JES (03.09.2026'dan itibaren, +2,8) ve RSC-1 Seferihisar JES (28.03.2025'ten itibaren, +0,9);
karsilastirilabilir portfdyde USD ciro yataya yakin. ikinci siradaki CANTE'de Can-2 TES'in Uretimi %22,3 arth, EUAS
sozlesmesiyle ortalama satig fiyat 68,9'dan 74,8 USD/MWh'ye ¢ikti. METEN'de EImacik RES +5,7 mn USD katki yapt.

ENDAE ve AYDEM'de artis mevcut santrallerin hidroelektrik Gretiminden geliyor: Gretim %62,4 ve %64,0 artti, ortalama
satig fiyat 70,3'ten 55,2'ye ve 68,6'dan 51,8 USD/MWh'ye indi. Sabit USD tarifeli CONSE'de USD ciro yatay (%0,7); MASFN
ve BIOEN'de Uretimin %9,7 ve %9,9 azalmasiyla geriledi, TL bazindaki artis kur etkisini yansitiyor.

MAGEN" %849

CANTE
METEN"

ENDAE %504

AYDEM ¥R4T0

AKFYE" +%4 4

CONSE

MASFN -%9,7

ENTRA -%M,4

BIOEN -%1,6 %48

B Tahmini ciro degisimi, TL I Tahmini ciro degisimi, USD
Tahmini  Gegen yil Uretim, Gegen yil USD ciro,
ciro, mn YBB, mn  Degisim, Degisim, Uretim, Uretim normale Ort. fiyat, YBB Normal normale

Sirket TL TL TL UsD GWh  degisimi gére  USD/MWh fiyat fiyat gbre
1. MAGEN" 480 259  +%84,9 +%55,0 79 +%58,0 +%141,1 129,2 131,7 135,7 +%127,1
2. CANTE 6.084 3.911 +%55,6 +%32,7 1.771 +%22,3 +%9,0 74,8 68,9 88,2 -%7,6
3. METEN" 1.171 755  +%55,2 +%30,2 359 +%44,3 +%63,1 70,2 77,9 80,4 +%42,6
4. ENDAE 859 571  +%50,4 +%27,5 341 +%62,4 +%44,0 55,2 70,3 75,1 +%5,7
5. AYDEM 7.176 4.882  +%47,0 +%24,0 3.008 +%64,0 +%58,2 51,8 68,6 77,0 +%6,5
6. AKFYE" 5.864 4.146  +%41,4 +%19,7 1.811 +%32,1 +%32,2 70,6 77,9 80,3 +%16,2
7. CONSE 902 754  +%19,5 +%0,7 147 +%0,7 -%6,1 133,0 133,0 133,0 -%6,2
8. MASFN 183 172 +%6,5 -%9,7 30 -%9,7 +%11,7 133,0 133,0 132,4 +%13,3
9. ENTRA 3.068 2.895 +%6,0 -%11,4 1.442 +%28,0 +%43,7 46,0 66,5 79,9 -%17,3
10. BIOEN 2.473 2.359 +%4,8 -%11,6 412 -%9,9 -%0,4 130,6 133,0 132,9 -%2,2

Normal: 2021-2025 yillarinda ayni dénemin ortalamasi (5 yil). Siralama, gegen yilin ayni déneminde tahmini cirosu 84 mn TL'nin ve Uretimi 16,7 GWh'nin
Uzerinde olan 23 sirket arasinda yapilmistir.

’ Portfoy etkisi mutlak degerce 0,5 mn USD'yi ve gegen yil USD cirosunun %5'ini asan sirketler * ile isaretlenmistir. Portféyde kapasite degisiminin etkisi (gegen yil
ve normal kiyaslarina gére, karsilastirilabilir taban; gerceklesmis ve resmi kaynakta (KAP, EPIAS, sirket web sitesi) bildirilmis santral devreye alma, devralma,
satis/kapatma ve kapasite artislari; mn USD): MAGEN: +3,7 mn USD (Morali JES (devralma, konsolidasyon 03.09.2026) +2,8; RSC-1 Seferihisar JES (devralma)
+0,9); portfdy etkisi hari¢ USD ciro degisimi -%2,0 - METEN: +5,7 mn USD (ElImacik RES (devreye alma) +5,7); portfdy etkisi hari¢ USD ciro degigimi +%0,5+
AKFYE: +17,3 mn USD (Kocalar RES (kapasite artisi) +6,0; Hasanoba RES (kapasite artigi) +4,8; Denizli RES (kapasite artisi) +3,1; Ugpinar RES (kapasite artisi)
+1,8; Saritepe RES (kapasite artisi) +1,6); portfoy etkisi hari¢ USD ciro degisimi +%3,4

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, sirket raporlari, Destek Yatirim Arastirma hesaplamalari. Ciro rakamlari elektrik satigina iliskin tahmindir.
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DestekY: t ELEKTRIK URETIM SEKTORU
este atrim 1 Kasim 2026 verileriyle

Tahmini Cirosu En Gok Artan 10 Uretici: 3C26

Ana faaliyeti elektrik Gretimi olan sirketler -1 Temmuz 2026 - 30 Eylil 2026, gegen yilin ayni dénemine (1 Temmuz 2025 - 30 Eylul
2025) gére - pay agirlikli

3C26 siralamasinda hidroelektrik agirlikl ENTRA ve PAMEL, portféylerinde degisiklik olmadan, mevcut santrallerinin
Uretimini %68,1 ve %70,7 artirarak ilk bese yerlesti. ENTRAnIn ortalama satig fiyati 65,2'den 60,8 USD/MWh'ye indi; bu
diusUs yilbasindan bugine gérilenden sinirli. Bunun nedeni Temmuz-Eylil aylik PTF ortalamalarinin 56,6-61,0 USD/MWh
ile bahar aylarinin olduk¢a Uzerinde olmasi.

METEN'deki artisin énemli kismi Elmacik RES'in ilk tam geyreginden (+3,8 mn USD), MAGEN'dekinin 6nemli kismi Eylil'de
konsolide edilen Morali JES'ten (+1,1 mn USD) geliyor; bu katkilar ¢ikarildiginda USD ciro artisi METEN'de %14,0, MAGEN'de
%14,5. AKFYE'de kapasite artislari +5,3 mn USD katki sagladi. AYEN'de YiD siresi Temmuz 2025'te dolan Yamula HES'in
cikigi kiyasi -1,6 mn USD etkiledi; gegen yilin tabanindan bu katki disildiginde USD ciro %18,4 artt.

METEN" - +%110,]
MAGEN" — +%91,2

ENTRA AT +%83,7

PAMEL A o6

AYDEM T %571

ENDAE e %542
AKFYE® oon %413

CONSE +%12,5 ¥%32,3

CANTE ey *%29,0

AYEN® o4 +%14,5

B Tahmini ciro degisimi, TL B Tahmini ciro degisimi, USD
Tahmini ) B Uretim, USD ciro,
ciro, mn 3G25, Degigim, Degisim, Uretim, Uretim normale Ort. fiyat, 3G25 Normal normale

Sirket TL mn TL TL uUsD GWh degisimi gore USD/MWh fiyat fiyat gore
1 METEN" 489 233  +%110,1 +%79,2 147 +%104,0 +%135,8 69,8 79,5 83,1 +%97,2
2. MAGEN" 171 89 +%91,2 +%62,0 28 +%65,1 +%148,0 129,5 131,9 135,8 +%137,6
3. ENTRA 1.188 647 +%83,7 +%56,7 410 +%68,1 +%106,4 60,8 65,2 83,5 +%50,4
4. PAMEL 110 67 +%64,6 +%39,5 39 +%70,7 +%60,5 59,9 73,3 92,9 +%5,3
5. AYDEM 2.489 1.584 +%57,1 +%33,9 802 +%47 4 +%56,4 65,2 71,7 80,1 +%27,1
6. ENDAE 279 181 +%54,2 +%31,6 88 +%44,5 +%34,8 66,4 72,9 79,8 +%12,7
7 AKFYE* 1.864 1.319 +%41,3 +%20,5 511 +%26,0 +%36,1 76,6 80,1 81,6 +%27,8
8. CONSE 283 214 +%32,3 +%12,5 44 +%12,5 -%2,4 133,0 133,0 133,0 -%2,9
9. CANTE 1.836 1.423 +%29,0 +%9,8 513 +%6,0 -%2,0 75,1 72,4 93,8 -%21,6
10. AYEN" 417 364 +%14,5 -%2,4 137 +%9,3 -%19,7 64,1 71,8 85,7 -%39,9

Normal: 2021-2025 yillarinda ayni dénemin ortalamasi (5 yil). Siralama, gegen yilin ayni déneminde tahmini cirosu 25 mn TL'nin ve Uretimi 5,0 GWh'nin
Uzerinde olan 22 sirket arasinda yapilmigtir.

: Portféy etkisi mutlak degerce 0,5 mn USD'yi ve gegen yil USD cirosunun %5'ini asan sirketler * ile isaretlenmigtir. Portféyde kapasite dedisiminin etkisi (gegen yil
ve normal kiyaslarina gére, kargilaghirilabilir taban; gergeklesmis ve resmi kaynakta (KAP, EPIAS, sirket web sitesi) bildirilmis santral devreye alma, devralma,
satig/kapatma ve kapasite artiglari; mn USD): METEN: +3,8 mn USD (EImacik RES (devreye alma) +3,8); portfdy etkisi hari¢ USD ciro degisimi +%14,0 - MAGEN:
+1,1 mn USD (Morali JES (devralma, konsolidasyon 03.09.2026) +1,1); portfdy etkisi hari¢ USD ciro degisimi +%14,5 - AKFYE: +5,3 mn USD (Kocalar RES (kapasite
artisi) +2,0; Hasanoba RES (kapasite artigi) +1,6; Saritepe RES (kapasite artigi) +0,7; nglnor RES (kapasite artigi) +0,6; Denizli RES (kapasite artigi) +0,5); portfoy
etkisi harigc USD ciro degisimi +%3,9 - AYEN: -1,6 mn USD (Yamula HES (YiD devri) -1,6); portfdy etkisi haric USD ciro degisimi +%18,4

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, sirket raporlari, Destek Yatirim Arastirma hesaplamalari. Ciro rakamlari elektrik satigina iliskin tahmindir.
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DestekY: t ELEKTRIK URETIM SEKTORU
este atrim 1 Kasim 2026 verileriyle

Artisin Kaynagi: Hacim, Fiyat ve Kaynak Tipi
Yilbasindan bugine tahmini USD cirodaki degisimin gegen yilin ayni dénemine gére ayrigtirmasi, mn USD

Hacim etkisi, Uretim degdisiminin gegen yilki ortalama satis fiyatiyla carpimidir; fiyat etkisi ise ortalama satis fiyatindaki
degisimin bu yilki Uretimle carpimidir. Hacim etkisi ayrica portfdy degisimi ve mevcut portfdy olarak ikiye ayrilmistir. ilk
10'da fiyat etkisi yalnizea EUAS taban fiyatindan yararlanan CANTE'de (+10,4 mn USD) pozitif; digerlerinde sifir veya
negatif. En bUyUk hacim katkisi AYDEM'de: mevcut santrallerden gelen hacim etkisi +78,9 mn USD, fiyat etkisi -50,4 mn
USD; +1,6 mn USD'lik portfdy degisimi Usak RES'teki kapasite artislarindan geliyor ve kayda deger etki esiginin altinda.

AKFYE'nin +34,3 mn USD'lik hacim etkisinin 17,3 mn USD'si RES kapasite artiglarindan, METEN'in 8,6 mn USD'lik hacim
etkisinin 5,7 mn USD'si EImacik RES'ten geliyor. Sabit tarifeli CONSE ve MASFN ciro degisiminde Uretim degdisimi dogrudan
etkili oldu.

MAGEN" net +3,6

CANTE BN et +32,6
METEN"

ENDAE net +4,1

AYDEM R, et +301
AKFYE" I et +21)

CONSE net +0,1

MASFN net -0,4

ENTRA net-8,6

BIOEN
-40 -20 0 20 40 60 80 100
e . " ) . mn USD
I Portféy degisimi I Hacim, mevcut portfoy I Fiyat etkisi (ortalama satig fiyat)
Tahmini ciro YBB, mn Gegen yil Portféy Hacim, mevcut Fiyat
Sirket USD YBB degisimi portfoy etkisi Kaynak tipine gére degisim, mn USD
MAGEN 10,2 6,6 +3,7 +0,1 -0,2 Jeotermal +3,7
CANTE 132,5 99,8 - +22,2 +10,4 Linyit +32,7
. RUzgér +6,5, Hidroelektrik -0,5, Gunes
METEN 25,2 19,4 +5,7 +2,9 -2,7 02
ENDAE 18,8 14,8 ~ 9.2 51 Hidroelektrik +3,7, Rizgér +0,7,
Jeotermal -0,3
AYDEM 155,9 125,8 +1,6 +78,9 -50,4 Hidroelektrik +38,1, Rizgér -8,0
* RUzgér +17,4, Hidroelektrik +5,0, Gunes

AKFYE 127,9 106,9 +17,3 +17,0 -13,2 13
CONSE 19,6 19,5 - +0,1 +0,0 Biyokutle +0,3, Ginesg -0,2
MASFN 4,0 4,4 - -0,4 +0,0 Gines-0,4
ENTRA 66,4 74,9 - +20,9 -29,5 Hidroelektrik -6,6, Gines -1,9
BIOEN 53,8 60,8 - -6,0 -1,0 Biyokitle -7,0

Portféy degisimi: karsilastirilabilir taban yaklasimiyla, gegen yilin ayni gininde portféyde olmayan santrallerin (devreye alma, devralma) ve kapasite artiglarinin
bu yilki katkisi ile satilan/kapatilan santrallerin gegen yilki katkisi; yalnizca gergeklesmis ve resmi kaynakta bildirilmis olaylar; devralinan santraller konsolidasyon

tarihinden itibaren. Hacim, mevcut portfdy = hacim etkisi - portféy degdisimi. * Portféy etkisi mutlak degerce 0,5 mn USD'yi ve gegen yil USD cirosunun %5'ini
asan sirketler; ayrintisi s. 5'tedir.

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, sirket raporlari, Destek Yatirim Arastirma hesaplamalari. Ciro rakamlari elektrik satigina iliskin tahmindir.
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P DestekYatinm

ELEKTRIK URETIM SEKTORU
1 Kasim 2026 verileriyle

Portfoy Yapisi: Kaynak ve Fiyat Esasi

EPiAS'ta santral bazinda tretim verisi bulunan 26 sirket - Gretim 1Ocak 2026 - 1Kasim 2026 - kurulu gic pay agirlikli, giincel

Ana faaliyeti elektrik Gretimi olan sirketlerin pay agirlikh toplam kurulu gict 9.556 MW. Kurulu gicin %57,4'0 piyasa fiyatina
aclk; %23,2'si YEKDEM, %9,7'si taban/sabit fiyath (agirlikla EUA§ yerli kdmur sézlesmeleri), %7,6's! lisanssiz, %2,1'i YEKA
kapsaminda. CANTE ve CATES'in yerli kémur santralleri ile AKSEN'in Géynuk santrali 2029 sonuna kadar 75 USD/MWh
taban fiyattan yararlaniyor. TATEN, CONSE ve BIOEN'de kurulu gicin tamamina yakini sabit USD tarifeli.

Uretimin kaynak dagiimi, YBB

AKSEN I | T
AKENR 7 S N S
AYDEM
AKFYE IS 7 S
MOGAN [ 7 A I S
IZENR
ENTRA I S
ZOREN
GWIND
CANTE
CATES
TATEN I A
METEN I 7

AYEN
MAGEN I 7 S
ENDAE I N R S N
ECOGR I
BIGEN - I S A
BIOEN
HUNER
MASFN
CONSE I I
AKSUE
PAMEL
ZEDUR

ARFYE
M Hidroelekirik B Gines M Linyit I YEKDEM
M Dogalgaz M ithalkémir WM Biyokitle I YEKA
M Rizgar M Jeotermal MM Taskémiri

Kurulu giiciin fiyat esasi, glincel

%79 1.259 MW
%100 1.221MW
%84 1197 MW
%24 886 MW
%60 787 MW
%28 %72 513 MW
%80 488 MW
%61 424 MW
%59 348 MW
330 MW
315 MW
296 MW
%24 %35 230 MW
%76 203 MW
%65 150 MW
%62 144 MW
I s M %7 138 MW
%52 %17 7MW
108 MW
%72 93 MW
%83 81MW
45 MW
%37 20 MW
%22 %78 18 MW
%77 %23 16 MW
5MW

Lisanssiz (alim garantisi / mahsuplasma)

Piyasa fiyati (PTF / ikili)

M Taban/sabit fiyat (EUAS yerli kémdr, YiD)

Yalnizca lisanssiz santrali olan ATYEN, BESTE, SOHOE, LYDYE EPiAS'ta santral bazinda yayimlanmadigi icin grafikte yer almiyor; kurulu gicleri bir sonraki

sayfadaki tabloda gosterilmistir.

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, sirket raporlari, Destek Yatirim Arastirma hesaplamalari. Ciro rakamlari elektrik satigina iliskin tahmindir.
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ELEKTRIK URETIM SEKTORU

) DestekYatirm 1Kasim 2026 verileriyle

Kurulu Gug: YEKDEM, YEKA ve Piyasa Dagilimi

Pay agirlikli kurulu gig, MW - giincel fiyat esasina gére - Uretim ve ciro 1 Ocak 2026 - 1 Kasim 2026

Fiyat esasi, EPIAS'In 2026 YEKDEM katilimai listesi ve santral bazindaki sézlesme bilgileri kullanilarak belirlenmistir;
YEKDEM siresi dolan santraller piyasa fiyati kategorisinde yer alir. EUAS ile yerli kdmir sézlesmesi olan Can-2, Cates ve
Goynik santralleri taban/sabit fiyat kategorisindedir. Lisanssiz santraller EPIAS'ta santral bazinda yayimlanmadigi igin
Uretim ve ciro sutunlarina dahil edilmemistir. AKSEN'in 26 Ekim'de ticari isletmeye gegen Ali¢ depolamali GES'i (48,177 MW)
kurulu giice dahildir; EPIAS santral eslesmesi tamamlanana kadar tretim ve ciroda yer almiyor.

Toplam kurulu Taban/sabit Piyasa Uretim YBB, Destekli pay, Ort. fiyat, Tahmini ciro YBB,
Sirket glic, MW YEKDEM YEKA fiyat Lisanssiz (PTF) GWh uretim USD/MWh mn TL
AKSEN 1.259 - - 270 - 989 2.604 %53 72,2 8.648
AKENR 1.221 - - - - 1.221 1.577 %0 53,4 3.754
AYDEM 1.197 198 - - - 999 3.008 %25 51,8 7.176
AKFYE 886 650 - - 26 211 1.811 %73 70,6 5.864
MOGAN 787 318 - - - 469 2.767 %47 66,7 8.452
IZENR 513 - - - 143 370 1.956 %0 51,5 4.640
ENTRA 488 - 100 - - 388 1.442 %11 46,0 3.068
ZOREN 424 165 - - - 259 1.838 %51 76,7 6.487
GWIND 348 115 - - 28 205 748 %28 54,5 1.872
CANTE 330 - - 330 - - 1.771 %98 74,8 6.084
CATES 315 - - 315 - - 1.228 %100 75,0 4.218
TATEN 296 296 - - - - 604 %100 73,0 2.020
METEN 230 93 - - 56 81 359 %64 70,2 1.171
AYEN 203 48 - - - 155 435 %30 53,7 1.073
MAGEN 150 52 - - 98 - 79 %100 129,2 480
ENDAE 144 48 - - 7 89 341 %40 55,2 859
ECOGR 138 15 100 - 23 - 315 %100 61,9 902
BIGEN 117 36 - - 61 20 102 %57 100,2 475
BIOEN 108 103 - - 2 3 412 %97 130,6 2.473
HUNER 93 14 - - 66 12 35 %62 66,7 109
MASFN 81 14 - - 67 - 30 %100 133,0 183
ATYEN 53 - - - 53 - - - - -
BESTE 50 - - - 50 - - - - -
CONSE 45 45 - - - - 147 %100 133,0 902
AKSUE 20 - - 13 8 - 32 %0 1,6 2
PAMEL 18 - - - 4 14 85 %0 51,5 205
ZEDUR 16 - - - 12 4 11 %0 38,6 19
SOHOE 15 - - - 15 - - - - -
LYDYE [ - - - 6 - - - - -
ARFYE 5 5 - - - - 6 %100 133,0 39

AKSUE: Caykdy HES'in Gretimi YiD sézlesmesi kapsaminda EUAS'a 2003'ten beri giincellenmeyen sabit TL tarifeyle (0,0739 TL/kWh) satildigindan ortalama
fiyat ve tahmini ciro dugiktir; bu tarife destek sayilmadigindan destekli paya dahil edilmemistir. ENTRA: Erzin-2 YEKA GES'i, sirketin KAP'taki finansal tablo
dipnotlarinda agiklanan 44,9 USD/MWh sézlesme fiyatiyla degerlenmistir. ECOGR: Bor-2 YEKA GES'inin sézlesme fiyati kamuya agik olmadigindan PTF ile
degerlenmis, destekli paya dahil edilmistir.

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, sirket raporlari, Destek Yatirim Arastirma hesaplamalari. Ciro rakamlari elektrik satigina iliskin tahmindir.
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ELEKTRIK URETIM SEKTORU

) DestekYatirm 1Kasim 2026 verileriyle

Portféye Giren ve Cikan Santraller

12 Ekim 2023 - 1 Kasim 2026 - devreye alma, kapasite artigi, satin alma, satis ve kapatma

Son ¢ yilin en biyik eklemesi ENKAI'nin 852 MW'lik Kirklareli DGKCS'si; santralin EPIAS'ta Gretimi Subat 2026'dan beri
gériluyor. Enerjisa Uretim (SAHOL payi %50) ayni dénemde 11 riizgdr santralinde foplam 888 MW devreye aldi. En biyik
ctkis, ALARK'In Alcen bélinmesi sonucu 25 Haziran 2026'da konsolidasyondan ¢ikan Cenal (Karabiga TES, 1.320 MW,
ALARK payi %50). Ana faaliyeti Gretim olan sirketlerden IZENR (Salihli GES), TATEN, AKFYE (RES kapasite artiglari ve hibrit
GES'ler), METEN (Elmacik RES), AKSEN (Gaziantep Pamuk ve Kirsehir Ali¢ depolamali GES'ler) ve MAGEN (RSC-1ve Morali
JES) portfoylerini bUyUti. ZOREN Gokgedag RES'i satti, Bursa ve Lileburgaz gaz santrallerini kapatti; AYEN'in Yamula
HES'i YiD siresi doldugu icin devredildi. Gectigimiz haftadan beri yeni bir portféy degisikligi aciklanmadi; son eklenen olay
AKSEN'in 26 Ekim'de ticari isletmeye gecen Alig¢ depolamali GES'i.

Sirketin
Sirket  glincel kurulu
Tarih Sirket Santral Kaynak i§lem Kapasite payi glcl, MW  Teyit
Kirgehir Alig depolamali GES
26.10.2026 AKSEN C KB kismikabul; 48,17 MWikurulu gle - i o Devreyealma  48,2MW %100 1.259 KAP26.10.26
ve 48,17 MWs depolamaiile ticari isletme
(KAP 26.10.2026)
Gaia RES
Eyl 2026 SAHOL EPiAS'tailk Gretim; KAP'ta santral bazinda  Rizgér Devreye alma 84,0 MW %50 1.852 EPIAS
aciklama yok
Morali JES-1
03.09.2026 MAGEN | ¢zEnedi#l00devrivelonsolidasyon 5o ool satinalma 2460MWm %100 150 KAP03.09.26

03.09.2026 (KAP); hesaplamaya bu
tarihten itibaren dahil

Ihlamur RES (YEKA RES-2)
Tem2026  SAHOL EPiAS'tailk Uretim; KAP'ta santral bazinda  Ruzgar Devreye alma 75,0 MW %50 1.852 EPIAS
agiklama yok

30.07.2026 AYDEM Usak RES RUzgér Kapasite artigi 6,0MWm %100 1.197 KAP 30.07.26
Elmacik RES

Haz 2026 METEN 6 tirbin Maysis, 6 tirbin Haziran 2026'da RUzgar Devreyealma 70,8 MWm %100 230 KAP, faaliyet raporu
devreye girdi
Arturna RES )

Haz 2026 SAHOL EPiAS'tailk Uretim; KAP'ta santral bazinda  Rizgér Devreye alma 90,4 MW %50 1.852 EPIAS

agiklama yok

Cenal Karabiga TES

25.06.2026 ALARK Al . ) ) ithal kémir  Satis 1.320,0 MW %50 90 KAP25.06.26
cen bolinmesiyle konsolidasyondan gikti

19.06.2026 ZOREN Kizildere 2 JES hibrit GES Gines Kapasite artigi 8,5MWm %100 424 KAP22.06.26

03.06.2026 AKSEN Gaziantep Pamuk depolamali GES Gunes Devreye alma 40,5MWe %100 1.259 KAP03.06.26

15.05.2026 AKENR Erzin DGKCS hibrit GES Gunes Kapasite artigi 7,8MW %100 1.221 KAP15.05.26
Luleburgaz kojenerasyon santrali

27.04.2026 ZOREN Faaliyet durduruldu; KAP'ta ayriaciklama  Dogalgaz  Kapatma 49,5MW %100 424 KAP, faaliyet raporu
yok

18.03.2026 AYDEM Usak RES RUzgér Kapasiteartisi  12,0MWm %100 1.197 KAP19.03.26
Kestanederesi RES (YEKA RES-2)

Sub 2026 SAHOL EPIiAS'tailk Uretim; KAP'ta santral bazinda  RUzgér Devreye alma 74,0 MW %50 1.852 EPIAS

aciklama yok

Kirklareli DGKCS
Sub 2026 ENKAI  EPiAS'ta ilk Uretim 26.02.2026; KAP'ta Dogalgaz Devreye alma 852,0MW %100 4.003 EPIAS

aciklama yok

Dampinar RES (YEKA RES-2)
Oca2026  SAHOL EPiAS'tailk Uretim; KAP'ta santral bazinda  Rizgér Devreye alma 46,0 MW %50 1.852 EPIAS
aciklama yok

Kaynak: KAP &zel durum agiklamalari ve faaliyet raporlari, EPIAS Seffafiik Platformu, Destek Yatirim Arastirma. Kapasite birimi sirketin agikladigi sekliyle verilmigtir (MWe,
MWm veya MWp).
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DestekY: t ELEKTRIK URETIM SEKTORU
este atrim 1 Kasim 2026 verileriyle

Portféye Giren ve Cikan Santraller (devam)

Sirket  Sirketin giincel
Tarih Sirket Santral Kaynak islem Kapasite payl kurulu giici, MW  Teyit

Armutcuk RES (YEKA RES-2)
Ara 2025 SAHOL EPIiAS'tailk Uretim; KAP'ta santral bazinda RUzgar Devreye alma 84,0 MW %50 1.852 EPiA$
agiklama yok

Gokgedag RES

29.12.2025 ZOREN Satig bedeli 121,2 mn USD

RUzgér Satig 1350MW %100 424 KAP29.12.25
Manastir-Esenkdy RES (2. faz)
5,9MW28.11,11,8 MW 18.12.2025

Altek Kirklareli DGKCS
EPDK lisans sonlandirma karari 11.12.2025; . o
11.12.2025 ALARK Altek'te Topluluk pay %100 (2025 finansal Dogal gaz Kapatma 82,0 MWe %100 90 KAP19.12.25

rapor, KAP)

Kirekdagi RES (2. faz)
17,7MW 06.11, 5,9 MW 20.11.2025

Kocalar RES

07.11.2025 AKFYE 11,8MW07.11,5,9 MW 05.12,11,8 MW RUzgér Kapasite artisi 29,5MW %100 886 KAPO07.11.25
26.12.2025

18.12.2025 TATEN RUzgar Kapasite artigi 17,7MW %51 296 KAP19.12.25

20.11.2025 TATEN Ruzgér Kapasite artigi 23,6 MW %51 296 KAP20.11.25

Hasanoba RES LA . o

03.10.2025 AKFYE 17.7 MW 03.10, 11,8 MW 07.11.2025 Ruzgér Kapasite artigi 29,5 MW %100 886 KAP03.10.25
Hacihidirlar RES (YEKA RES-2)

Eyl 2025 SAHOL EPiAS'tailk retim; KAP'ta santral bazinda RUzgar Devreye alma 63,0 MW %50 1.852 EPIAS

agiklama yok

nglnclr RES LA . o

19.09.2025 AKFYE Sarrtepe ile birlikte kabul edildi Rizgar Kapasite artigi 9,6 MW %100 886 KAP19.09.25

19.09.2025 AKFYE Saritepe RES RUzgar Kapasite artigi 9,6 MW %100 886 KAP19.09.25
Denizli RES N . o

22.08.2025 AKFYE 19,2 MW 22.08, 4.8 MW 04.09.2025 Rizgar Kapasite artigi 24,0 MW %100 886 KAP22.08.25

14.08.2025 AYDEM Usak RES RUzgar Kapasite artigi 12,0 MWm %100 1.197 KAP15.08.25
Nigde Bor-1 GES (YEKA)

12.08.2025 SMRTG ilk 25 MWe 12.08.2025; tam kapasite Gunes Devreye alma 100,0 MWe %100 100 KAP12.08.25
10.03.2026
Yamula Baraji ve HES )

31.07.2025 AYEN  Yap-islet-Devret siresi doldu; EUAS'a devir Hidroelektrik YID devri 100,0 MW %100 203 KAP31.07.25
31.07.2025 00:00
Boyabat HES
%33 pay 1 TL bedelle devredildi (KAP . . o

30.06.2025 DOHOL 30.06.2025); 528 MWm / 513 MW (DOHOL Hidroelektrik Satis 513,0 MW %33 40 KAP 30.06.25
2024 faaliyet raporu)
Virangehir GES-4 ve GES-9 (YEKA)

23.06.2025 RALYH ilk 15,38 MWe 17.02.2025; kalan %49 Gines Devreye alma 100,0 MWe %51 51 KAP23.06.25
GRTHO'da

04.06.2025 GWIND ersinRES Ruzgar Kapasite artigi 37,2 MWm %100 348 KAP04.06.25

0 03.05 ve 04.06.2025 iki asamada 9 P ¥ : ° 0

Umutlu HES hibrit GES . . o

31.05.2025 TATEN %51 pay KAP'ta belirtilmemnis Gines Kapasite artigi 4,4 MW %51 296 KAP02.06.25
Uygar RES (YEKA RES-2) .

May 2025  SAHOL EPiAS'tailk Uretim; kademeli devreye alma, ilk ~ RUzgér Devreyealma 250,0 MW %50 1.852 EPIAS

faz Mayis 2025

Kaynak: KAP 6zel durum agiklamalari ve faaliyet raporlari, EPIAS Seffafiik Platformu, Destek Yatirim Arastirma. Kapasite birimi sirketin acikladigi sekliyle verilmistir (MWe,
MWm veya MWp).
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» DestekYatinm

ELEKTRIK URETIM SEKTORU
1 Kasim 2026 verileriyle

Portféye Giren ve Cikan Santraller (devam)

Tarih Sirket

Santral

Kaynak

islem

Kapasite

Sirket
payi

Sirketin
glincel kurulu
glct, MW

Teyit

27.05.2025 AYDEM

01.05.2025 GWIND

30.04.2025 BIGEN

18.04.2025 AYDEM

28.03.2025 MAGEN

Sub2025  TUPRS

Oca 2025  BIGEN

15.01.2025 MOGAN

Ara 2024 SAHOL

26.12.2024 AKFYE

05.12.2024 ENDAE

Kas 2024 SAHOL

Eki 2024 METEN

03.10.2024 CONSE

20.09.2024 BIOEN

04.09.2024 LYDYE

Agu 2024  ENTRA

23.08.2024 SAHOL

28.06.2024 MNDRS

Koyulhisar HES (3. Unite)
Santral toplami 65,25 MWm

Taspinar hibrit GES (son faz)
Hibrit GES toplami yaklagik 36,05 MWm

Kahramanmaras, Antalya ve Ankara
lisanssiz GES'leri (4 santral)

Usak RES

Eski tUrbinler yenilendi

RSC-1 Seferihisar JES
Soézlesme 24.03.2025, devir 28.03.2025

Siloglu hibrit GES (Entek)
Bakanlik kabuli Subat 2025 basi;
elektriksel gic 66 MWe sabit (TUPRS
2025 faaliyet raporu)

Menekse RES
24 MWm; Ocak 2025 son haftasi

Kocatepe RES hibrit GES
Ticari Uretime baslama; KAP'ta birim
belirtilmemis

Harmancik RES (YEKA RES-2)
EPiAS'ta ilk Uretim; KAP'ta santral
bazinda agiklama yok

Saritepe, Denizli, nglncr,
Hasanoba, Kocalar ve Demirciler
hibrit GES'leri
26.12.2024-16.05.2025 arasinda dokuz
asamada; en biyigi Ugpinar 37,4 MW
(14.02.2025)

Soma, Kemalpasa ve Odemis
lisanssiz GES'leri

10,3 MWp; faaliyet raporu yalnizca 2024
yilini veriyor

Ovacik RES (YEKA RES-2)
EPiAS"rc ilk Uretim; KAP'ta santral
bazinda agiklama yok

Mersinli RES

izahname (KAP 17.07.2026): 11,6 MWe
ek turbin PTF'den satista; toplam 62,4
MWm /55 MWe

Mavibayrak Dogu biyokutle santrali
hibrit GES

Ayvacik ¢ép gazi santrali
Yeni lisans almis proje olarak satildi

MYK2 Enerji GES portfoyu

Birlesme yoluyla devralma

Erzin-2 GES (YEKA)

KAP: Agustos 2024 sonundan kademeli,
yil sonunda tam kapasite (136 MW, birim
belirtilmemis)

Aydos RES

Akga RES
3 tUrbin (14,4 MWm / 9,6 MWe); toplam
36,9 MWm / 29,6 MWe (KAP)

Hidroelektrik

Gunesg

Ginesg

Ruzgér

Jeotermal

Gines

RUzgdr

Ginesg

RUzgar

Gulnesg

Gulnes

RUzgdr

RUzgdr

Ginesg

BiyokuUtle

Glnesg

Gulnes

Ruzgér

RUzgar

Kapasite artisi

Kapasite artisi

Satin alma

Kapasite artigi

Satin alma

Kapasite artigi

Devreye alma

Kapasite artisi

Devreye alma

Kapasite artigi

Satin alma

Devreye alma

Kapasite artisi

Kapasite artisi

Satig

Satin alma

Devreye alma

Satin alma

Kapasite artisi

19,6 MWm

18,9 MWp

6,0 MWm

12,0 MWm

20,0 MWm

20,0 MWe

32,5MW

42,0 MW

84,0 MW

8,9 MWe

54,6 MW

11,6 MWe

6,7 MWm

4,2 MWe

100,0 MWe

14,0 MW

9,6 MWe

%100

%100

%100

%100

%100

%99,23

%100

%75

%50

%100

%74,53

%50

%100

%100

%100

%100

%100

%50

%100

1.197

348

117

1.197

150

476

117

787

1.852

886

144

1.852

230

45

108

488

1.852

72

KAP 28.05.25
KAP 05.05.25
KAP 30.04.25
KAP 18.04.25

KAP 10.04.25

KAP, faaliyet raporu

KAP, faaliyet raporu

KAP 15.01.25

EPIAS

KAP 26.12.24

KAP, faaliyet raporu

EPIAS

KAP, izahname

KAP 04.10.24
KAP 21.09.24

KAP 16.09.24

KAP 16.08.24

KAP 23.08.24

KAP 01.07.24

Kaynak: KAP 6zel durum agiklamalari ve faaliyet raporlari, EPIAS Seffafiik Platformu, Destek Yatirim Arastirma. Kapasite birimi sirketin acikladigi sekliyle verilmistir (MWe,

MWm veya MWp).
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DestekY: t ELEKTRIK URETIM SEKTORU
este atrim 1 Kasim 2026 verileriyle

Portféye Giren ve Cikan Santraller (devam)

Sirketin
Sirket  glincel kurulu
Tarih Sirket Santral Kaynak i§lem Kapasite payi glici, MW  Teyit
14.06.2024 GWIND Tagpinar hibrit GES (2. faz) Ginesg Kapasite artigi 7,0 MW %100 348 KAP14.06.24
Tathpinar RES hibrit GES
12.06.2024 TATEN 12.06-20.09.2024 arasinda dért Gines Kapasite artisi 77,9 MW %100 296 KAP13.06.24
asamada

Sanlurfa biyokitle santrali (Dogal
15.04.2024 CONSE Enerji) Biyokitle Kapatma 52MWe %100 45 KAP15.04.24
Uretim lisansi 06.02.2025'te sona erdi

Aksaray ve Giresun ¢6p gazi

05.04.2024 BIOEN .
santralleri

BiyokuUtle Satig - %100 108 KAP05.04.24
Bursa dogal gaz kombine gevrim
04.04.2024 ZOREN santrali Dogal gaz Kapatma 34,3MWe %100 424 KAP 04.04.24

Uretim lisansi sona erdi

Salihli GES
24,1 MWe 02.04.2024, 51 MWe

02.04.2024 1ZENR 05.09.2024, 68,1 MWe 07.07.2025; Gunes Devreyealma 143,2MWe %100 513 KAP02.04.24
EPIAS'ta santral bazinda yayimlanmiyor

09.03.2024 AYEN  Kepsut RES/GES birlesik tesis RUzgér Kapasite artisi 3,6 MWe %100 203 KAP11.03.24
Cesme RES (18,9 MW) ve Dikili RES
(7,2MW) ao A o

05.01.2024 SAHOL KAP 05.01.2024: devralma tamamiand RUzgar Satin alma 26,1 MW %50 1.852 KAPO08.01.24
(kesin kapanis tarihi verilmedi)

Ara2023  SAHOL AKGYRES(YEKARES-2) Ruzgér Devreyealma  252MW %50 1.852 KAP08.01.24
2023 yil sonu kurulu giictne dahil

Ara 2023 SAHOL Erciyes RES RUzgdr Kapasite artigi 13,6 MW %50 1.852 KAP08.01.24
Taspinar RES A . o

29.12.2023 GWIND 2 tiirbin: santral foplam: 73 MWe Rizgar Kapasite artisi 13,0 MWe %100 348 KAPO02.01.24
Agaoglu Yenilenebilir (Kirekdagi ve
Manastir-Esenkéy RES) A o

25.12.2023 TATEN %22.5 pay ve %56,25 oy hakkiyla kontrol; RUzgar Satin alma 68,4 MW %51 296 KAP25.12.23
pay 08.08.2024'te %51'e ¢ikt
Tathpinar RES

15.12.2023 TATEN 15.12.2023,23.02.2024 ve 03.05.2024  RUzgér Kapasite artisi 33,6 MW %100 296 KAP17.12.23
U¢ asamada

15.12.2023 AYDEM So&ke RES RUzgdr Kapasite artigi  12,0MWm %100 1.197 KAP15.12.23

15.12.2023 PAMEL Tortum HES (Senyurt Uretim hatti) Hidroelektrik Kapasite artisi - %100 18 KAP15.12.23

07.12.2023 GWIND Tagpinar hibrit GES (1. faz) Ginesg Kapasite artigi 9,4 MWm %100 348 KAPO07.12.23
Zen Enerji lisanssiz GES portféyu

12.10.2023 BIGEN 6 saha; faaliyet raporu yalnizea 2023 yilini- Gunesg Satin alma 48,0MWp %100 117 KAP, faaliyet raporu

veriyor

Kaynak: KAP &zel durum agiklamalari ve faaliyet raporlari, EPIAS Seffafiik Platformu, Destek Yatirim Arastirma. Kapasite birimi sirketin agikladigi sekliyle verilmigtir (MWe,
MWm veya MWp).

Desteginiz Yaninizda 13/16 destekyatirim.com - 444 0 204



» DestekYatinm

Yurtdigi Santraller

Rapor kapsami diginda kalan yurtdigi Uretim varliklari - KAP agiklamalari ve 2026 ara dénem faaliyet raporlari

ELEKTRIK URETIM SEKTORU
1 Kasim 2026 verileriyle

Rapordaki tretim, fiyat ve ciro hesaplari yalnizca EPiAS'ta izlenen Turkiye santrallerini kapsar. Sekiz sirketin yurtdisinda

isletmede, insaat asamasinda ya da son Ug yilda satiimig Uretim varlidi var; bu santrallerin Gretim ve gelirleri rapordaki

tahmini ciroya dahil edilmemistir.

Yurtdisindaki en biyik portfdy AKSEN'e ait: Ozbekistan, Gana, Kazakistan, KKTC, Mali ve Kongo'da isletmedeki
santrallerin toplam kurulu gici yaklasik 2,3 GW ile sirketin Turkiye kurulu gicinin Uzerinde. AKSEN, KKTC'deki Kalecik
santralinde ek protokolle 35 MW kapasite artirimi yapilacagini ve ardindan KKTC kurulu gicinin 223 MW'a ulasacagini 12
Ekim'de agiklamigti. SAHOL'un ABD'deki giines santralleri, AYEN'in Arnavutluk'taki HES'leri ve ZOREN'in Pakistan'daki RES'i

de isletmede. Geg¢tigimiz haftadan beri yurtdigi portféyde yeni bir degisiklik agiklanmadi.

Sirket Ulke Santral Kaynak Kapasite  Sirket payr Durum
= . Taskent, Buhara ve Talimercan dogal gaz santralleri " o ;
AKSEN Ozbekistan Talimercan kombine cevrim 08.07.2025 Dogal gaz 1.220 MWe %100 lIsletmede
Tema ve Kumasi (1. faz) santralleri o o ;
AKSEN Gana Kumasi kombine cevrim 13.07.2026 Dogal gaz 549 MWe %75 lsletmede
. Kizilorda kojenerasyon santrali o o ;
AKSEN Kazakistan Tam kapasite 01.06.2026 Dogal gaz 264 MW %100 Isletmede
Kalecik santrali
AKSEN KKTC 35 MW ek kapasite 31.05.2024; ek protokolle +35 MW daha Fuel-oil 188 MWe %100 i§letmede
planlaniyor, sonrasi 223 MW (KAP 12.10.2026)
AKSEN Mali, Kongo Aksa Mali ve Aksa Congo santralleri Fuel-oil, dogal gaz 110 MWe %100 isletmede
AKSEN Senegal Saint-Louis kombine ¢evrim santrali Dogal gaz 255 MW %85 ingaat
Madagaskar santrali .
AKSEN Madagaskar 11.09.2024 Fuel-oil 66 MW - Satildi
Cutlass Il ve Oriana GES (Sabanci Renewables)
SAHOL ABD Oriana'da 60 MW depolama; projelerde vergi ortakhigi Gines 504 MW %100 Isletmede
yGfIrImCISI var
Pepper ve Lucky 7 GES . o ;
SAHOL ABD Hedef 3C27 Gines 156 MW + 130 MWdc %100 Ingaat
Niculesti GES (Entek) . o .
TUPRS Romanya Alim O1.2025'te famamiandi Gines 178,5 MWe %99,23 Insaat
AYEN  Arnavutiuk Fangut, Peshqeshit ve Fangut Cansuyu HES Hidroelektrik 109,7 MW — isletmede

ZOREN Pakistan, Filistin

ZOREN israil

ENKAI  Bulgaristan

CONSE Bahamalar

MASFN Yunanistan

Pay orani agiklanmamig
Jhimpir RES ve Dead Sea GES

Dorad Energy (%25 pay)
14.07 ve 22.07.2025

Fotovoltaik santral
3C25'te devreye alindi; pay orani agiklanmamig

Great Abaco ve Eleuthera hibrit santralleri
Devreye alma 1Y27; ayrica 35 MWh depolama

Larisa'daki 11 lisanssiz GES

RUzgdr, gines

Dogal gaz

Gines

Dogal gaz, gines

Gines

56,4+2MW %99,8/%75 Isletmede

- %25 Satildi
45 MWp - lisletmede

50 MW + 25 MWp %35 insaat
11,2 MWp %100 isletmede

Yalnizca gelistirme asamasinda yurtdigi projesi olan sirketler (tabloya alinmadi): HUNER (italya, Letonya), AKFYE (Romanya), ENTRA (italya), GWIND
(Almanya, i'rolyo), MOGAN (Arnavutluk), ENDAE (Romanya), SMRTG (Arnavutluk, Almanya).

Kaynak: KAP 6zel durum agiklamalari ve faaliyet raporlari, Destek Yatirim Arastirma. Kapasite santral toplamidir; sirket payi ayrica gésterilmistir. KKTC yurtdisi olarak

sinfflandirilmigtir.
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ELEKTRIK URETIM SEKTORU
1 Kasim 2026 verileriyle

Yontem ve Kapsam

Uretim verisi EPIAS Seffaflik Platformu gercek zamanl tretim verisinin saatlik dederlerinden derlenmistir; uzlastirma hacimleriyle kigik
farklar olabilir. Lisanssiz santraller EPIAS'ta santral bazinda yayimlanmadigindan Tirkiye toplamlarina ve sirket hesaplamalarina dahil
degildir; glnes verisi yalnizca lisansh santralleri kapsar. Yurtdisi santraller kapsam disidir.

Tahmini ciro yalnizca elektrik satisini kapsar. YEKDEM santralleri USD tarifeleriyle, YEKA santralleri biliniyorsa sézlesme fiyatiyla, YiD
sézlesmeli santraller sézlesme tarifesiyle, EUAS yerli kémir sézlesmeli santraller sézlesme tarihinden itibaren yillik sézlesme miktarina kadar
gunlik ortalama PTF ile 75 USD/MWh'den yiksek olaniyla, digerleri saatlik PTF ile fiyatlanmigtir. ikili anlasmalar, kapasite mekanizmasi, yan
hizmetler ve dengesizlik maliyetleri dahil degildir.

Sirket rakamlari pay agirlikidir. Devralinan santraller konsolidasyon tarihinden, satilan/kapatilan santraller ¢ikis tarihine kadar hesaba
katilmis; pay degisikliklerinde KAP'taki igslem tarihleri esas alinmistir. Portfdy etkisi karsilastirilabilir tabanla hesaplanir (eklenenlerin bu yilki
katkisi cirodan, ¢ikanlarin gegen yilki katkisi tabandan dusilir); mutlak degerce 0,5 mn USD'yi ve gegen yil USD cirosunun %5'ini asan sirketler *
ile isaretlenmistir. Hibrit glnes Uniteleri bagl olduklari santralin lisansi altinda 6l¢ildigunden ayristirilmamistir. Yalnizca gergeklesmis ve resmi
kaynakta bildirilmis olaylar dikkate alinmigtir.

Kiyaslar yilbasindan bugine (1 Ocak - 1 Kasim) ve 3C26 (1 Temmuz - 30 Eyldl) icin gegen yilin ayni dénemine géredir; 3C26 bilangolari
agiklandiktan sonra 4C26 basindan bugine kiyasa gegilecektir. Normal ve mevsimsel aralik, 2021-2025 yillarinda ayni dénemin ortalamasi ile
ayni ayin en disuk ve en yuksek degeridir.

Siralama, ana faaliyeti elektrik Uretimi olan ve gegen yilin ayni déneminde tahmini cirosu ile Uretimi dénem uzunluguna goére dlgeklenen esigin
(yillik 100 mn TL ve 20 GWh) Uzerinde olan sirketleri kapsar; TL bazindaki tahmini ciro degisimine géredir. Holdingler, Uretimi yan faaliyet olan
sirketler ve ayni santrallere dolayli ortak olan ODAS, ESEN ve NATEN kapsam disindadir.

Kurulu gig pay agirliklidir: lisansli santrallerde lisans gict (MWe), lisanssiz ve hibrit gines santrallerinde sirketin agikladigi deger. Portfoy
degisimlerinde olayin gergeklestigi gin (devreye almalarda Bakanlik kabult), santral bazinda agiklama bulunmayan devreye almalarda

EPIAS'ta ilk Uretimin gorildigu ay esas alinmigtir. Mstakil depolama ve 2 MW alti degisiklikler kapsam disidir.

e Fiyatlar USD/MWh olarak gésterilmistir; TL gevriminde EPIAS'In TL ve USD PTF degerlerinden tireyen giinlik kur kullaniimigtir.

Kisaltmalar ve Terimler

PTF: Piyasa takas fiyat. EPIAS giin 8ncesi piyasasinda her saat icin olusan
elektrik fiyati; raporda USD/MWh ve TL/MWh olarak kullanilir.

EPIAS: Eneriji Piyasalari isletme A.S. Raporun iretim ve fiyat verilerinin
kaynagi olan Seffaflik Platformu'nu isletir.

EUAS: Elekirik Uretim A.S. Kamu retim sirketi; yerli kémir santrallerinden
alim sézlesmelerinin karsi tarafi.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu. Sirket agiklamalarinin (6zel durum,
finansal rapor, faaliyet raporu) resmi kaynagi.

EPDK: Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu. Uretim lisanslarini veren
duzenleyici kurum.

YEKDEM: Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi.
Kapsamdaki santrallere belirli sire sabit tarifeyle alim garantisi verir;
30.06.2021 6ncesi devreye girenlerde USD, sonrasinda TL tarife uygulanir.
YEKA: Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani. Devletin ihaleyle tahsis ettigi
alanlarda kurulan, ihalede belirlenen fiyattan alim garantili santraller.

YiD: Yap-i§lef-Devre+. Sire sonunda santralin kamuya devredildigi, Uretimin
s6zlesme tarifesiyle satildigi model.

EUAS taban fiyah: Yerli kémir santrallerinde 2029 sonuna kadar yillik
s6zlesme miktart icin uygulanan alim: PTF 75 USD/MWAh'nin altindaysa 75
USD/MWh, Ustindeyse PTF.

HES / RES / GES / JES / BES: Hidroelekirik, rizgdr, gines, jeotermal ve
biyokutle (biyogaz, ¢6p gazi dahil) eneriji santrali.

DGKGCS / TES: Dogal gaz kombine ¢evrim santrali / termik (kdmur) santrali.
Lisanssiz santral: Lisans almadan Uretim yapabilen kiigik dlgekli
(cogunlukla giines) santral; EPIAS"ta santral bazinda yayimlanmaz.

Hibrit santral: Mevcut bir santralin (6r. RES) baglanti noktasina eklenen
farkl kaynakl Onite (6r. glines); Uretimi ana santralin lisansi altinda 6lgulur.
Depolamali GES: Batarya depolama Unitesiyle birlikte kurulan giines
santrali.

MWe / MWm / MWp: Elektriksel (sebekeye verilebilen) giic / mekanik (turbin)
gu¢ / gunes panellerinin tepe (DC) gicu.

MWh, GWh, TWh: Enerji (Uretim) birimleri: 1 TWh =1.000 GWh =1.000.000
MWh.

YBB: Yilbasindan bugine: 1 Ocak'tan raporun veri tarihine kadar olan
dénem.

3C26/ 4C26: 2026 yilinin Ugincy (Temmuz-Eylil) ve dérdinci (Ekim-Aralik)
ceyregi.

Normal, mevsimsel aralik: Normal: 2021-2025 yillarinda ayni dénemin
ortalamasi. Mevsimsel aralik: ayni ayin bu bes yildaki en disik ve en yiUksek
degeri.

Kurulu gii¢ (pay agirlikli): Santral gicunin sirketin santraldeki payiyla
carpilmig hali.

Fiyat esasi: Santralin elektriginin hangi fiyatla satildigi: YEKDEM, YEKA,
taban/sabit fiyat, lisanssiz veya piyasa (PTF).

Tahmini ciro: Pay agirlikl Gretimin santralin fiyat esasiyla carpimi; yalnizea
elektrik satigini kapsar, sirketin raporladigi hasilatla ayni degildir.

Ortalama satis fiyati: Tahmini USD cironun tUretime bdlunmesiyle bulunan
ortalama fiyat (USD/MWh).

Destekli pay: Uretimin YEKDEM, YEKA veya EUAS taban fiyati gibi alim
garantili mekanizmalar kapsaminda satilan kisminin orani.

Hacim etkisi / fiyat etkisi: Ciro degisiminin Uretim degisiminden (gegen yilin
fiyatiyla) ve ortalama satig fiyatindaki degisimden (bu yilin Gretimiyle)
kaynaklanan kisimlari.

Portfdy etkisi: Yeni eklenen, satilan, kapatilan santraller ile kapasite ve pay
degisikliklerinin kiyasa katkisi; karsilastirilabilir tabanla hesaplanir.
Karsilagtirilabilir taban: Portfoy etkisini ayirmak igin eklenen santrallerin
bu yilki katkisinin cirodan, ¢ikan santrallerin gegen yilki katkisinin kiyas
tabanindan dustldigu yaklasim.

Kayda deger etki (*): Portfoy etkisi mutlak degerce 0,5 mn USD'yi ve gecen
yil USD cirosunun %5'ini asan sirketler * ile isaretlenir.

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, sirket raporlari, Destek Yatirim Arastirma hesaplamalari. Ciro rakamlari elektrik satigina iliskin tahmindir.
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Yasal Uyarn

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim
kararlari kigisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirnmcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi
arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden
dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagl kuruluslari, calisanlari ve danigsmanlari sorumlu
tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti
edilmemektedir. Destek Yatirm adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb.
uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yénlendirmez. Tum
resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak sézlesme gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dodurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan veya Uginci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direkt6ro

Oguzhan Bikmaz
Arastirma Yonetmeni

arastirma@destekyatirim.com
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