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Bugün gözler yurt içinde işsizlik, ABD'de dayanıklı mal siparişleri ve
tüketici  güveni  verilerinde.  Yurt  içinde  10:00'da  eylül  işsizlik  oranı
açıklanacak (önceki  %7,8).  ABD'de 15:30'da dayanıklı  mal  siparişleri
(beklenti %1,5), 17:00'de Conference Board tüketici güveni (beklenti
81,0) ile yeni konut satışları  (beklenti 650 bin) takip edilecek. Yarın
borsada yarım gün işlem yapılacak, Fed kararı TSİ 21:00'de açıklanacak;
29 Ekim'de piyasalar kapalı.

Borsa İstanbul günü sınırlı yükselişle tamamladı. BIST 100 endeksi gün
içinde  11.003,77  puana  kadar  gerilese  de  kapanışa  doğru  gelen
alımlarla %0,31 artışla 11.151,96 puandan kapandı. İşlem hacmi 104,1
milyar  TL  ile  cuma  günkü  148,8  milyar  TL'nin  altında  kaldı;  ekim
ortalaması 112,1 milyar TL. XTUMY %0,17 artışla 37.839,65 puana çıktı,
hacmi 25,9 milyar TL oldu; ekim başından bu yana kayıp XTUMY'de
%24,15, BIST 100'de %6,66.

Bankalar  yükselişe  öncülük  etti.  BIST  Banka  endeksi  %1,98  artışla
15.406 puana çıkarken YKBNK %3,34 ve AKBNK %2,60 kazandı. ASELS
13,4  milyar  TL  ile  en  yüksek  hacmi  yaptı.  Pay  geri  alım  programı
başlatan GUBRF %8,12 düştü. TCKRC %9,97 ve ASTOR %9,96 ile öne
çıktı.

TCMB  rezervlerinde  gerileme  sürdü.  Hesaplamalara  göre  TCMB
rezervleri 23 Ekim haftasında yaklaşık 6,8 milyar dolar azaldı; resmi veri
2 Kasım'da açıklanacak.

Fon  tasfiyesi  kanunu  Resmi  Gazete'de;  1  milyon  TL'ye  kadar  ara
ödemenin önü açıldı.  7596 sayılı  Kanun, 17 Eylül'den geçerli  olmak
üzere  bugün  yürürlüğe  girdi.  SPK'nın  belirleyeceği  fonlarda
yatırımcılara tasfiye alacaklarından mahsup edilmek üzere en fazla 1
milyon TL ara ödeme yapılabilecek; nakit yetersizse ödemeler en düşük
net  yatırım tutarından  başlayacak.  TMSF'ye  tahsilat  ve  satış  yetkisi
verildi.

Fed yarın faizi sabit tutabilir; aralık için artırım beklentisi canlı.  Fed
kararını yarın TSİ 21:00'de açıklayacak. Eylülde 25 baz puan artırımla
politika faizini %3,75 ile %4,00 aralığına çeken Fed için CME verileri
sabit kalma olasılığını %90 gösteriyor. Eylülde yıllık TÜFE %3,7, çekirdek
TÜFE  %2,6  ile  beklentilerin  üzerinde  geldi.  ING  aralıkta  artırım
beklerken Hammack, Kashkari ve Logan'ın artırım yönünde muhalif oy
kullanabileceğine  dikkat  çekiyor;  Warsh  yönlendirme  yapmaktan
kaçındı.

Wall Street yükselişle kapandı, yarı iletkenler öne çıktı. Anthropic'in
halka arz başvurusuyla yarı iletkenlerde SMH %2,74, AMD %2,80 ve
NVDA %2,40 kazanırken TSLA %5,21 arttı; META %1,88 ve AAPL %1,10
geriledi.

Avrupa'da Ifo beklentiyi aştı, petrol geriledi. Almanya'da Ifo iş dünyası
güven  endeksi  ekimde  90,2  ile  beklentinin  (90,0)  üzerinde  geldi.
Katar'ın  ABD  ile  İran  arasındaki  arabuluculuk  temaslarıyla  Brent
geriledi. Asya'da sabah saatlerinde Nikkei %1,92 yükseldi.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 11.152 0,31

BIST Banka 15.406 1,98

BIST Sınai 13.583 0,15

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Ekim 14.015 0,80

XU030 Aralık 14.703 0,57

Dolar/TL Ekim 49,88 -0,05

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 49,75 0,12

Euro/TL 55,59 -0,15

TLREF 35,84% -0,01

2 Yıllık Tahvil 39,69% -0,14

10 Yıllık Tahvil 35,66% -0,02

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 52.362 0,28

S&P 500 7.677 0,70

NASDAQ 26.169 0,82

DAX 25.411 0,91

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1174 -0,26

USD/JPY 157,50 0,42

GBP/USD 1,3342 -0,21

DXY 102,02 0,20

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 4.017 0,53

Gümüş (Ons) 53,97 0,05

Brent 110,46 -1,32

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
27 Ekim, Salı
TR  İşsizlik Oranı Eyl 10:00 - %7,8
AB  M3 Para Arzı (yıllık) Eyl 12:00 %3,4 %3,5
ABD  Dayanıklı Mal Siparişleri Eyl 15:30 %1,5 %0,0
ABD  Case-Shiller Konut (yıllık) Ağu 16:00 %2,5 %2,5
ABD  CB Tüketici Güveni Eki 17:00 81,0 81,9
ABD  Yeni Konut Satışları Eyl 17:00 650 bin 684 bin
AB  ECB / Lagarde Kon. - 20:00 - -
28 Ekim, Çarşamba
TR  Dış Ticaret Dengesi (nihai) Eyl 10:00 -5,23 mlr $ -5,24 mlr $
ABD  Mal Ticaret Dengesi (öncü) Eyl 15:30 -130,0 mlr $ -132,1 mlr $
ABD  EIA Ham Petrol Stokları 23 Eki 17:30 -0,3 mn vrl -3,06 mn vrl
ABD  Fed Faiz Kararı (üst bant) - 21:00 %4,00 %4,00
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde ve ABD'de açıklanacak veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor.

Türkiye · İşsizlik oranı  10:00

Eylül dönemi · Önceki: %7,8 · Piyasa beklentisi yok

Oran son bir yılda %7,6 ile %8,6 arasında dalgalandı. Ağustos ve eylül 2025'te %8,6 ile zirve
gören işsizlik  haziranda %7,6 ile  dibi  gördü;  temmuzda %8,1'e  çıktıktan sonra ağustosta
%7,8'e geriledi.

Etki:  İşgücü piyasasında belirgin bir bozulma, 10 Aralık PPK'sı öncesinde talep koşullarının
zayıfladığı görüşünü destekleyerek faiz indirimi beklentilerini güçlendirebilir.

ABD · Dayanıklı mal siparişleri  15:30

Eylül dönemi (aylık) · Önceki: %0,0 · Beklenti: %1,5

Seri son bir yılda yüksek oynaklık gösterdi: nisanda %8,5 ile zirve yapan siparişler mayısta %4,0
daraldı. Haziran ve temmuzda %0,5 ve %0,9 artan siparişler ağustosta yatay kaldı; ulaşım hariç
siparişlerde beklenti %0,6 (önceki %0,3).

Etki:  Beklenti üstü bir okuma Fed kararı öncesinde büyümenin gücüne işaret ederek tahvil
faizlerini ve doları destekleyebilir; zayıf veri aralık artırımı fiyatlamasını hafifletebilir.

ABD · Case-Shiller konut fiyatları  16:00

Ağustos dönemi (yıllık) · Önceki: %2,5 · Beklenti: %2,5

20 şehir konut fiyat endeksindeki yıllık artış şubat ve martta %0,9 ile son bir yılın en düşük
düzeyine indikten sonra toparlandı;  mayısta  %1,6,  haziranda %2,2 ve temmuzda %2,5'e
yükseldi.

Etki:  Konut fiyatlarındaki ivmelenme barınma enflasyonu üzerinden Fed'in şahin tutumunu
destekleyebilir; beklentiye paralel bir veri sınırlı etki yaratır.

ABD · Yeni konut satışları  17:00

Eylül dönemi · Önceki: 684 bin · Beklenti: 650 bin

Satışlar ağustos 2025'te 800 bin ile son bir yılın zirvesini gördükten sonra ocakta 587 bine
geriledi. Sonraki aylarda 618 bin ile 684 bin arasında dalgalanan satışlar ağustosta 684 bine
çıktı; beklenti eylülde geri çekilme yönünde.

Etki:  30 yıllık konut kredisi faizinin %7,41 seviyesinde olduğu ortamda beklentiden derin bir
düşüş, faize duyarlı sektörlerdeki zayıflamayı teyit ederek tahvil faizlerini aşağı çekebilir.

Diğer Önemli Gelişmeler

17:00'de Conference Board tüketici güven endeksi (beklenti 81,0, önceki 81,9) ve Richmond Fed imalat endeksi açıklanacak; 20:00'de ECB Başkanı Lagarde
konuşacak ve ABD Hazinesi 5 yıllık tahvil ihalesi düzenleyecek. Yarın yurt içinde 10:00'da eylül dış ticaret dengesi (nihai), ABD'de 15:30'da mal ticareti dengesi,
21:00'de Fed faiz kararı ve 21:30'da Fed Başkanı Warsh'ın basın toplantısı izlenecek. ECB'nin faiz kararı 29 Ekim'de açıklanacak; Borsa İstanbul yarın yarım gün
işlem görecek, 29 Ekim'de kapalı olacak.
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Piyasa Bakış

ABD borsaları Fed haftasına yükselişle başladı. Dow Jones %0,28 artışla 52.361,58, S&P 500 %0,70 artışla 7.676,77, Nasdaq ise %0,82 yükselişle 26.169,38
puandan kapandı. Sektör fonlarında teknoloji ağırlıklı bir tablo izlendi: teknoloji (XLK) %1,70, sanayi (XLI) %1,42 ve isteğe bağlı tüketim (XLY) %1,03 kazandırırken
enerji (XLE) %0,43, finans (XLF) %0,23 ve hammadde (XLB) %0,16 ile sınırlı yükseldi; sağlık (XLV) yatay kaldı, kamu hizmetleri (XLU) %0,02 ve temel tüketim (XLP)
%0,34 geriledi, iletişim hizmetleri (XLC) ise %1,57 kayıpla en zayıf sektör oldu. Büyük teknoloji hisselerinde belirgin bir ayrışma görüldü. Anthropic'in halka arz
başvurusunun yapay zekâ temasına ilgiyi canlandırmasıyla yarı iletkenler öne çıktı; yarı iletken fonu SMH %2,74, AMD %2,80, NVDA %2,40 ve AVGO %2,33
yükseldi. TSLA %5,21 ile büyük teknoloji grubunun en güçlü hissesi olurken MSFT %1,54 ve AMZN %0,44 kazandı. Buna karşılık META %1,88, AAPL %1,10 ve
GOOGL %1,06 geriledi; bu hafta Alphabet, Microsoft ve Amazon bilançoları izlenecek. Haftanın geri kalanında büyüme ve kişisel tüketim harcamaları verileri de
takip edilecek. Makro tarafta veri akışı sınırlıydı: Chicago Fed ulusal aktivite endeksi eylülde 0,07'ye yükselirken Dallas Fed imalat üretim endeksi ekimde 29,5'ten
15,8'e geriledi. Tahvil piyasasında ABD 10 yıllık faizi 1 baz puan düşüşle %4,99'da, 2 yıllık faiz ise 3 baz puan artışla %4,72'de kapandı. Gözler yarın TSİ 21:00'de
açıklanacak Fed kararında. Eylülde politika faizini 25 baz puan artırarak %3,75 ile %4,00 aralığına çeken Fed'in bu toplantıda faizi sabit tutması bekleniyor; CME
verilerine göre sabit kalma olasılığı %90. Eylülde yıllık %3,7'ye çıkan TÜFE ile %2,6'ya yükselen çekirdek enflasyon nedeniyle aralık için artırım beklentisi canlı; ING,
Hammack, Kashkari ve Logan'ın yeniden artırım yönünde muhalif oy kullanabileceğini belirtiyor. Fed Başkanı Warsh ise yönlendirme yapmaktan kaçındı. Karar 3
Kasım'daki Kongre ara seçimlerinden günler önce gelecek; Warsh'ın basın toplantısında enflasyon baskılarına karşı atılabilecek adımlara ilişkin ipuçları aranacak.
Avrupa'da Almanya Ifo iş dünyası güven endeksi ekimde 90,2 ile beklentiyi hafif aştı, DAX %0,91 yükseldi; ECB'nin 29 Ekim'de faizi sabit tutması bekleniyor. Enerji
tarafında Katar'ın ABD ile İran arasındaki arabuluculuk temaslarıyla Brent %1,32 düşüşle 110,46 dolara geriledi, ancak İran'ın Hürmüz Boğazı'nın kapalı olduğunu
açıklaması arz riskini canlı tutuyor. Altının onsu %0,53 artışla 4.017 dolara yükselirken dolar endeksi %0,20 artışla 102,02'ye çıktı. Asya'da sabah saatlerinde Nikkei
%1,92 yükselirken Hang Seng %0,08 ve Şanghay %0,13 geriledi; S&P 500 vadelisi %0,11 artıda. Bugün ABD'de 15:30'da dayanıklı mal siparişleri (beklenti %1,5;
ulaşım hariç %0,6), 17:00'de Conference Board tüketici güveni (beklenti 81,0) ve yeni konut satışları (beklenti 650 bin) izlenecek; beklenti üstü veriler Fed
öncesinde faiz artırımı fiyatlamasını güçlendirebilir.

Borsa İstanbul'da cuma ve dün benzer bir seyir izlendi: iki gün de endeks seansın büyük bölümünde satış baskısı altında kaldıktan sonra kapanışa doğru gelen
alımlarla kayıplarının önemli bölümünü telafi etti. Cuma günü 10.707,18 puana kadar gerileyen BIST 100 günü %0,92 kayıpla 11.116,99 puandan tamamlarken,
dün gün içinde 11.003,77 puana kadar inen endeks günü %0,31 artışla 11.151,96 puandan kapattı. TCMB'nin özel sektör tahvillerinin anapara ödemelerine
yönelik attığı adım ve fon tasfiyesine ilişkin kanunun bugün Resmi Gazete'de yayımlanmasıyla ara ödeme takviminin belirlenecek olması önemli gelişmeler.
Bununla birlikte cuma gününden itibaren gelen alımlarda ekim vadesi sonu nedeniyle pozisyon taşıma ve pozisyon ayarlamalarının etkili olmasını bekliyoruz; gün
sonuna doğru gelen alımları da bunun bir parçası olarak değerlendiriyoruz. BIST 100 dışındaki hisseleri izleyen XTUMY endeksi %0,17 artışla 37.839,65 puanda
kaldı. Ayrışma sürüyor: BIST 100 ekim başından (30.09 kapanışı 11.947,18) bu yana %6,66, XTUMY %24,15 geriledi; 14 Eylül'den bu yana kayıp BIST 100'de
%21,66, XTUMY'de %49,28. İşlem hacmi BIST 100'de 104,1 milyar TL ile cuma günkü 148,8 milyar TL'nin altına inerken ekim ortalaması 112,1 milyar TL'de; XTUMY
hacmi 25,9 milyar TL ile ayın en düşük seviyelerine yakın. Fon tasfiyesinde belirsizliğin azalmasıyla BIST 100'de görülen dengelenmenin BIST 100 dışına henüz
yayılmadığı görülüyor. TCMB 22 Ekim'de politika faizini 100 baz puan indirerek %36'ya çekmişti; bir sonraki PPK toplantısı 10 Aralık'ta. Yarın yarım gün işlem
yapılacak, 29 Ekim'de piyasalar kapalı olacak. Teknik görünümde BIST 100 için 11.000 ve 10.707 puan destek, 11.300 ve 11.400 puan direnç seviyeleri olarak
izleniyor.

Faiz indirimlerinin marjlarını destekleme potansiyeliyle VakıfBank’ı, güçlü kâr büyümesi beklentisiyle Enerjisa’yı, enerji faaliyetlerinde toparlanma beklentisiyle
Alarko Holding’i ve üçüncü çeyrek operasyonel performansıyla TAV Havalimanları’nı bugün öne çıkarıyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

ALARK 98,65 96,95 - 99,85 104,50 - 106,20 92,85

ENJSA 111,70 110,30 - 112,50 116,20 - 117,70 105,90

TAVHL 266,50 260,00 - 264,75 276,25 - 283,00 251,25

VAKBN 30,18 29,54 - 29,96 31,02 - 31,66 28,30
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Şirket Haberleri

ATAKP: Ocak ile eylül arasındaki dokuz aylık dönemde 336,7 milyon TL net dönem zararı açıkladı (geçen yılın aynı dönemi: 48,7 milyon TL kâr). Yönetim kurulu
üyelerinin seçimi gündemli olağanüstü genel kurulun 23 Kasım'da yapılmasına karar verildi.

CIMSA: Üçüncü çeyrekte 1.772,7 milyon TL ana ortaklık net kârı açıkladı (3Ç25: 1.646,1 milyon TL); çeyreklik hasılat 14.916,6 milyon TL oldu.

TABGD: Yönetim kurulu üyelerinin seçimi ve ücretlerinin belirlenmesi gündemli olağanüstü genel kurulun 23 Kasım 2026'da saat 11:00'de yapılmasına karar
verildi.

ISCTR: Grup şirketlerinde üst yönetim değişikliğine gidildi: TSKB Genel Müdürü Ozan Uyar, ISMEN Genel Müdürü Kenan Ayvacı ve ANSGR Genel Müdürü Zekai
Mehmet Tuğtan izinlerin ardından bankada genel müdür yardımcısı olarak görev alacak. Genel müdürlüğe TSKB'de Sezgin Lüle, ISMEN'de Serhat Devecioğlu,
ANSGR'de Serkan Uğraş Kaygalak, ANHYT'de Sezgin Yılmaz atanacak.

GUBRF: Azami 4 milyar TL kaynak ayrılan ve 30 Nisan 2027'ye kadar sürecek pay geri alım programı başlattı. İlk gün ağırlıklı ortalama 281,77 TL fiyattan 600.000 TL
nominal pay geri alındı; geri alınan payların sermayeye oranı %0,8223'e ulaştı.

AKFGY: Pay geri alım programı kapsamında 26 Ekim'de yapılan alımlarla geri alınan toplam pay 74.019.935 adede, sermayeye oranı %1,8979'a ulaştı.

MAVI: 26 Ekim'de ortalama 34,27 TL fiyattan 350.000 TL nominal B grubu pay geri alındı; geri alınan toplam pay 20.054.715 adede (sermayenin yaklaşık %2,52'si)
ulaştı.

ENERY: Bağlı ortaklık Enerya Aydın Gaz Dağıtım'ın Bozdoğan ve Efeler ilçelerindeki bazı mahalleleri kapsayacak şekilde lisans kapsamının genişletilmesi başvurusu
EPDK tarafından onaylandı (AHGAZ'ın dolaylı bağlı ortaklığı).

TTKOM: 14 uluslararası bankanın katılımıyla 1 milyar dolar tutarında, nihai vadesi Ekim 2031 ve ortalama vadesi 4,55 yıl olan kulüp kredisi anlaşması imzaladı.
Kredinin faizi 6 aylık SOFR+%2,00, toplam maliyeti SOFR+%2,15; kaynak başta 5G ve fiber yatırımları olmak üzere genel finansmana ayrılacak.

KRDMD: 26 Ekim'de ortalama 37,17 TL fiyattan 200.000 TL nominal D grubu ve 33,59 TL fiyattan 100.000 TL nominal A grubu pay geri alındı.

3. Çeyrek Bilanço Takvimi · 26 – 30 Ekim 2026 (milyon TL)

Hisse 3Ç26 Bekl. Gerçekleşen 3Ç25 Hisse 3Ç26 Bekl. Gerçekleşen 3Ç25
26 Ekim, Pazartesi 27 Ekim, Salı
AGESA 2.176,0 2.567,6 1.487,6 ADEL -36,1
AKCNS 624,0 507,2 AKBNK 11.616,7 14.057,6
ANHYT 2.123,0 2.308,5 1.550,2 ANSGR 3.711,0 3.737,3
ARCLK -5.424,1 -6.205,3 -2.666,6 ASELS 8.882,7 5.856,1
ATAKP 49,7 29,9 BIGCH 21,6
BRISA 526,5 526,7 385,2 KORDS 192,0 -398,2
CIMSA 1.707,0 1.772,7 1.646,1 TCKRC 574,0 200,2
LILAK 42,0 91,8 533,5 28 Ekim, Çarşamba
TABGD 749,0 628,7 1.224,2 GARAN 31.971,5 30.860,9
TATGD 123,3 61,7 TSKB 2.516,5 2.843,2
TKNSA -997,7 -299,8 30 Ekim, Cuma
TTRAK -141,8 -82,9 367,8 CGCAM 100,6

GLCVY 183,0
KLYPV -225,8 1.687,8

Beklenti: Matriks Haber 3. çeyrek kâr beklenti medyan ortalaması, beklenti yoksa boş. 3Ç25: çeyreklik net kâr (ana ortaklık; bankalarda dönem net kârı).
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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