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Bugiin gozler Ifo ve ABD boélgesel verilerinde; haftanin odagi Fed. Yurt
icinde 10:00'da ekim ayi hizmet, perakende ticaret ve insaat sektori
glven endeksleri aciklanacak. Kiresel tarafta 12:00'de Almanya Ifo
endeksi (beklenti 89,8), 15:30'da Chicago Fed ve 17:30'da Dallas Fed
endeksleri izlenecek. Fed karari 28 Ekim 21:00'de aciklanacak; Borsa
istanbul 28 Ekim'de yarim giin islem gérecek, 29 Ekim'de kapali olacak.

Fon ara Odeme diizenlemesi Resmi Gazete'ye geliyor. Tasfiye
strecindeki yatirim fonlarinin yatirimcilarina 1 milyon TL'ye kadar ara
6deme yapilmasini 6ngéren ve TBMM'de kabul edilen diizenlemenin,
buglinkii Kabine toplantisinin ardindan yarin Resmi Gazete'de
yayimlanmasi bekleniyor. Odemelerin baslayabilmesi icin kanunun
yayimlanmasinin ardindan SPK'nin kapsam dahilindeki fonlari ve
6deme usullini belirlemesi gerekiyor.

Borsa istanbul'da giin ici sert satisin ardindan giiclii toparlanma. BIST
100 endeksi glin icinde 10.707 puana kadar gerileyerek %4,57'ye varan
kayip yasadiktan sonra gelen alimlarla kaybini %0,92'ye indirdi ve giini
11.116,99 puandan tamamladi. Toparlanmanin katkisiyla islem hacmi
148,8 milyar TL'ye cikarak onceki glinkii 111,5 milyar TL'nin ve ekim
ortalamasi olan 112,5 milyar TL'nin tzerinde gerceklesti. Haftalik kayip
%5,16 oldu.

BIST 100 disinda kayiplar derinlesiyor. XTUMY endeksi %1,81 distsle
37.775 puana gerileyerek ekim basindan bu yana kaybini %24,28'e, 14
Eylil'den bu yana kaybini %49,36'ya tasidi; BIST 100'Un ayni
doénemlerdeki kaybi %6,95 ve %21,91. XTUMY hacmi 32,7 milyar TL ile
ekim ortalamasi olan 36,3 milyar TL'nin altinda kaldi.

Metal ana sanayi sert diistii, bankalar da geriledi. Sektorlerde en sert
kayip %6,01 ile metal ana sanayide yasanirken BIST Banka endeksi
%1,58, sinai endeks %1,69 geriledi. EREGL %9,97, GUBRF %9,95 ve
ZOREN %8,72 diiserken HALKB %3,46 ve TUPRS %2,41 primle 6ne ¢ikti.
ASELS 18,3 milyar TL ile glintin en yliksek hacmini yapti.

TCMB sonrasi beklentiler ve tahvil faizleri. TCMB'nin persembe glint
politika faizini 100 baz puan indirerek %36'ya cekmesinin ardindan
TLREF %35,85'e geriledi. Ekim piyasa katilimcilari anketinde 12 ay
sonrasi enflasyon beklentisi %23,70'ten %23,89'a ¢ikarken hanehalki
beklentisi %45,60'tan %43,75'e indi. 2 yillik tahvil faizi 0,21 puan artisla
%39,83'e, 10 yillik faiz 0,16 puan artisla %35,68'e yikseldi.

VIOP'ta kontratlar geriledi; bu hafta vade sonu. BIST 30 ekim vadeli
kontrat %1,39 dustsle 13.904, aralik vadeli kontrat %1,55 kayipla
14.620 puandan kapandi. Ekim vadeli kontratlar 30 Ekim Cuma glini
sona erecek.

Wall Street'te satis yayildi, petrol yiikseldi. Dow Jones %1,23, S&P 500
%0,52 ve Nasdaq %0,21 geriledi. Brent petrol Orta Dogu'daki gerilimle
%2,58 artisla 111,94 dolara cikarken ons altin %0,71 distsle 3.996
dolara geriledi; dolar endeksi 101,81'e yiikseldi.
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Edols | Kans|  Ginos%
BIST 100 11.117 -0,92
BIST Banka 15.107 -1,58
BIST Sinai 13.562 -1,69
o | s | GinDsk %
XU030 Ekim 13.904 -1,39
XU030 Aralik 14.620 -1,55
Dolar/TL Ekim 49,91 -0,02
Parapyasalar | Son|  GunDek
Dolar/TL 49,69 0,12
Euro/TL 55,68 0,04
TLREF 35,85% -1,03
2 Yillik Tahvil 39,83% 0,21
10 Yillik Tahvil 35,68% 0,16
VurtDmEndeisier | Kapans | Gin.Dsk %
DOW JONES 52.215 -1,23
S&P 500 7.624 -0,52
NASDAQ 25.955 -0,21
DAX 25.182 -0,75
Pareler | sn|  GunDek
EUR/USD 1,1203 -0,11
USD/JPY 156,84 0,04
GBP/USD 1,3371 -0,22
DXY 101,81 0,28
(Emiapyasin | S| Ginosk%
Altin (Ons) 3.996 -0,71
Glmis (Ons) 53,94 -1,19
Brent 111,94 2,58

Makroekonomik Veriler
Ekonomik Takvim mm Beklenti m

26 Ekim, Pazartesi

TR Hizmet Sektoru Giliven End. Eki 10:00 - 111,9
TR Perakende Gliven End. Eki 10:00 - 111,3
TR insaat Giiven End. Eki 10:00 - 83,0
AB Almanya Ifo is Giiveni Eki 12:00 89,8 89,9
ABD Chicago Fed Aktivite End. Eyl 15:30 - -0,04
ABD Dallas Fed imalat End. Eki 17:30 - 9.8
27 Ekim, Sah

TR issizlik Orani Eyl 10:00 - %7,8
ABD Dayanikli Mal Siparisleri Eyl 15:30 %0,6 %0,0
ABD Case Shiller Konut Fiyat (yillk) Agu  16:00 %2,6 %2,5
ABD CB Tiketici Gliveni Eki 17:00 80,5 81,9
ABD Yeni Konut Satislari Eyl 17:00 660 bin 684 bin
AB ECB / Lagarde Kon. - 20:00 - -
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.

Almanya - Ifo is diinyasi gliven endeksi 12:00

Ekim doénemi - Onceki: 89,9 - Beklenti: 89,8

Endeks nisanda 84,5 ile son bir yilin dibini gérdikten sonra bes ay Ust Uste yiikselerek eyliilde
89,9 ile son bir yilin zirvesine ¢ikti. Beklenti ekimde 89,8 ile yatay bir okuma yéniinde.

Etki: Beklenti Gsti bir veri Avrupa'da toparlanma beklentisini destekleyerek persembe glinkl
ECB karari 6ncesinde euroya destek verebilir; belirgin bir gerileme ise enerji fiyatlarinin sanayi
Uizerindeki baskisina isaret eder.

ABD - Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 15:30

Eyliil dénemi - Onceki: eksi 0,04 - Piyasa beklentisi yok

Endeks 2025 sonbaharinda sifirin altinda kalip ekimde eksi 0,42 ile dibi gérdii. 2026'da trend
blylime diizeyi etrafinda dalgalanan seri temmuzda 0,08 olduktan sonra agustosta eksi
0,04'e geriledi.

Etki: Sifirin Gizerinde bir okuma ekonominin trendin lizerinde biytdigiine isaret ederek
Fed'in faizi sabit tutma beklentisini destekler; verinin piyasa etkisinin sinirl kalmasi beklenir.

ABD - Dallas Fed imalat endeksi 17:30

Ekim dénemi - Onceki: 9,8 - Piyasa beklentisi yok

Endeks aralikta eksi 11,3 ile dibi gérdikten sonra 2026'nin ilk yarisinda sifir cevresinde yatay
seyretti. Agustosta 11,6'ya sicrayan endeks eyliilde 9,8 ile bliyime bolgesinde kaldi.

Etki: Gucli bir okuma, cuma glinki beklenti Gistii imalat PMI verisinin ardindan sanayideki
ivmeyi teyit ederek ABD tahvil faizlerini destekleyebilir.

Diger Onemli Gelismeler

Almanya Ifo is diinyasi giiven endeksi

Eyl25 Ara Mar Haz Eyl26

ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi

02

-02

-04

Agu25 Kas Sub May Agu26

Koynak: Chicago Fed - Eyldl versi bugin 15:30'da - Onceki: -0,04

ABD Dallas Fed imalat endeksi

Eyl25 Ara Mar Haz Eyl26
Kaynak: Dalas Fed - EKim verisi bugiin 17:304da - Oncek: 9,8

Yurt icinde 10:00'da ekim ayi hizmet (6nceki 111,9), perakende (111,3) ve insaat (83,0) sektori gliven endeksleri aciklanacak. 09:00'da ECB'den Elderson
konusacak, 20:00'de ABD 2 yillik tahvil ihalesi yapilacak. Haftanin ana gtindemi 28 Ekim'deki Fed karari, 29 Ekim'deki ECB karari ile ABD Uiclincii ¢eyrek bliylime ve

eylll PCE verileri.
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Piyasa Bakis

Wall Street'te cuma giinli yapay zeka yatirimlarina iliskin endiselerle teknoloji hisselerinde baslayan satis diger sektorlere yayildi. Dow Jones %1,23 diistsle

52.215 puana, S&P 500 %0,52 kayipla 7.624 puana, Nasdaq ise %0,21 gerilemeyle 25.955 puana indi. Meta'nin yillik sermaye harcamasi tahminini 135 ile 145

milyar dolar araligina yiikseltmesi hafta genelinde sektor fiyatlamasini baskiladi. Sektdr fonlarinda dagilim negatifti: on sektérden yalnizca enerji (XLE) %2,60 ve

teknoloji (XLK) %0,49 yikselirken temel tiiketim (XLP) %1,92, iletisim hizmetleri (XLC) %1,78, istege bagh tiketim (XLY) %1,66, finans (XLF) %1,32, sanayi (XLI)

%1,27 ve saglk (XLV) %1,11 geriledi; hammadde (XLB) %0,74 ve kamu hizmetleri (XLU) %0,72 ile daha sinirli kayip yasadi. Blytk teknoloji ve yari iletkenlerde

ayrisma dikkat cekti: dnceki glin sert satilan ¢ip hisselerinde tepki alimlariyla AMD %1,74, yari iletken fonu SMH %0,74, MSFT %0,66 yiikseldi. Buna karsin GOOGL
%1,24, META %0,96, AMZN %0,95, TSLA %0,63, NVDA %0,59, AVGO %0,48 ve AAPL %0,14 geriledi; bu hafta Microsoft, Alphabet ve Amazon'un ¢eyrek sonuclari
teknoloji tarafinda yonu belirleyecek. Makro veriler aktivitenin giclu kaldigini gosterdi. Ekimde imalat PMI 56,0 ile 55,5 beklentisini ast1, hizmet PMI 57,9 ile 58,0
beklentisinin hafif altinda kalirken bilesik endeks 58,4'ten 57,6'ya geriledi. Michigan tiiketici gliveni 48'e yukari revize edilse de bes ayin en diistik diizeyinde kald;
bir yillik enflasyon beklentisi %4,7, bes yillik beklenti %3,5 ile degismedi. ABD 10 yillik tahvil faizi cuma giinli %5 sinirinda kapandiktan sonra bu sabah %4,96'ya, 2
yillik faiz %4,66'ya geriledi. Para piyasalari Fed'in 27 ve 28 Ekim'deki toplantisinda faizi sabit tutma ihtimalini %90'in lizerinde fiyatliyor; ancak 110 dolarin

Uzerindeki petrol fiyatlari enflasyon endiselerini canli tutuyor. Avrupa'da DAX %0,75 dislsle 25.182 puana geriledi. Orta Dogu'daki gerilim ve arz endiseleriyle

Brent petrol cuma glinii %2,58 artisla 111,94 dolara ¢ikti; bu sabah Trump'in savasin yakinda bitecegi ve petrol fiyatlarinin diisecegi yontindeki aciklamalariyla

109,83 dolara gerilese de Husilerin Suudi Arabistan'daki Dogu Bati Petrol Boru Hatti'ni hedef aldigini agiklamasi risk primini canli tutuyor. Ons altin %0,71 kayipla
3.996 dolara, glimus %1,19 dislsle 53,94 dolara indi. Dolar endeksi cuma glinti %0,28 ylikselisle 101,81'e ciktiktan sonra bu sabah 101,62 seviyesinde. Asya'da

Nikkei 225 %0,76 diiserken Hang Seng yatay, Sanghay Bilesik %0,54 ekside; S&P 500 vadelileri %0,08 artida. Bugiin 12:00'de Almanya Ifo endeksi (beklenti 89,8),
15:30'da Chicago Fed aktivite endeksi ve 17:30'da Dallas Fed imalat endeksi izlenecek. Haftanin asil belirleyicileri ise carsamba aksamki Fed karari, persembe
glinkl ECB karari ile ABD Uglinct ceyrek blytmesi ve eylll PCE verileri olacak; Fed'in petrol kaynakl enflasyon riskine vurgu yapmasi tahvil faizlerini ve dolari
yeniden yukari tasiyabilir.

Borsa istanbul'da cuma giinii giin icinde gériilen sert satisin ardindan gelen giiclii toparlanma, son haftalardaki satis baskisinda bir déniis sinyali olarak 6ne
cikiyor. Gline 11.234 puandan baslayan BIST 100 endeksi 6gleden sonra yogunlasan satislarla giin icinde %4,57 kayipla 10.707 puana kadar geriledi; cok sayida
hissede devre kesici uygulanmasinin ardindan gelen alimlarla kaybini %0,92'ye indirerek giinti 11.116,99 puandan tamamladi. Toparlanmanin islem hacmine
katkisiyla BIST 100 hacmi 148,8 milyar TL'ye ¢ikarak 6nceki glinkli 111,5 milyar TL'nin ve ekim ortalamasi olan 112,5 milyar TL'nin belirgin tizerinde gerceklesti; dip
seviyelerden yiiksek hacimle gelen alimlar BIST 100'de dengelenme arayisini destekliyor. Buna karsin endeks haftayi %5,16 kayipla kapatirken ekim basindan bu
yana kaybi %6,95'e, 14 Eylil'den bu yana kaybi %21,91'e ulasti. BIST 100 disindaki hisseleri izleyen XTUMY endeksinde tablo ¢cok daha agir: endeks cuma glint
%1,81 gerileyerek 37.775 puana indi; haftalik kayip %11,48, ekim basindan bu yana kayip %24,28, 14 Eyliil'den bu yana kayip ise %49,36 oldu. XTUMY hacminin
32,7 milyar TL ile ekim ortalamasinin altinda kalmasi ve BIST Tim'de 471 hissenin gerilemesine karsilik 141 hissenin ytkselmesi, satisin BIST 100 disinda
strdlginl gosteriyor. TCMB'nin politika faizini 100 baz puan indirerek %36'ya cekmesinin ardindan piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi
%23,89'a hafif yiikseldi; yilin son PPK toplantisi 10 Aralik'ta. Fon tasfiyesi tarafinda, tasfiye siirecindeki fonlarin yatirimcilarina 1 milyon TL'ye kadar ara 6deme
yapilmasini 6ngéren ve TBMM'de kabul edilen diizenlemenin bugtinkl Kabine toplantisinin ardindan yarin Resmi Gazete'de yayimlanmasi bekleniyor. Kanunun
yayimlanmasiyla ara 6demelerin de takvime baglanacak olmasi, belirsizligi azaltarak BIST 100'deki dengelenmenin BIST 100 disina yayilmasina katki saglayabilir.
Bu hafta 30 Ekim Cuma glinii vade sonu olmasi ve Cumhuriyet Bayrami nedeniyle 1,5 glnlik tatil bulunmasi, hafta icinde vadeli pozisyon ayarlamalarini 6n plana
cikaracak; vade gegcisleri noktasinda daha dengeli bir gériinlim bekliyoruz. Teknik gériinimde cuma glinki 10.707 dip seviyesi ile 11.000 puan destek, 11.250 ve
11.600 puan direng bolgesi olarak izlenebilir.

Bugiin One Cikanlar tablomuzda, ikinci ceyrekte yapilan fiyat artislarinin tam ceyrek etkisinin finansallara olumlu yansimasini bekledigimiz cimento sektériinden
Cimsa ve Oyak Cimento'yu, sirketin ve ortaklarinin hisse alimlariyla dikkat ¢eken Sabanci Holding'i ve vade sonuna yaklasiimasiyla tepki alimlarinda 6n plana
cikabilecek Aselsan’i buglin 6ne ¢ikariyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
ASELS 338,00 326,75 - 333,75 352,00 - 363,25 312,75
CIMSA 37,44 36,48 - 37,54 39,54 - 40,48 35,52
OYAKC 18,26 17,75 - 18,30 19,35-19,85 17,28
SAHOL 87,00 83,85 - 85,95 91,25 - 94,45 82,60
Teknik Analiz Biilteni > Kisa Vadeli Hisse Onerileri >
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Sirket Haberleri

ASTOR: istanbul Cumhuriyet Bassavciligi tarafindan yiiriitiilen sorusturma dosyasi kapsaminda sirketin ana hissedarlari hakkinda uygulanan tedbirlerin ve
dondurma kararinin kaldiriimasina karar verildiginin ortaklar tarafindan sirkete bildirildigi aciklandi.

AKGRT: istanbul'da meydana gelen sel sonrasinda sirkete hasar ihbarlarinin ulasmaya devam ettigi ve inceleme siireclerinin siirdiigii bildirildi. Olasi finansal
etkilerin belirlenmesi halinde, dnemli nitelikte olmasi durumunda kamuoyuyla paylasilacagi aciklandi.

TCELL: 23 Ekim'de ortalama 86,75 TL fiyattan 3.201.696 adet pay geri alindi (277.731.356 TL).
BRSAN: Tiirkiye'deki endUstri, insaat ve otomotiv faaliyetlerinin %100 bagli ortaklik blinyesine alinmasi secenegi icin fizibilite calismasi baslatildi.

SAHOL: Yeni Magazacilik A.S.'ye iliskin kapanis hesaplarinin kesinlesmesiyle 6.470.448,10 dolar ilave 6deme yapildi. Ayrica 23 Ekim'de 83,55 ile 85,45 TL
araligindan 300.000 TL nominal pay geri alinirken program kapsamindaki toplam 590.000 TL nominale (sermayenin %0,028'i) ulasti.

HEKTS: OYAK'a tahsisli artirimla 9.132.064.896,76 TL'ye ¢ikan sermaye icin esas sdzlesme tadili amaciyla SPK'ya basvuruldu.

ENERY: Dolayli ortagi oldugu Diinya Katilim Bankasi'nin halka acilma amach esas sdzlesme degisikligi basvurusu SPK tarafindan olumlu karsilandi.
AHGAZ: Bagh ortaklig tizerinden ortagi oldugu Diinya Katilim Bankasi'nin halka acilma amacli basvurusu SPK tarafindan olumlu karsilandi.
KRDMD: 23 Ekim'de 300.000 TL nominal D grubu ve 200.000 TL nominal A grubu pay geri alindi.

TRALT: istirak Koza Ltd.'nin tasfiyesine ingiltere ve Galler Yiiksek Mahkemesi tarafindan 16 Ekim'de karar verildigi ve Resmi Tasfiye Memuru'nun gérevlendirildigi
bildirildi. Karara karsi istinaf yolunun acik oldugu, slire¢ sonuclanincaya kadar malvarligindan dagitim yapilmamasina iliskin gecici tedbirlerin stirdigt ve 8
Kasim'dan sonra ek durusma yapilmasinin éngorildigi aciklandi.

NTHOL: Dubrovnik'teki sans oyunlari salonu hedeflenen performansa ulasamadigi icin kapatildi; 500.000 TL nominal pay geri alindi.
GARAN: 548.984.638,80 TL bakiyeli takipteki kredi portféytiniin 54.000.000 TL bedelle Gelecek Varlik Yonetimi A.S.'ye temlikine karar verildi.

3. Ceyrek Bilango Takvimi - 26 - 30 Ekim 2026 (milyon TL)

Hisse 3C26 Net Kar Bekl. 3C25 Net Kar 3C26 Net Kar Bekl. 3C25 Net Kar
26 Ekim, Pazartesi 27 Ekim, Sali
AGESA 2.309,0 1.487,6 ADEL -36,1
AKCNS 655,0 507,2 AKBNK 11.764,5 14.057,6
ANHYT 2.102,8 1.550,2 ANSGR 3.697,0 3.737,3
ARCLK -5.270,5 -2.525,9 ASELS 8.885,5 5.856,1
ATAKP 28,3 BIGCH 21,6
BRISA 508,0 364,9 KORDS 154,0 -398,2
CIMSA 1.758,1 1.559,2 TCKRC 200,2
LILAK 16,3 505,4 28 Ekim, Carsamba
TABGD 792,8 1.159,8 GARAN 31.986,0 30.860,8
TATGD 58,4 TSKB 2.515,3 2.843,2
TKNSA -284,0 30 Ekim, Cuma
TTRAK -101,6 348,4 CGCAM 100,6
GLCVY 183,0 409,4
KLYPV 1.687,8

Beklenti: Fintables piyasa beklentileri ortalamasi, beklenti yoksa bos. 3C25: ceyreklik net kar (ana ortaklik; bankalarda donem net kari).
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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