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Bugün gözler Ifo ve ABD bölgesel verilerinde; haftanın odağı Fed. Yurt
içinde 10:00'da ekim ayı hizmet, perakende ticaret ve inşaat sektörü
güven endeksleri  açıklanacak.  Küresel  tarafta 12:00'de  Almanya Ifo
endeksi (beklenti 89,8), 15:30'da Chicago Fed ve 17:30'da Dallas Fed
endeksleri izlenecek. Fed kararı 28 Ekim 21:00'de açıklanacak; Borsa
İstanbul 28 Ekim'de yarım gün işlem görecek, 29 Ekim'de kapalı olacak.

Fon  ara  ödeme  düzenlemesi  Resmî  Gazete'ye  geliyor.  Tasfiye
sürecindeki yatırım fonlarının yatırımcılarına 1 milyon TL'ye kadar ara
ödeme yapılmasını öngören ve TBMM'de kabul edilen düzenlemenin,
bugünkü  Kabine  toplantısının  ardından  yarın  Resmî  Gazete'de
yayımlanması  bekleniyor.  Ödemelerin  başlayabilmesi  için  kanunun
yayımlanmasının  ardından  SPK'nın  kapsam  dahilindeki  fonları  ve
ödeme usulünü belirlemesi gerekiyor.

Borsa İstanbul'da gün içi sert satışın ardından güçlü toparlanma. BIST
100 endeksi gün içinde 10.707 puana kadar gerileyerek %4,57'ye varan
kayıp yaşadıktan sonra gelen alımlarla kaybını %0,92'ye indirdi ve günü
11.116,99 puandan tamamladı. Toparlanmanın katkısıyla işlem hacmi
148,8 milyar TL'ye çıkarak önceki günkü 111,5 milyar TL'nin ve ekim
ortalaması olan 112,5 milyar TL'nin üzerinde gerçekleşti. Haftalık kayıp
%5,16 oldu.

BIST 100 dışında kayıplar derinleşiyor. XTUMY endeksi %1,81 düşüşle
37.775 puana gerileyerek ekim başından bu yana kaybını %24,28'e, 14
Eylül'den  bu  yana  kaybını  %49,36'ya  taşıdı;  BIST  100'ün  aynı
dönemlerdeki kaybı %6,95 ve %21,91. XTUMY hacmi 32,7 milyar TL ile
ekim ortalaması olan 36,3 milyar TL'nin altında kaldı.

Metal ana sanayi sert düştü, bankalar da geriledi. Sektörlerde en sert
kayıp  %6,01 ile  metal  ana sanayide yaşanırken BIST Banka endeksi
%1,58,  sınai  endeks %1,69 geriledi.  EREGL %9,97,  GUBRF %9,95 ve
ZOREN %8,72 düşerken HALKB %3,46 ve TUPRS %2,41 primle öne çıktı.
ASELS 18,3 milyar TL ile günün en yüksek hacmini yaptı.

TCMB sonrası beklentiler ve tahvil faizleri. TCMB'nin perşembe günü
politika faizini  100 baz  puan indirerek %36'ya çekmesinin  ardından
TLREF  %35,85'e  geriledi.  Ekim  piyasa  katılımcıları  anketinde  12  ay
sonrası enflasyon beklentisi %23,70'ten %23,89'a çıkarken hanehalkı
beklentisi %45,60'tan %43,75'e indi. 2 yıllık tahvil faizi 0,21 puan artışla
%39,83'e, 10 yıllık faiz 0,16 puan artışla %35,68'e yükseldi.

VIOP'ta kontratlar geriledi; bu hafta vade sonu.  BIST 30 ekim vadeli
kontrat  %1,39  düşüşle  13.904,  aralık  vadeli  kontrat  %1,55  kayıpla
14.620 puandan kapandı. Ekim vadeli kontratlar 30 Ekim Cuma günü
sona erecek.

Wall Street'te satış yayıldı, petrol yükseldi. Dow Jones %1,23, S&P 500
%0,52 ve Nasdaq %0,21 geriledi. Brent petrol Orta Doğu'daki gerilimle
%2,58 artışla 111,94 dolara çıkarken ons altın %0,71 düşüşle 3.996
dolara geriledi; dolar endeksi 101,81'e yükseldi.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 11.117 -0,92

BIST Banka 15.107 -1,58

BIST Sınai 13.562 -1,69

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Ekim 13.904 -1,39

XU030 Aralık 14.620 -1,55

Dolar/TL Ekim 49,91 -0,02

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 49,69 0,12

Euro/TL 55,68 0,04

TLREF 35,85% -1,03

2 Yıllık Tahvil 39,83% 0,21

10 Yıllık Tahvil 35,68% 0,16

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 52.215 -1,23

S&P 500 7.624 -0,52

NASDAQ 25.955 -0,21

DAX 25.182 -0,75

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1203 -0,11

USD/JPY 156,84 0,04

GBP/USD 1,3371 -0,22

DXY 101,81 0,28

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 3.996 -0,71

Gümüş (Ons) 53,94 -1,19

Brent 111,94 2,58

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
26 Ekim, Pazartesi
TR  Hizmet Sektörü Güven End. Eki 10:00 - 111,9
TR  Perakende Güven End. Eki 10:00 - 111,3
TR  İnşaat Güven End. Eki 10:00 - 83,0
AB  Almanya Ifo İş Güveni Eki 12:00 89,8 89,9
ABD  Chicago Fed Aktivite End. Eyl 15:30 - -0,04
ABD  Dallas Fed İmalat End. Eki 17:30 - 9,8
27 Ekim, Salı
TR  İşsizlik Oranı Eyl 10:00 - %7,8
ABD  Dayanıklı Mal Siparişleri Eyl 15:30 %0,6 %0,0
ABD  Case Shiller Konut Fiyat (yıllık) Ağu 16:00 %2,6 %2,5
ABD  CB Tüketici Güveni Eki 17:00 80,5 81,9
ABD  Yeni Konut Satışları Eyl 17:00 660 bin 684 bin
AB  ECB / Lagarde Kon. - 20:00 - -
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor.

Almanya · Ifo iş dünyası güven endeksi  12:00

Ekim dönemi · Önceki: 89,9 · Beklenti: 89,8

Endeks nisanda 84,5 ile son bir yılın dibini gördükten sonra beş ay üst üste yükselerek eylülde
89,9 ile son bir yılın zirvesine çıktı. Beklenti ekimde 89,8 ile yatay bir okuma yönünde.

Etki:  Beklenti üstü bir veri Avrupa'da toparlanma beklentisini destekleyerek perşembe günkü
ECB kararı öncesinde euroya destek verebilir; belirgin bir gerileme ise enerji fiyatlarının sanayi
üzerindeki baskısına işaret eder.

ABD · Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi  15:30

Eylül dönemi · Önceki: eksi 0,04 · Piyasa beklentisi yok

Endeks 2025 sonbaharında sıfırın altında kalıp ekimde eksi 0,42 ile dibi gördü. 2026'da trend
büyüme düzeyi  etrafında dalgalanan seri  temmuzda 0,08 olduktan sonra ağustosta eksi
0,04'e geriledi.

Etki:  Sıfırın üzerinde bir okuma ekonominin trendin üzerinde büyüdüğüne işaret ederek
Fed'in faizi sabit tutma beklentisini destekler; verinin piyasa etkisinin sınırlı kalması beklenir.

ABD · Dallas Fed imalat endeksi  17:30

Ekim dönemi · Önceki: 9,8 · Piyasa beklentisi yok

Endeks aralıkta eksi 11,3 ile dibi gördükten sonra 2026'nın ilk yarısında sıfır çevresinde yatay
seyretti. Ağustosta 11,6'ya sıçrayan endeks eylülde 9,8 ile büyüme bölgesinde kaldı.

Etki:  Güçlü bir okuma, cuma günkü beklenti üstü imalat PMI verisinin ardından sanayideki
ivmeyi teyit ederek ABD tahvil faizlerini destekleyebilir.

Diğer Önemli Gelişmeler

Yurt içinde 10:00'da ekim ayı hizmet (önceki 111,9), perakende (111,3) ve inşaat (83,0) sektörü güven endeksleri açıklanacak. 09:00'da ECB'den Elderson
konuşacak, 20:00'de ABD 2 yıllık tahvil ihalesi yapılacak. Haftanın ana gündemi 28 Ekim'deki Fed kararı, 29 Ekim'deki ECB kararı ile ABD üçüncü çeyrek büyüme ve
eylül PCE verileri.
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Piyasa Bakış

Wall Street'te cuma günü yapay zeka yatırımlarına ilişkin endişelerle teknoloji hisselerinde başlayan satış diğer sektörlere yayıldı. Dow Jones %1,23 düşüşle
52.215 puana, S&P 500 %0,52 kayıpla 7.624 puana, Nasdaq ise %0,21 gerilemeyle 25.955 puana indi. Meta'nın yıllık sermaye harcaması tahminini 135 ile 145
milyar dolar aralığına yükseltmesi hafta genelinde sektör fiyatlamasını baskıladı. Sektör fonlarında dağılım negatifti: on sektörden yalnızca enerji (XLE) %2,60 ve
teknoloji (XLK) %0,49 yükselirken temel tüketim (XLP) %1,92, iletişim hizmetleri (XLC) %1,78, isteğe bağlı tüketim (XLY) %1,66, finans (XLF) %1,32, sanayi (XLI)
%1,27 ve sağlık (XLV) %1,11 geriledi; hammadde (XLB) %0,74 ve kamu hizmetleri (XLU) %0,72 ile daha sınırlı kayıp yaşadı. Büyük teknoloji ve yarı iletkenlerde
ayrışma dikkat çekti: önceki gün sert satılan çip hisselerinde tepki alımlarıyla AMD %1,74, yarı iletken fonu SMH %0,74, MSFT %0,66 yükseldi. Buna karşın GOOGL
%1,24, META %0,96, AMZN %0,95, TSLA %0,63, NVDA %0,59, AVGO %0,48 ve AAPL %0,14 geriledi; bu hafta Microsoft, Alphabet ve Amazon'un çeyrek sonuçları
teknoloji tarafında yönü belirleyecek. Makro veriler aktivitenin güçlü kaldığını gösterdi. Ekimde imalat PMI 56,0 ile 55,5 beklentisini aştı, hizmet PMI 57,9 ile 58,0
beklentisinin hafif altında kalırken bileşik endeks 58,4'ten 57,6'ya geriledi. Michigan tüketici güveni 48'e yukarı revize edilse de beş ayın en düşük düzeyinde kaldı;
bir yıllık enflasyon beklentisi %4,7, beş yıllık beklenti %3,5 ile değişmedi. ABD 10 yıllık tahvil faizi cuma günü %5 sınırında kapandıktan sonra bu sabah %4,96'ya, 2
yıllık faiz %4,66'ya geriledi. Para piyasaları Fed'in 27 ve 28 Ekim'deki toplantısında faizi sabit tutma ihtimalini %90'ın üzerinde fiyatlıyor; ancak 110 doların
üzerindeki petrol fiyatları enflasyon endişelerini canlı tutuyor. Avrupa'da DAX %0,75 düşüşle 25.182 puana geriledi. Orta Doğu'daki gerilim ve arz endişeleriyle
Brent petrol cuma günü %2,58 artışla 111,94 dolara çıktı; bu sabah Trump'ın savaşın yakında biteceği ve petrol fiyatlarının düşeceği yönündeki açıklamalarıyla
109,83 dolara gerilese de Husilerin Suudi Arabistan'daki Doğu Batı Petrol Boru Hattı'nı hedef aldığını açıklaması risk primini canlı tutuyor. Ons altın %0,71 kayıpla
3.996 dolara, gümüş %1,19 düşüşle 53,94 dolara indi. Dolar endeksi cuma günü %0,28 yükselişle 101,81'e çıktıktan sonra bu sabah 101,62 seviyesinde. Asya'da
Nikkei 225 %0,76 düşerken Hang Seng yatay, Şanghay Bileşik %0,54 ekside; S&P 500 vadelileri %0,08 artıda. Bugün 12:00'de Almanya Ifo endeksi (beklenti 89,8),
15:30'da Chicago Fed aktivite endeksi ve 17:30'da Dallas Fed imalat endeksi izlenecek. Haftanın asıl belirleyicileri ise çarşamba akşamki Fed kararı, perşembe
günkü ECB kararı ile ABD üçüncü çeyrek büyümesi ve eylül PCE verileri olacak; Fed'in petrol kaynaklı enflasyon riskine vurgu yapması tahvil faizlerini ve doları
yeniden yukarı taşıyabilir.

Borsa İstanbul'da cuma günü gün içinde görülen sert satışın ardından gelen güçlü toparlanma, son haftalardaki satış baskısında bir dönüş sinyali olarak öne
çıkıyor. Güne 11.234 puandan başlayan BIST 100 endeksi öğleden sonra yoğunlaşan satışlarla gün içinde %4,57 kayıpla 10.707 puana kadar geriledi; çok sayıda
hissede devre kesici uygulanmasının ardından gelen alımlarla kaybını %0,92'ye indirerek günü 11.116,99 puandan tamamladı. Toparlanmanın işlem hacmine
katkısıyla BIST 100 hacmi 148,8 milyar TL'ye çıkarak önceki günkü 111,5 milyar TL'nin ve ekim ortalaması olan 112,5 milyar TL'nin belirgin üzerinde gerçekleşti; dip
seviyelerden yüksek hacimle gelen alımlar BIST 100'de dengelenme arayışını destekliyor. Buna karşın endeks haftayı %5,16 kayıpla kapatırken ekim başından bu
yana kaybı %6,95'e, 14 Eylül'den bu yana kaybı %21,91'e ulaştı. BIST 100 dışındaki hisseleri izleyen XTUMY endeksinde tablo çok daha ağır: endeks cuma günü
%1,81 gerileyerek 37.775 puana indi; haftalık kayıp %11,48, ekim başından bu yana kayıp %24,28, 14 Eylül'den bu yana kayıp ise %49,36 oldu. XTUMY hacminin
32,7 milyar TL ile ekim ortalamasının altında kalması ve BIST Tüm'de 471 hissenin gerilemesine karşılık 141 hissenin yükselmesi, satışın BIST 100 dışında
sürdüğünü gösteriyor. TCMB'nin politika faizini 100 baz puan indirerek %36'ya çekmesinin ardından piyasa katılımcılarının 12 ay sonrası enflasyon beklentisi
%23,89'a hafif yükseldi; yılın son PPK toplantısı 10 Aralık'ta. Fon tasfiyesi tarafında, tasfiye sürecindeki fonların yatırımcılarına 1 milyon TL'ye kadar ara ödeme
yapılmasını öngören ve TBMM'de kabul edilen düzenlemenin bugünkü Kabine toplantısının ardından yarın Resmî Gazete'de yayımlanması bekleniyor. Kanunun
yayımlanmasıyla ara ödemelerin de takvime bağlanacak olması, belirsizliği azaltarak BIST 100'deki dengelenmenin BIST 100 dışına yayılmasına katkı sağlayabilir.
Bu hafta 30 Ekim Cuma günü vade sonu olması ve Cumhuriyet Bayramı nedeniyle 1,5 günlük tatil bulunması, hafta içinde vadeli pozisyon ayarlamalarını ön plana
çıkaracak; vade geçişleri noktasında daha dengeli bir görünüm bekliyoruz. Teknik görünümde cuma günkü 10.707 dip seviyesi ile 11.000 puan destek, 11.250 ve
11.600 puan direnç bölgesi olarak izlenebilir.

Bugün Öne Çıkanlar tablomuzda, ikinci çeyrekte yapılan fiyat artışlarının tam çeyrek etkisinin finansallara olumlu yansımasını beklediğimiz çimento sektöründen
Çimsa ve Oyak Çimento’yu, şirketin ve ortaklarının hisse alımlarıyla dikkat çeken Sabancı Holding’i ve vade sonuna yaklaşılmasıyla tepki alımlarında ön plana
çıkabilecek Aselsan’ı bugün öne çıkarıyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

ASELS 338,00 326,75 - 333,75 352,00 - 363,25 312,75

CIMSA 37,44 36,48 - 37,54 39,54 - 40,48 35,52

OYAKC 18,26 17,75 - 18,30 19,35 - 19,85 17,28

SAHOL 87,00 83,85 - 85,95 91,25 - 94,45 82,60
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Şirket Haberleri

ASTOR:  İstanbul Cumhuriyet Başsavcılığı tarafından yürütülen soruşturma dosyası kapsamında şirketin ana hissedarları hakkında uygulanan tedbirlerin ve
dondurma kararının kaldırılmasına karar verildiğinin ortaklar tarafından şirkete bildirildiği açıklandı.

AKGRT: İstanbul'da meydana gelen sel sonrasında şirkete hasar ihbarlarının ulaşmaya devam ettiği ve inceleme süreçlerinin sürdüğü bildirildi. Olası finansal
etkilerin belirlenmesi halinde, önemli nitelikte olması durumunda kamuoyuyla paylaşılacağı açıklandı.

TCELL: 23 Ekim'de ortalama 86,75 TL fiyattan 3.201.696 adet pay geri alındı (277.731.356 TL).

BRSAN: Türkiye'deki endüstri, inşaat ve otomotiv faaliyetlerinin %100 bağlı ortaklık bünyesine alınması seçeneği için fizibilite çalışması başlatıldı.

SAHOL:  Yeni Mağazacılık A.Ş.'ye ilişkin kapanış hesaplarının kesinleşmesiyle 6.470.448,10 dolar ilave ödeme yapıldı. Ayrıca 23 Ekim'de 83,55 ile 85,45 TL
aralığından 300.000 TL nominal pay geri alınırken program kapsamındaki toplam 590.000 TL nominale (sermayenin %0,028'i) ulaştı.

HEKTS: OYAK'a tahsisli artırımla 9.132.064.896,76 TL'ye çıkan sermaye için esas sözleşme tadili amacıyla SPK'ya başvuruldu.

ENERY: Dolaylı ortağı olduğu Dünya Katılım Bankası'nın halka açılma amaçlı esas sözleşme değişikliği başvurusu SPK tarafından olumlu karşılandı.

AHGAZ: Bağlı ortaklığı üzerinden ortağı olduğu Dünya Katılım Bankası'nın halka açılma amaçlı başvurusu SPK tarafından olumlu karşılandı.

KRDMD: 23 Ekim'de 300.000 TL nominal D grubu ve 200.000 TL nominal A grubu pay geri alındı.

TRALT: İştirak Koza Ltd.'nin tasfiyesine İngiltere ve Galler Yüksek Mahkemesi tarafından 16 Ekim'de karar verildiği ve Resmî Tasfiye Memuru'nun görevlendirildiği
bildirildi. Karara karşı istinaf yolunun açık olduğu, süreç sonuçlanıncaya kadar malvarlığından dağıtım yapılmamasına ilişkin geçici tedbirlerin sürdüğü ve 8
Kasım'dan sonra ek duruşma yapılmasının öngörüldüğü açıklandı.

NTHOL: Dubrovnik'teki şans oyunları salonu hedeflenen performansa ulaşamadığı için kapatıldı; 500.000 TL nominal pay geri alındı.

GARAN: 548.984.638,80 TL bakiyeli takipteki kredi portföyünün 54.000.000 TL bedelle Gelecek Varlık Yönetimi A.Ş.'ye temlikine karar verildi.

3. Çeyrek Bilanço Takvimi · 26 – 30 Ekim 2026 (milyon TL)

Hisse 3Ç26 Net Kâr Bekl. 3Ç25 Net Kâr Hisse 3Ç26 Net Kâr Bekl. 3Ç25 Net Kâr
26 Ekim, Pazartesi 27 Ekim, Salı
AGESA 2.309,0 1.487,6 ADEL -36,1
AKCNS 655,0 507,2 AKBNK 11.764,5 14.057,6
ANHYT 2.102,8 1.550,2 ANSGR 3.697,0 3.737,3
ARCLK -5.270,5 -2.525,9 ASELS 8.885,5 5.856,1
ATAKP 28,3 BIGCH 21,6
BRISA 508,0 364,9 KORDS 154,0 -398,2
CIMSA 1.758,1 1.559,2 TCKRC 200,2
LILAK 16,3 505,4 28 Ekim, Çarşamba
TABGD 792,8 1.159,8 GARAN 31.986,0 30.860,8
TATGD 58,4 TSKB 2.515,3 2.843,2
TKNSA -284,0 30 Ekim, Cuma
TTRAK -101,6 348,4 CGCAM 100,6

GLCVY 183,0 409,4
KLYPV 1.687,8

Beklenti: Fintables piyasa beklentileri ortalaması, beklenti yoksa boş. 3Ç25: çeyreklik net kâr (ana ortaklık; bankalarda dönem net kârı).
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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