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Bugiin gozler yurt icinde ekim enflasyonunda, yurt disinda ABD ara
secimlerinde. TUIK saat 10:00'da ekim ayr TUFE verisini aciklayacak;
piyasa beklentilerine gére aylik %2,40, yillik %29,54 (eylil: %1,84 ve
%29,73), C endeksinde ayhk %2,20, yilhik %28,45 bekleniyor. ABD'de
18:00'de JOLTS acik is sayisi ve fabrika siparisleri izlenecek.

ABD'de segcmenler Kongre icin sandik basinda. Temsilciler Meclisi'nin
tamami ile Senato'nun 35 sandalyesi icin oy kullaniliyor. Sandiklar TSi
13:00 ile 14:00 arasinda acilmaya baslayacak; ilk sandiklar 4 Kasim TSi
02:00'de, dogu yakasinin bliylik béliminde 03:00 ile 04:00 arasinda,
son sandiklar Alaska'da TSi 09:00'da kapanacak. Temsilciler Meclisi
tablosunun carsamba sabahi netlesmesi beklenirken basa bas Senato
yarislarinda kesin sonuglar posta oylari nedeniyle birkag gilin strebilir.
Anketler Demokratlari Temsilciler Meclisi'nde belirgin, Senato'da sinirli
Olclide avantajli gosteriyor; Senato'da 9 eyalette yaris basa bas.

Borsa istanbul giin ici kayiplarini telafi ederek yiikseldi. BIST 100
endeksi glin icinde 10.626 puana kadar gerilese de glinli %1,88 artisla
10.961,67 puandan tamamladi; islem hacmi 112,8 milyar TL oldu.
XTUMY %0,34 geriledi, 30 Eyltl'den bu yana kaybi %28,19'a ulasti.

Petroldeki sert diisiis endeksi ikiye boldii. Brent petroliin %7,42
distsle 103,43 dolara inmesiyle Tlpras %1,89 kayipla endeksi 20,41
puan, Aselsan %1,37 dislsle 18,73 puan asagi cekti. Tlrk Hava Yollari
%7,76 yukselisle endekse 43,14 puan katki verdi, Pegasus %6,26
yukseldi.

Bankalar yiikselise onciiliik etti. BIST Banka endeksi %4,24, holding
endeksi %2,12 yiikseldi; is Bankasi %5,75, Yapi Kredi %4,95, Akbank
%3,94 deger kazandi. Kimya endeksi %0,72 geriledi.

imalat PMI hazirandan bu yana en diisiik seviyede. iSO Tiirkiye imalat
PMI ekimde 47,9'dan 47,3'e geriledi ve 31. ayda da 50 esiginin altinda
kaldi. Hesaplamalara gére TCMB rezervleri 30 Ekim haftasinda 4,1
milyar dolar azalarak 158,1 milyar dolara geriledi.

Fed'den sahin mesajlar siiriiyor. Fed politika faizini %3,75 ile %4,00
araliginda sabit tutmustu; Dallas Fed Baskani Logan en az iki 25 baz
puanlik artinmin gerekli oldugunu soyledi. Vadeli fiyatlamalar aralikta
artirimi agirlikl senaryo olarak gortyor.

Wall Street'te teknoloji satisi siirdii, Apple ve Palantir piyasa
sonrasinda geriledi. Dow Jones %0,41 yikselirken S&P 500 %0,51,
Nasdag %1,07 geriledi. Kapanis sonrasinda Apple'in eylll ceyregi
gelirleri %12 artisla 114,5 milyar dolara, hisse basi kari 2,10 dolara
ylkselerek beklentileri asti; ancak aralik ceyregi icin %45 ile %46 brit
kar marji 6ngérmesiyle hisse piyasa sonrasi islemlerde %2,81 dususle
328,81 dolara geriledi. Palantir'in gelirleri %96 artisla 2,31 milyar
dolara, duzeltilmis hisse basi kari 0,44 dolara c¢ikti ve yillik gelir
beklentisi 8,53 milyar dolara yiikseltildi; buna ragmen hisse piyasa
sonrasinda %2,99 duislsle 173,00 dolara indi.
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Makroekonomik Veriler
Ekonomik Takvim m Beklenti m

3 Kasim, Sali

TR TUFE (yillik) Eki 10:00 %29,54 %29,73
TR TUFE (ayhk) Eki 10:00 %2,40 %1,84
ABD Kongre Ara Secimleri - Tdm glin - -
ABD JOLTS Acik is Sayisi Eyl 18:00 7,13 mn 7,08 mn
ABD Fabrika Siparisleri (aylik) Eyl 18:00 %1,2 %0,1
4 Kasim, Carsamba

TR Dis Ticaret Dengesi (6nci) Eki 11:00 - -516mlr$
AB TUFE (6ncii, yillik) Eki 13:00 %3,9 %3,8
AB Cekirdek TUFE (8ncii) Eki 13:00 %2,5 %2,5
ABD ADP Ozel Sektér istihdami Eki 16:15 65 bin 90 bin
ABD ISM Hizmet PMI Eki 18:00 54,8 54,9
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.

Tiirkiye - TUFE (yillik) 10:00

Ekim donemi - Onceki: %29,73 - Beklenti: %29,54

Yillik enflasyon son 13 ayda %33,29'dan %29,73'e geriledi. Nisan ve mayista %32,37 ile
%32,61'e ylikselen oran eylilde %29,73 ile serinin en dislk dlzeyine indi; ekim beklentisi
sinirh bir dislse isaret ediyor.

Etki: Beklentinin altinda bir okuma 10 Aralik PPK'da faiz indirimi beklentisini gliclendirir;
enerji kaynakli bir yukari sapma bankacilik endeksi ve tahvil faizleri tizerinde baski yaratabilir.

Tiirkiye - TUFE (ayhk) 10:00

Ekim donemi - Onceki: %1,84 - Beklenti: %2,40

Aylik enflasyon gecen yilin ekim ayinda %2,55 idi. Ocakta %4,84, nisanda %4,18 ile zirve yapan
seri temmuzdan bu yana %1,78 ile %1,84 arasinda seyretti; ekim beklentisi eneriji fiyatlarinin
etkisiyle belirgin bir ylkselise isaret ediyor.

Etki: Gecen yilin %2,55'lik ekim verisinin altinda kalan bir gerceklesme yillik enflasyondaki
dasts strdirir; C endeksi beklentisi %2,20.
ABD - JOLTS acik is sayisi 18:00

Eylil dénemi - Onceki: 7,08 milyon - Beklenti: 7,13 milyon

Acik is sayisi son bir yilda 6,55 milyon ile 7,66 milyon arasinda dalgalandi. Nisanda 7,59
milyona toparlanan seri agustosta 7,08 milyona geriledi; beklenti sinirli bir artis yontinde.

Etki: Beklentinin Uzerinde bir veri isglicli piyasasinin sikihgini teyit ederek aralik artirim
fiyatlamasini destekler; zayif bir okuma tahvil faizlerindeki gerilemeyi stirdtrebilir.

ABD - Fabrika siparisleri (aylik) 18:00

Eyliil donemi - Onceki: %0,1 - Beklenti: %1,2

Fabrika siparisleri son bir yilda oynak bir seyir izledi. Nisandaki %5,3'liik sicramanin ardindan
mayis ve haziranda gerileyen siparisler temmuzda %0,8, agustosta %0,1 artti.

Etki: Beklentiye paralel glicli bir artis, ekimde 55,5'e yiikselen ISM imalat endeksiyle birlikte
imalattaki toparlanmayi teyit eder.

Diger Onemli Gelismeler
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ABD'de bugtin Kongre ara secimleri yapiliyor; Temsilciler Meclisi'nin tamami ile Senato'nun 35 sandalyesi icin oy kullanilacak. Enerjisa'nin 9 aylik finansal sonuclar

konferansi bugiin 14:00'te yapilacak. Yarin yurt icinde ekim dis ticaret dengesi (6nceki 5,16 milyar dolar acik), Euro Bolgesi 6ncti enflasyonu (beklenti %3,9),
ABD'de ADP istihdami (beklenti 65 bin) ve ISM hizmet PMI (beklenti 54,8) izlenecek. TCMB rezerv verileri 5 Kasim Persembe 14:30'da aciklanacak.
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Piyasa Bakis

Wall Street haftaya karisik bir gortiniimle basladi. Dow Jones %0,41 yiikselisle 51.983,98 puana cikarken S&P 500 %0,51 dusUsle 7.541,40 puana, Nasdaq %1,07
kayipla 25.164,32 puana geriledi. Sektor fonlarinda petrol fiyatlarindaki sert dustisle enerji (XLE) %3,96, teknoloji (XLK) %2,93 deger kaybederken tlketici takdiri
(XLY) %2,41, finans (XLF) %1,82, temel malzeme (XLB) %1,76, temel tiiketim (XLP) %1,58 ve sanayi (XLI) %1,39 yiikseldi; kamu hizmetleri (XLU) %0,55, iletisim (XLC)
%0,36 artti, saghk (XLV) %0,12 geriledi. Biyik teknolojide AMD %7,52, yari iletken fonu SMH %2,71, Microsoft %2,83, Apple %1,83, Meta %1,34, Nvidia %1,26,
Broadcom %1,18 ve Alphabet %0,30 diiserken Amazon %2,20, Tesla %1,00 ylikseldi. ISM imalat PMI ekimde 55,5 ile 54,7 olan beklentinin tzerinde geldi; yeni
siparisler 55,5'e, Uretim 59'a cikarken istihdam 52,4 ile beklentinin altinda kaldi. S&P Global imalat PMI ise 6ncti 56,0'dan 54,9'a revize edildi, eylil insaat
harcamalari aylik %1,9 azaldi. 10 yilhk ABD tahvil faizi %4,933'ten %4,912'ye inerken 2 yillik faiz %4,598 ile yatay kaldi. Fed politika faizini %3,75 ile %4,00
araliginda sabit tutmustu; Dallas Fed Baskani Logan en az iki 25 baz puanlik artirimin gerekli oldugunu, St. Louis Fed Baskani Musalem ise ek sikilastirmanin kisa
strede yapilmasi gerektigini sdyledi; vadeli fiyatlamalar 8 ile 9 Aralik toplantisinda artirimi agirlikli senaryo olarak gériyor. Bugtin yapilan ABD ara se¢imlerinde
anketler Temsilciler Meclisi'nde Demokratlari belirgin bicimde, Senato'da ise sinirli 6lclide avantajli gésteriyor; Senato'da Michigan, Texas, Maine, Ohio ve South
Carolina gibi eyaletlerde yaris basa bas sirlyor. Anketlerin isaret etti§i bolinmiis Kongre senaryosu biitce ve vergi diizenlemelerinde yasama sirecini
zorlastirarak mali genisleme beklentilerini sinirlayabilir; bu tablo uzun vadeli tahvil faizleri ve dolar tzerinde asagl yonli baski yaratirken savunma ve eneriji
hisselerinde oynakligi artirabilir. Demokratlarin iki kanatta da cogunlugu almasi iran'a yonelik yeni bir askeri adimin siyasi maliyetini yiikselterek petroldeki risk
primini azaltabilir; Cumhuriyetgcilerin Senato'yu korumasi ise mevcut politikalarin stirdiigi bir gériiniime isaret eder. Kesin sonuglarin yakin yarislarda posta oylari
nedeniyle birkag giin slirebilecegi dikkate alindiginda se¢im sonrasi oynakhgin kisa vadede yiiksek kalmasi beklenebilir. Avrupa'da DAX %0,63 artisla 25.981,09
puana yiikseldi, Euro Bolgesi imalat PMI 52,7 ile beklentiyi asti. ABD ile iran arasindaki goriismelerde ilerleme umudu Brent petrolii %7,42 distisle 103,43 dolara
indirdi; OPEC+ aralik iretim hedeflerini degistirmedi. Ons altin %1,81 yukselisle 3.945,68 dolara, glimis %2,75 artisla 50,47 dolara ¢ikti; dolar endeksi %0,14
diisiisle 101,73'e geriledi. Asya'da TSi 05:55 itibariyla Hang Seng %0,32 yiikselirken Sanghay Bilesik %0,67 geriliyor. Bugiin 18:00'de JOLTS acik is sayisi (beklenti
7,13 milyon) ve fabrika siparisleri (beklenti aylik %1,2) izlenecek.

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi giin icinde 10.626 puana kadar geriledikten sonra gelen alimlarla giinii %1,88 yiikselisle 10.961,67 puandan tamamladi. Giiniin
belirleyici basligl petrol oldu: ABD ile iran arasindaki gériismelere iliskin iyimserlikle Brent petroliin %7,42 diismesi, endeks agirligi yiiksek hisselerde belirgin bir
ayrisma yaratt. Endekste %9,84 agirliga sahip Tlipras %1,89 disusle endeksi 20,41 puan, %12,48 agirliga sahip Aselsan %1,37 kayipla 18,73 puan asagi ¢ekti. Buna
karsilik yakit maliyetindeki gerileme havaciligi 6ne cikardi; Tiirk Hava Yollari %7,76 yikselisle endekse 43,14 puan katki verirken ulastirma endeksi %6,80 artti.
BIST Banka endeksi %4,24, holding endeksi %2,12, sinai endeksi %0,65 yikselirken kimya endeksi %0,72 geriledi. BIST 100 disi hisseleri izleyen XTUMY ise %0,34
distsle 35.823,59 puana inerek ayrismayi stirdiirdii; kasim basindan bu yana degisim %0,34'e, 30 Eyliil'den bu yana kayip %28,19'a ulasti, ayni donemde BIST
100'Un kaybi %8,25 oldu. BIST 100 islem hacmi 112,8 milyar TL ile cuma glinkli 112,0 milyar TL'ye yakin gerceklesirken XTUMY hacmi 22,2 milyar TL'den 23,5
milyar TL'ye cikti. Bugiin saat 10:00'da aciklanacak ekim enflasyonu icin piyasa beklentilerine gére aylik %2,40, yillik %29,54; C endeksinde aylik %2,20, yillik
%28,45 ongoruluyor (eylil: aylhk %1,84, yilik %29,73). Beklentiye yakin ya da altinda bir veri 10 Aralik PPK'da faiz indirimi alanini korurken enerji kaynakli bir
yukari sapma bu alani daraltabilir. ABD'de bugiin yapilan ara secimlerde anketler her iki mecliste Demokratlari avantajli gésteriyor; sonuglar iran ile siiren
gerginlik, Korfez'deki enerji arzi ve petrol fiyatlari Gizerinden BIST'e yansiyabilir. Bilango tarafinda bugtlin 5, yarin 9 sirketin sonug aciklamasi bekleniyor; konsolide
olmayan finansallar icin yasal stire 30 Ekim'de doldu, konsolide finansallar icin son giin 9 Kasim Pazartesi, bankalar icin KAP takvimi 19 Kasim. Enerjisa'nin
beklentiyi %62,8 asan ceyrek kari elektrik dagitim hisselerinde izlenecek. Teknik acidan 10.626 gin ici dip, 11.000 ile 11.100 bdélgesi ise ilk direng alani olarak
izleniyor.

Tarim ve enerji odakl portfoy donlisiimiiyle deger yaratma potansiyeli tasiyan Alarko Holding'i, beklentilerin tizerindeki 3C26 karlihgi ve Almati’daki yatirimlarla
desteklenen bliylime gortiniimiyle TAV Havalimanlari'ni, bilanco dénemi 6ncesinde gida perakendesine artan ilgiyle Sok Marketler’i ve yonetim kaynakl pay
alimlariyla gliclenen giiven ortaminda defansif yapisini koruyan BiM’i bugiin éne cikariyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
ALARK 94,75 90,55 - 93,3 100,2 - 104,4 88,8
BIMAS 356 349,5- 353,75 364,5 - 371 337,5
SOKM 52,9 51,6-52,8 55,3-56,6 49,5
TAVHL 262 250,25 - 257,5 276,5 - 288 245,9
Teknik Analiz Biilteni > Kisa Vadeli Hisse Onerileri >
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ENJSA: Enerjisa Enerji 3C26'da 3,78 milyar TL net kar acikladi ve 2,32 milyar TL'lik beklentinin %62,8 tizerinde geldi (3C25: 0,96 milyar TL). Ceyreklik hasilat yillik
%3,9 gerileyerek 75,8 milyar TL olurken esas faaliyet kari %29,9 artisla 14,5 milyar TL'ye cikti; ertelenmis vergi geliri de net kari destekledi. Dokuz aylik baz alinan
net kar reel %58 artisla 11,6 milyar TL oldu; sirket 2026 icin 13 ile 15 milyar TL baz alinan net kar beklentisini teyit etti.

VESTL: TOGG sermayesinin %23'(ine karsilik gelen paylarinin tamamini 184 milyon euro karsiliginda Tirkiye Varlik Fonu'na satma karari aldi; elde edilecek fonun
en az %90" 30 giin icinde banka kredisi bor¢larinin édenmesinde kullanilacak.

AGHOL: TOGG sermayesinin %23'inl temsil eden paylarindan %12'sinin Tirkiye Varlik Fonu'na, %11'inin Turkcell'e satisi icin 184 milyon euro bedelli baglayici
s6zlesme imzaladi; bedel kapanista nakit ddenecek.

TCELL: TOGG sermayesinin %11'ini temsil eden paylari AG Anadolu Grubu Holding'den 88 milyon euro karsiliginda devralmak icin sézlesme imzaladi; kapanis
sonrasinda TOGG'daki pay1 %34'e cikacak.

GUBRF: Tarim Kredi Grubu sirketlerine yapilacak yatirimlarda esas alinan 6zsermaye degerlerini TK Pazarlama icin 34,35 milyar TL, TK Yem icin 15,14 milyar TL, TK
Tedarik ve Uretim icin 1,98 milyar TL olarak acikladi.

MAVI: 2 Kasim'da ortalama 32,27 TL fiyattan 104.413 adet pay geri aldi; program kapsaminda geri alinan paylarin toplami 21.359.128 adede, sermayeye orani
yaklasik %2,69'a ulasti.

KCAER: Ekim ayinda agirlikli olarak ihracata yonelik toplam 68,3 milyon dolar (yaklasik 3,4 milyar TL) tutarinda celik profil siparisi aldigini, bunun 2025 hasilatinin
%12,1'ine denk geldigini bildirdi.

TRALT: SPK'nin tasfiyesine karar verdigi hicbir fonda yatirimi bulunmadigini acikladi.

3. Ceyrek Bilango Takvimi - 2 - 6 Kasim 2026 (milyon TL)

3C26 Bekl. Gerceklesen 3C26 Bekl. Gerceklesen
2 Kasim, Pazartesi 5 Kasim, Persembe
ENJSA 2.324,0 3.782,7 958,7 ALBRK 1.083,0 1.506,8
3 Kasim, Sali AYDEM 450,0 208,1
CCOLA 7.787,0 8.825,3 DOHOL 1.965,1 156,3
GWIND 273,0 358,4 FROTO 7.390,0 10.324,6
KLSER -583,2 ISCTR 9.542,0 19.284,9
PENTA 25,5 KLKIM 227,6 302,3
YKBNK 10.500,0 15.062,3 KOTON -608,5 3,5
4 Kasim, Carsamba MGROS 3.036,5 4.853,0
AEFES 4.601,0 6.455,0 PETKM 1.440,0 -1.492,2
AKSA 743,0 2.891,6 TOASO 2.513,0 1.484,9
BIZIM -230,0 -54,2 VAKBN 14.332,0 14.426,2
MPARK 1.560,2 1.989,5 6 Kasim, Cuma
OTKAR -2.050,0 -431,7 AGHOL 2.263,2 4.233,5
RGYAS 4.872,5 10.981,4 AKENR -376,3
SAHOL 3.752,0 834,2 AKMGY 134,7
THYAO 52.584,4 56.051,0 AYGAZ 5.532,0 2.089,0
TTKOM 6.632,5 12.587,1 BRSAN 936,2
ENKAI 4.944.2 10.710,7
OZYSR 10,2
PRKME 43,8
TUPRS 60.105,0 14.945,4
ULKER 123,0 1.311,8
YATAS 133,5 -30,4

Beklenti: Matriks Haber 3. ceyrek kar beklenti medyan ortalamasi, beklenti yoksa bos. 3C25: ceyreklik net kar (ana ortaklik; bankalarda dénem net kari).
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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