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Bugiin konsolide bilancolar icin son giin; gozler KCHOL, BIMAS ve
TCELL sonuclarinda. Yurt icinde Hazine iki tahvil ihalesi diizenleyecek,
16 sirketin 3. ceyrek sonuclari bekleniyor. Kiresel tarafta 10:00'da
Almanya dis ticaret verileri, 12:30'da Sentix endeksi, 19:00'da NY Fed
enflasyon beklentisi izlenecek; yarin ABD ekim TUFE ve yurt icinde
sanayi Uretimi aciklanacak.

Borsa istanbul yedi haftalik diisiis serisini kirdi. BIST 100 endeksi Cuma
glnli 11.194 puana kadar geriledikten sonra %1,32 ylkselisle 11.482,60
puandan kapandi ve haftay1 %6,72 kazancla tamamladi. Glinlik hacim
134,8 milyar TL oldu (Persembe 145,9 milyar TL). BIST 100 disini izleyen
XTUMY %1,38 artisla 38.888,77 puana cikarken hacmi 32,1 milyar TL ile
ayin en yiiksek diizeyine ulasti; endeksin ay basindan bu yana kazanci
%8,19.

Yiikselise TUPRS ve ASTOR onciiliik etti. Endekse en blyuk katkiyi
TUPRS (%1,73; 17,93 puan), ASTOR (%8,17; 17,29 puan) ve AKBNK
(%2,16; 12,95 puan) verdi. BIST 100'de TOASO %9,12, FROTO %7,81 ve
CVKMD %7,62 ile en cok ylkselenler olurken SOKM %9,88, ZOREN
%6,34 ve TURSG %5,10 ile en sert duisenler oldu.

Bilancolarda TUPRS ve AYGAZ beklentiyi asti. Cuma aksami aciklanan
sonuclarda TUPRS (glincli ceyrekte 68,68 milyar TL net karla
beklentinin %14,3 lzerinde kaldi, AYGAZ 7,22 milyar TL ile beklentiyi
%30,4 asti. HALKB 8,40 milyar TL net karla beklentiyi %7,6 gecerken
ENKAI ve ULKER beklentinin altinda kaldi. Konsolide finansallar icin
yasal stire bugtin doluyor.

Fon tasfiyesinde siire¢ asama kaydediyor. SPK, Cuma glinki
aciklamasinda A1 Capital, Bulls ve Pardus'un tasfiye kapsaminda
olmayan ancak TEFAS'ta alim satima kapali fonlarinin yeniden isleme
acilabilmesi icin sirketlerin Ziraat Bankasi'na basvurmasi gerektigini
bildirdi. Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz, 4 Kasim itibariyla 420 bin
yatirimciya 130 milyar TL 6deme yapildigini, gelecek Cuma yine 6nemli

miktarda 6deme planlandigini acikladi.

Karahan siki durusun siirecegini vurguladi. TCMB Baskani Karahan, son
verilerin siki para politikasinin etkisiyle enflasyonun ana egilimindeki
gerilemeyi teyit ettigini soyledi. Jeopolitik risklere dikkat ceken Karahan
siki durusun stirecegini vurguladi.

ABD'de istihdam beklentileri belirgin asti. Ekim ayinda tarim disi
istihdam 165 bin kisi artarak 65 binlik beklentinin cok tzerinde geldi;
dnceki ay 29 binden 60 bine revize edildi. issizlik orani %4,2'den %4,1'e
geriledi, saatlik kazanglar aylik %0,4 artti. Veri, Fed'in aralikta faiz
artinnmina gidecegi beklentisini gliclendirdi.

Wall Street karisik, Avrupa diisiisle kapandi. Nasdaq %1,09 ve S&P 500
%0,31 yukselirken Dow Jones %0,46 geriledi; DAX %1,92 dsti. Brent
petrol Hlirmiiz Bogazi'ndaki tanker haberlerine ragmen %0,35 distsle
97,01 dolara geriledi. Hafta sonu Trump, miizakereler siirdiikce iran'a
yeniden saldiri ihtimalinin son derece distk oldugunu soyledi.
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Edls | laans|  GinDek%
BIST 100 11.483 1,32
BIST Banka 16.398 1,94
BIST Sinai 13.745 2,05
P |G| GinDek%
XUO030 Aralik 14.853 1,70
XU030 Subat 15.520 1,65
Dolar/TL Kasim 51,00 -0,03
Parapyaslr | Son| _Gin.oei.%]
Dolar/TL 50,15 0,21
Euro/TL 55,92 -0,62
TLREF 35,82% -0,02
2 Yilhk Tahvil 39,49% 0,11
10 Yillik Tahvil 35,79% 0,04
Vurt D Endolsier | Kapang|___Gun.Dek%
DOW JONES 51.286 -0,46
S&P 500 7.377 0,31
NASDAQ 24.579 1,09
DAX 25.820 -1,92
Partoler [ Son| _ Gin.Dek%)
EUR/USD 1,1142 -0,68
USD/JPY 158,48 0,43
GBP/USD 1,3350 -0,74
DXY 102,32 0,73
EmtaPyasin | Son| __GinDek%
Altin (Ons) 4.066 -0,82
Gumis (Ons) 51,94 -0,13
Brent 97,01 -0,35

Makroekonomik Veriler
Ekonomik Takvim m Beklenti m

9 Kasim, Pazartesi

DE Dis Ticaret Dengesi Eyl 10:00 19,6 mlr€  19,5mlr €
AB Sentix Yatirimci Guveni Kas 12:30 2,1 2,7
ABD NY Fed 1Y Enflasyon Bekl. Eki 19:00 - %3,9
ABD 3 Yillik Tahvil ihalesi - 21:00 - -
10 Kasim, Sali

TR Sanayi Uretimi (yillik) Eyl 10:00 - -%1,9
ABD TUFE (aylk) Eki  16:30 %0,3 %0,6
ABD TUFE (yillik) Eki  16:30 %3,9 %3,7
ABD Cekirdek TUFE (aylik) Eki 16:30 %0,2 %0,3
ABD Cekirdek TUFE (yillik) Eki 16:30 %2,8 %2,6
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Makro Bakis

Bugtin kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer alyor.

Almanya - Dis ticaret dengesi 10:00

Almanya dis ticaret dengesi (milyar €)

Eyliil dénemi - Onceki: 19,5 milyar € - Beklenti: 19,6 milyar €

Dis ticaret fazlasi son bir yilda 14,8 milyar euro ile 21,6 milyar euro arasinda dalgalandi. Kasim
2025'te 14,9 milyar euroya inen fazla ocakta 20,6 milyar euroya yikseldi, nisanda 14,8 milyar
euro ile dibi gordi; temmuzda 21,6 milyar euro ile zirve yaptiktan sonra agustosta 19,5 milyar

19,5 mir €

euroya geriledi. Eylulde ihracatin aylik %0,5 artmasi bekleniyor.

Etki: Beklentiye yakin bir veri, Avrupa'da teknoloji kaynakl satisin ardindan fiyatlamayi Agu25 Kas Sub May AGu26
degistirmez; ihracatta belirgin bir zayiflama euro tizerindeki baskiyi artirabilir.

ABD - NY Fed 1 yillik enflasyon beklentisi 19:00

Ekim dénemi - Onceki: %3,9 - Piyasa beklentisi yok ABD NY Fed 1 yiluk enflasyon beklentisi

Tiketicilerin bir yillk enflasyon beklentisi subatta %3,0 ile son bir yilin en disiik diizeyini
gordikten sonra enerji fiyatlarindaki yikselisle martta %3,4'e, haziranda %3,7'ye cikti. 56
Temmuz ve agustosta %3,6'da yatay kalan beklenti eyllilde %3,9 ile son bir yilin zirvesine
ulasti. 3

Etki: Beklentinin %3,9'un lizerinde kalmasi, yarinki TUFE verisi dncesinde Fed'in aralikta faiz E125 Ara Mar Haz Eyl26

Koynak: New York Fed - Ekim verisi bugiin 19:00'da - Onceki: %39

artirimi fiyatlamasini giiclendirerek dolari ve tahvil faizlerini destekleyebilir.

Diger Onemli Gelismeler

Euro Bolgesi Sentix yatirimci gliveni 12:30'da aciklanacak (beklenti 2,1; 6nceki 2,7). ABD'de 21:00'de 3 yillik tahvil ihalesi yapilacak. Yurt icinde Hazine 2 ve 4 yil
vadeli sabit kuponlu tahvillerin yeniden ihracini gerceklestirecek. Hafta boyunca ABD ve Cin enflasyonu, Euro Bolgesi bliylime verisi, yurt icinde sanayi tretimi,
cari denge, TCMB Enflasyon Raporu ve Piyasa Katiimcilari Anketi izlenecek.
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Piyasa Bakis

ABD borsalari Cuma giin(i, 6nceki glinkii sert teknoloji satisinin ardindan karisik kapandi. Demokratlarin Temsilciler Meclisi'nde 254 sandalyeye ulasmasiyla yapay
zeka ve veri merkezlerine yonelik diizenleme endisesi Persembe giinli yari iletken hisselerini sert bicimde asagi cekmisti. Nasdaq %1,09 ylkselisle 24.579 puana,
S&P 500 %0,31 artisla 7.377 puana ¢ikarken Dow Jones %0,46 gerileyerek 51.286 puandan kapandi. Sekt6r dagiliminda teknoloji fonu XLK %1,45 ve iletisim XLC
%0,43 ile 6ne cikti; temel tiiketim XLP %1,28, hammadde XLB %0,73, finans XLF %0,59 ve kamu hizmetleri XLU %0,39 geriledi, enerji XLE yatay kaldi. Bliylk
teknoloji tarafinda ayrisma belirgindi: bir glin 6nce en sert diisen AMD %11,04, TSLA %4,23, NVDA %2,78 ylkselirken yari iletken fonu SMH %3,62 deger kazandi;
buna karsilik MSFT %0,99, AAPL %0,52 ve AMZN %0,35 geriledi. Makro tarafta ekim ayi tarim disi istihdam 165 bin kisi ile 65 binlik beklentinin belirgin lizerinde
geldi, dnceki ay 29 binden 60 bine revize edildi. issizlik orani %4,2'den %4,1'e geriledi, ortalama saatlik kazanclar aylik %0,4 artarken imalat istihdami 19 bin kisi ile
5 binlik beklentiyi asti. Michigan tiketici gliveni 48'den 51'e yiikselirken bir yillik enflasyon beklentisi %4,7'den %4,3'e, bes yillik beklenti %3,5'ten %3,4'e indi.
Glclu veri Fed'in aralikta faiz artirrmina gidecegi beklentisini gliclendirdi. New York Fed Baskani Williams, ekonominin belirgin sekilde dayanikli oldugunu,
enflasyonun uzun siredir cok yiliksek seyrettigini ve zamaninda %2'ye indirilmesinin blytk 6nem tasidigini séyledi; St. Louis Fed Baskani Musalem ise hedefin
Uizerindeki enflasyonu eneriji soklarina ve yapay zeka altyapi yatirimlarina bagladi. ABD 10 yillik tahvil faizi veri sonrasinda %4,898'e kadar yiikseldi; bu sabah 10
yillik faiz %4,882, iki yillk faiz %4,543 seviyesinde. Dolar endeksi %0,73 artisla 102,32'ye ¢ikti, sabah 102,16'da. Avrupa'da teknoloji satislarinin etkisiyle DAX
%1,92 duslsle 25.820 puana geriledi. Brent petrol Hirmiiz'de mayina ¢arpan tanker haberlerine ragmen %0,35 dususle 97,01 dolardan kapandi; Trump'in
miizakereler siirdiikce iran'a yeniden saldiri ihtimalinin son derece diisiik oldugunu sdylemesi, iran tarafinin ise gériismelerde ilerleme olmadigini aciklamasi
belirsizligi koruyor. Ons altin Cuma glinii %0,82 gerileyerek 4.066 dolardan kapandi, bu sabah 4.122 dolara yikseldi. Asya'da Nikkei %3,44, KOSPI %1,64
yukselirken Hang Seng %0,36 ve Sanghay %0,57 artida; ABD vadeli endeksleri de %0,6 ile %0,7 arasinda primli seyrediyor. Bugtin Almanya dis ticaret verileri, Euro
Bolgesi Sentix endeksi ve New York Fed tiiketici enflasyon beklentisi izlenecek. Asil belirleyici olay ise yarin aciklanacak ABD ekim enflasyonu olacak: manset TUFE
icin aylik %0,3, yillik %3,9, cekirdek TUFE icin aylik %0,2, yillik %2,8 bekleniyor. Beklentinin (izerinde bir veri faiz artirimi fiyatlamasini giiclendirerek dolari ve tahvil
faizlerini destekleyebilir, gelismekte olan piyasalar tizerinde baski yaratabilir.

Borsa istanbul yedi hafta siiren kesintisiz diistisiin ardindan haftayi giiclii bir yiikselisle kapatt. BIST 100 Cuma giinii %1,32 artisla 11.482,60 puandan kapanarak
haftalik ve ay basindan bu yana kazancini %6,72'ye tasidi. BIST 100 disindaki hisseleri izleyen XTUMY %1,38 ylikselisle 38.888,77 puana cikti; ay basindan bu yana
%8,19 kazancla BIST 100'lin 1,47 puan 6nlinde. BIST 100'de giinliik hacim 4 Kasim'daki 184,3 milyar TL'den 134,8 milyar TL'ye gerilerken XTUMY hacmi ayin ilk
islem gilintindeki 23,5 milyar TL'den kesintisiz artarak 32,1 milyar TL ile ayin zirvesine ulasti. Fon tasfiye siireci her giin yeni bir asama kaydediyor: SPK, Cuma giinl
tasfiye kapsaminda olmayan ancak TEFAS'ta alim satima kapali A1 Capital, Bulls ve Pardus fonlarinin isleme agilmasi icin Ziraat Bankasi'na basvuru yolunu tarif
etti; Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz ise 130 milyar TL'lik 6demelerin ardindan gelecek Cuma yeni bir 6deme planlandigini agikladi. Belirsizligin azaldigi bu
ortamda BIST 100 disindaki toparlanmanin hacim artisiyla stirdtigti gérullyor. Konsolide finansallar icin yasal stire bugtin doluyor; KCHOL, BIMAS, TCELL ve PGSUS
dahil 16 sirketin sonucu bekleniyor. Cuma aksami beklentiyi %14,3 asan, endeks agirligi %9,01 olan TUPRS ile bugin aciklanacak KCHOL bilancosu endeksin
y6niinde belirleyici olabilir. TCMB Baskani Karahan ana egilimdeki gerilemeye karsin siki durusun siirecegini vurguladi; bu hafta Enflasyon Raporu ve Piyasa
Katilimcilari Anketi 10 Aralik PPK 6ncesinde izlenecek. Teknik gériiniimde 11.500-11.617 bandi ilk direng bélgesi olarak 6ne ¢ikiyor; asilmasi halinde 11.700
glindeme gelebilir. Asagida 11.330 ve 11.195 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yarin aciklanacak ABD enflasyon verisi kiiresel risk istahi agisindan belirleyici
olacak.

Artan risk alma istahi ve altin fiyatlarindaki toparlanmadan olumlu etkilenebilecek GUBRETAS (GUBRF) ve Tiirk Altin isletmeleri’ni (TRALT), jeopolitik risklerdeki
gerilemeyle desteklenebilecek Tiirk Hava Yollar’'ni (THYAO) ve bagli ortakliklarinin beklentileri asan finansal sonuclarinin olumlu yansimasini bekledigimiz Kog
Holding'i (KCHOL) bugtin 6ne gikan hisselerimize ekliyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Ahm Aralik Satim Aralik Stop-loss
GUBRF 289,25 281,25 - 287,25 301,25 - 309,25 260,25
KCHOL 206,10 200,70 - 203,60 212,00 - 217,50 195,90
THYAO 299,25 291,50 - 295,75 307,50 - 315,00 283,25
TRALT 38,14 36,78 - 37,68 39,94 - 41,30 34,82
Teknik Analiz Biilteni } Kisa Vadeli Hisse Onerileri }

Bulten sayfasina gitmek igin tiklayin Oneri sayfasina gitmek icin tiklayin
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Sirket Haberleri

TUPRS: Uclincii ceyrekte ana ortakliga ait net kar 68.677,5 milyon TL ile 60.105,0 milyon TL'lik beklentinin %14,3 lizerinde gerceklesti; yillik bazda (3¢25: 15.777,7
milyon TL) %335,3, ceyreklik bazda (2C26: 48.432,4 milyon TL) %41,8 arth. Endeksteki %9,01'lik agirligiyla sonug BIST 100 acisindan 6ne cikiyor.

AYGAZ: Ceyreklik net kar 7.215,9 milyon TL ile 5.532,0 milyon TL'lik beklentiyi %30,4 asti; yillik bazda (3C25: 2.205,4 milyon TL) %227,2, ceyreklik bazda %59,8
artis kaydedildi.

HALKB: Uciincii ceyrek ddnem net kari 8.401 milyon TL ile 7.805,5 milyon TL'lik beklentinin %7,6 (izerinde geldi; yillik bazda %21,5 artarken ikinci ceyrege gére
(8.666 milyon TL) %3,1 geriledi.

ENKAI/ULKER: ENKAI ceyreklik net kari 3.422,3 milyon TL ile beklentinin (4.944,2 milyon TL) %30,8 altinda kald, yillik %68,0 geriledi. ULKER 546,1 milyon TL net
zarar aciklayarak 123 milyon TL'lik kar beklentisinin altinda kaldi (3C25: 1.384,8 milyon TL kér).

GLYHO: Uciincii ceyrekte ana ortakliga ait net kar 784,4 milyon TL oldu (3C25: 837,7 milyon TL; 2C26: 1.486,0 milyon TL). Dokuz aylik net kar 3.072,0 milyon TL ile
gecen yilin ayni dénemindeki 2.705,3 milyon TL'nin Gzerinde gerceklesti.

EKGYO: istanbul Eyiipsultan 5. Levent Arsa Satisi Karsilig1 Gelir Paylasimi ihalesinin 2. oturumunda en yiiksek teklif 11.085,0 milyon TL toplam gelir ve %40 sirket
payi ile 4.434,0 milyon TL sirket payi geliri oldu; degerlendirme stirliyor. Sirketin Gglincl ceyrek net kari 379,8 milyon TL ile 820 milyon TL'lik beklentinin altinda
kaldi.

BRSAN: Uclincii ceyrekte ana ortakliga ait net kar 2.118,9 milyon TL ile gecen yilin ayni dénemindeki 936,2 milyon TL'nin %126,3 {izerinde gerceklesti; dokuz ayhk
net kar 3.915,7 milyon TL oldu.

GARAN: Pay geri alim programi kapsaminda 6 Kasim'da agirlikh ortalama 141,97 TL fiyattan 3.464.211 TL nominal degerli pay geri alindi (491,8 milyon TL);
program kapsaminda geri alinan paylarin sermayeye orani %0,2054'e ulasti.

OYAKC: Yonetim kurulu, ge¢mis yil karlarindan pay basina briit 0,50 TL, toplam 2.430,8 milyon TL briit nakit kar payinin 7 Aralik 2026'da dagitilmasini olagansti
genel kurula 6nerme karari aldi.

KORDS: Endonezya'daki sel felaketine iliskin PT Indo Kordsa tesisi icin 23,6 milyon dolar ilave sigorta geliri onaylandi; tesise iliskin toplam sigorta geliri 48,6 milyon
dolara ulast.

3. Ceyrek Bilango Takvimi - 9 - 13 Kasim 2026 (milyon TL)

Hisse 3C26 Net Kar Bekl. 3C25 Net Kar 3C26 Net Kar Bekl. 3C25 Net Kar
9 Kasim, Pazartesi 9 Kasim, Pazartesi (devam)

AKHAN 110,0 GSDHO 53,5
AKSEN 984,0 1.175,5 HRKET 137,3
ALARK 1.034,8 3.615,5 KCHOL 24.400,0 9.400,0
ATATP 592,1 KFEIN 19,4
BESLR 297,0 183,0 KRVGD -70,0 94,8
BIMAS 8.772,0 6.482,4 PGSUS 8.834,0 10.828,8
DOAS 842,0 2.605,3 SUNTK 233,0 329,5
GRSEL 855,0 800,8 TCELL 5.468,5 6.633,0

Beklenti: Matriks Haber 3. ceyrek kar beklenti medyan ortalamasi, beklenti yoksa bos. 3C25: ceyreklik net kar (ana ortaklik; bankalarda dénem net kari).
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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