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Buglin yurt icinde biitce dengesi, yurt disinda Euro Bolgesi sanayi tiretimi ve
Fed Baskani Warsh izlenecek. Yurt icinde 10:00'da ekim ay! trafige kaydedilen
tasit sayisi, 11:00'de ekim ay1 merkezi ydnetim biitce dengesi (eylilde 532,2
milyar TL acik) aciklanacak. Euro Bélgesi'nde 13:00'te eylil sanayi Gretimi
(beklenti aylik %0,3), ABD'de 16:30'da NY Fed imalat endeksi (beklenti 18,0,
onceki 25,5) takip edilecek; Fed Baskani Warsh'in konusmasi da izlenecek.
Yarin yurt icinde konut satislari ve konut fiyat endeksi, ABD'de perakende
satislar ve sanayi Uretimi, Almanya'da ZEW endeksi aciklanacak.

FTSE Russell kisitlamalari aralikta stirdiirecek, Tiirkiye'nin statiisii korundu.
Kurulus, eyliilde getirilen yeni endeks girisleri, halka arz eklemeleri ve fiili
dolasim artislarinin ~ yansitilmasina  yonelik  kisitlamalarin - aralk
degerlendirmesinde de devam edecegini acikladi. Ortaklik payi bildirim
esiginin %5'ten %3'e indirilmesi ve fon tasfiyesi gibi seffaflik adimlari olumlu
karsilanirken etkilerin degerlendirilmesi icin daha uzun goézlem siresi
gerektigi belirtildi; kisitlamalar Mart 2027 degerlendirmesi 6ncesinde yeniden
ele alinacak. Tirkiye, izleme listesine alinmadan Gelismis Gelisen Piyasa

stattistinti koruyor.

Borsa istanbul haftay! %3,14 yiikselisle tamamladi. BIST 100 endeksi cuma
glnl gin icinde 11.935,51 puanla kasimin zirvesini gordiikten sonra %0,27
artisla 11.842,82 puandan kapandi; islem hacmi 114,2 milyar TL oldu, BIST
Tim'de 347 hisse ylkselirken 256 hisse geriledi. XTUMY %1,37 ylkselisle
40.206,36 puana cikarak ay basindan bu yana %11,86 ile BIST 100'in
%10,07'lik kazancinin 6ntine gecti.

Endekste BIMAS ve CCOLA one cikti, ASTOR baski yaratti. BIMAS %1,93
yukselisle endekse 20,09 puan katki verirken CCOLA %5,45 prim yapti. ASTOR
%7,56 dislsle endeksi 18,87 puan asagl cekti, TKFEN %7,23 kaybetti;
bankacilik endeksi %0,69 geriledi. ASELS 12,7 milyar TL ile glintin en ytksek
hacmini yapti.

Fon tasfiyesinde 6demeler 161 milyar liraya ulasti. Hazine ve Maliye Bakani
Simsek, tasfiyede 131 fonun 119'unda 444.987 kisiye 161 milyar lira
o6dendigini, fon piyasalarina yonelik yasa teklifinin yakinda Meclis'e gidecegini
soyledi. SPK, tasfiyedeki fon portféylerindeki paylarin kapanis fiyatindan ilgili
ortakliklara satilabilmesinin satis baskisini sinirlamayi amacladigini acikladi.

Enflasyon beklentileri yiikseldi. TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi'nde yil sonu
enflasyon beklentisi %29,63'ten %30,04'e, 12 ay sonrasi beklenti %24,04'e
cikti; 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisi 60,77'ye yiikseldi. Cari denge eylilde
2,72 milyar dolar ile beklentinin tzerinde fazla verdi.

ABD'de enflasyon verileri Fed'in sahin tonunu destekledi. Ekim UFE'si aylik
%0,3 ile beklentinin altinda kalsa da yillik %6,5 ile Kasim 2022'den bu yana
zirveye cikti; TUFE aylik %0,4 ile beklentiyi asmisti. Fed'den Goolsbee ve Logan
sahin mesajlar verdi; ABD 10 yillik tahvil faizi haftay1 %5,15'te tamamladi.

Wall Street karisik kapandi, yari iletkenlerde satis siirdii. Dow Jones %0,10
yukselirken S&P 500 %0,40, Nasdaq %0,91 geriledi; AMD %8,75, AVGO %4,76
kaybetti. Hafta sonunda Hirmiiz Bogazi'nda iki tankerin mayina carptigi
bildirildi; bu sabah Nikkei %1,57 diiserken Hang Seng %0,90 yiikseliyor.
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Edols | apans | Gn.Dek.%]
BIST 100 11.843 0,27
BIST Banka 16.743 -0,69
BIST Sinai 14.149 0,31
vop T apans | Gin.Dek.%]
XUO030 Aralik 15.450 0,87
XUO030 Subat 16.141 0,96
Dolar/TL Kasim 50,97 0,01
(Parapyasalr | Son | Gn.Dek%
Dolar/TL 50,37 0,22
Euro/TL 55,56 -0,24
TLREF 35,63% 0,06
2 Yillik Tahvil 39,54% 0,11
10 Yillik Tahvil 36,28% 0,25
[Vurt i Endokser | Kapans | Gin.Dek. %]
DOW JONES 52.348 0,10
S&P 500 7.562 -0,40
NASDAQ 25.136 -0,91
DAX 26.750 -0,08
parioler | “son | GinDek%
EUR/USD 1,1023 -0,30
USD/JPY 159,80 -0,06
GBP/USD 1,3214 -0,18
DXY 103,43 0,26
[EmaPyasin | Son|__Gin.Dek. %]
Altin (Ons) 3.879 0,10
GUmus (Ons) 48,88 -2,25
Brent 94,42 -0,39

Makroekonomik Veriler

| Ekonomik Takvim | Donem | _saat | Beklenti |___Onceki]

16 Kasim, Pazartesi

TR Trafige Kaydedilen Tasit Eki 10:00 - 167.027
TR Bltce Dengesi Eki 11:00 - -5322mlr TL
AB Sanayi Uretimi (aylik) Eyl 13:00 %0,3 -%0,5
AB Sanayi Uretimi (yillik) Eyl 13:00 -%0,2 -%1,1
ABD NY Fed imalat Endeksi Kas 16:30 18,0 25,5
ABD Fed Baskani Warsh Kon. - - - -
17 Kasim, Sali

TR Konut Satislar Eki 10:00 - 118.993
TR Konut Fiyat Endeksi (yillik) Eki 10:00 - %22,34
AB Almanya ZEW Beklenti Kas 13:00 29,0 28,1
ABD Perakende Satislar (aylk) Eki 16:30 %0,2 %0,8
ABD ithalat Fiyatlari (aylik) Eki  16:30 %0,7 %1,1
ABD Sanayi Uretimi (aylik) Eki 17:15 %0,1 %0,7
ABD NAHB Konut Endeksi Kas 18:00 29 29
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.
Tiirkiye - Merkezi yonetim biitce dengesi 11:00

Ekim dénemi - Onceki: -532,2 milyar TL - Piyasa beklentisi yok Tarklye merkez! ynetim bitge danges! (milyar TL)

Bltce son bir yilda dalgali bir seyir izledi; Kasim 2025'te 169,5 milyar TL, Haziran 2026'da
114,2 milyar TL fazla verilirken en yliksek aciklar Aralik 2025'te 528,1 milyar TL, Eyltl 2026'da
532,2 milyar TL ile gortldi. Gegen yilin ekim ayinda agik 223,2 milyar TL idi.

Etki: Ekim aciginin gecen yilin ayni ayinin belirgin tzerinde gelmesi, maliye politikasinin

-532,2
dezenflasyona destegine iliskin soru isaretlerini artirarak tahvil faizleri Gizerinde yukari yonli B2 Aro Var Hor B2
baski olusturabilir.

Euro Bolgesi - Sanayi iiretimi 13:00

Eyliil dnemi - Onceki: aylik -%0,5 - Beklenti: aylik %0,3, yillik -%0,2 Euro Balgesi sanayi Gratimi (aylk %)

Aylik Gretim son bir yilda ocaktaki %1,2'lik diiss ile marttaki %0,5'lik artis arasinda dalgalandi. 05 K\
Haziranda baslayan gerileme temmuzda %0,3, agustosta %0,5 ile derinlesti; yillik bazda or \\/\ """""""" \
1

Uretim agustosta %1,1 daraldi. 05

Etki: Beklentiye paralel bir toparlanma, tglincli ceyrek blylimesinin %0,4 ile beklentiler
dahilinde gelmesinin ardindan ECB fiyatlamasini degistirmez; zayif bir veri euro lzerindeki Ag25 Kas sub May Agu26

Kaynak: Eurostat - Eylil verisi bugiin 13:00'te - Bedenti: %0,3

baskiyr artirabilir.
ABD - NY Fed imalat endeksi 16:30

Kasim donemi - Onceki: 25.5 - Beklenti: 18.0 ABD NY Fed Empire State imalat endeksi

Endeks Aralik 2025'te -3,7, Mart 2026'da -0,2 ile daralma bolgesine gecti. Mayista 19,6'ya,
agustosta 20,6'ya yiikselen endeks eylilde 7,6'ya geriledikten sonra ekimde 25,5 ile son bir o

yilin zirvesine cikt. ok

Etki: Beklenti Ustl bir okuma imalattaki glici teyit ederek Fed'in aralikta faiz artirimi

Eki25 Oca26 Nis Tem Eki26

Kaynak: New York Fed + Kasim verisi bugiin 16:30'da - Beklenti: 18,0

fiyatlamasini destekleyebilir; belirgin bir gerileme tahvil faizlerindeki ylkselisi sinirlayabilir.
Diger Onemli Gelismeler

Fed Baskani Kevin Warsh'in bugtinkii konusmasi, aralik toplantisi 6ncesinde faiz artirnmi beklentileri acisindan izlenecek. Bu hafta ABD'de FOMC tutanaklari,
NVDA bilancosu ve Trump'in Si Cinping ve Putin ile gdriismeleri; Euro Bélgesi ve ingiltere'de enflasyon verileri; yurt icinde cuma giini tiiketici gliveni, reel kesim
gliven endeksi ve kapasite kullanim orani takip edilecek.

SAYFALAR Butona tiklayarak ilgili sayfaya gidebilirsiniz

Ana Sayfa } Makro Bakig } Piyasa Bakig } Sirket Haberleri } Podcast }

Piyasa verileri ve 6zet Veriler ve grafikler Strateji ve 6neriler KAP agiklamalari Spotify'da dinleyin

destekyatirim.com Xfho s



https://open.spotify.com/show/17WooRhPpTkzWhHbm4VcZk
https://open.spotify.com/show/17WooRhPpTkzWhHbm4VcZk

Giinliik Bulten )DestekYatmm

Piyasa Bakis

ABD borsalari cuma giniini karisik bir gortinimle tamamladi. Dow Jones %0,10 artisla 52.347,55 puana yiikselirken S&P 500 %0,40 dustsle 7.561,67 puana,

Nasdaqg %0,91 kayipla 25.136,27 puana geriledi; endeksler haftayi yine de sirasiyla %2,07, %2,51 ve %2,27 ylkselisle kapatt. Sektorel dagihimda savunmaci agirlik
one cikti: temel tiiketim (XLP) %1,42, iletisim hizmetleri (XLC) %1,05, enerji (XLE) %0,93, finans (XLF) %0,81, saglik (XLV) %0,57 ve kamu hizmetleri (XLU) %0,52

yikselirken teknoloji (XLK) %2,04 geriledi; hammadde (XLB) %0,23, sanayi (XLI) %0,39 ve istege bagli tiketim (XLY) %0,40 deger kaybetti. Buylk teknoloji ve yari
iletken hisselerinde ayrisma belirginlesti. Yari iletken fonu SMH %2,99 diiserken AMD %8,75, AVGO %4,76 ve NVDA %2,01 kaybetti; Gst yoneticisi Jensen Huang'in
istifasinin ardindan NVDA haftay1 %12,7 dusisle tamamladi. Buna karsilik META %2,90, AAPL %0,39 ve MSFT %0,17 yukselirken AMZN %0,29, GOOGL %0,98 ve

TSLA %1,83 geriledi. Makro tarafta ekim ayi Uretici fiyatlari aylik %0,3 ile beklentilerin altinda kalsa da yillik artis %6,5 ile Kasim 2022'den bu yana en yiksek
seviyeye cikti; gida ve enerji haric cekirdek UFE aylik %0,3, yillik %5,0 artti. Hafta icinde aciklanan ekim TUFE'si aylik %0,4 ile %0,3'liik beklentiyi, cekirdek TUFE ise
%0,3 ile %0,2'lik beklentiyi asmist1. Fed cephesinde sahin ton siriyor. Chicago Fed Baskani Goolsbee enflasyonun enerji disi kalemlere yayildigini ve Fed'in %2

hedefine ulasma yolunda olmadigini séylerken Dallas Fed Baskani Logan en az iki kez daha 25 baz puanlik artis gerektigini belirtti. Para piyasalari aralikta 25 baz
puanlik artisi fiyatlarken 50 baz puan da ihtimaller arasinda; BofA ise araligin yani sira Ocak ve Mart 2027'de de artis bekliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi haftalik 29
baz puan artisla %5,15'e yiikselirken dolar endeksi 19 ayin en yiiksek seviyesini test ederek 103,43'e ¢cikti. Avrupa'da DAX %0,08 diistisle 26.749,95 puana gerilese
de haftayl %3,60 kazancla kapatt. Ons altin haftalik %4,6 kayipla 3.879 dolara, gimis cuma glini %2,25 disusle 48,88 dolara indi. Brent petrol glini %0,39

diisiisle 94,42 dolardan tamamladi; Uluslararasi Enerji Ajansi, iran savasinin baslamasindan bu yana ilk kez arzin talebi astigini agikladi. Hafta sonunda Hiirmiiz

Bogazi'nda iki tankerin mayina carptigi ve Trump'in iran'a yénelik saldirilari askiya almayi degerlendirdigi ydniinde haberler gelirken Brent bu sabah %1,5 diisiisle
93 dolar civarinda islem gortyor. Asya'da Nikkei %1,57, Kospi %2,82 ve Sanghay %0,46 gerilerken Hang Seng %0,90 yiikseliyor; ABD vadelileri yatay seyrediyor.
Bugtlin ABD'de NY Fed imalat endeksi ve Fed Baskani Warsh'in konusmasi izlenecek; hafta icinde FOMC tutanaklari, NVDA bilangosu ve Trump'in Si Cinping ile

goriismesi fiyatlamalari yonlendirebilir.

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi cuma giinii %0,27 artisla 11.842,82 puandan kapanarak haftayi %3,14 yiikselisle tamamladi. Endeks giin icinde 11.935,51
puanla kasimin en yiiksek seviyesini gord; 2 Kasim'daki 10.626,34 puanlik dipten bu yana yiikselis %11,45'e, ay basindan bu yana kazang %10,07'ye ulasti. BIST
100 disini izleyen XTUMY ise cuma ginu %1,37 ylkselisle 40.206,36 puana cikarak ay basindan bu yana %11,86 deger kazandi; kasimda BIST 100 disindaki
toparlanma ana endeksin 6éniine gecmis durumda. islem hacmi BIST 100'de 114,2 milyar TL, XTUMY'de 32,9 milyar TL oldu; kasim ortalamalari 135,0 ve 29,5
milyar TL ile ekim sonunun Gzerinde. TCMB, Enflasyon Raporu'nda 2026 yil sonu enflasyon tahminini %29,5'e, 2027 ara hedefini %21'e, 2028 hedefini %13,5'e
yukseltti. Rapordan bir glin sonra yayimlanan Kasim Piyasa Katilimcilari Anketi'nde ise yil sonu enflasyon beklentisi %29,63'ten %30,04'e ylikselerek %30'u ast; 12
ay sonrasi enflasyon beklentisi %24,04'e, 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisi 60,77'ye ¢ikti. 10 Aralik'taki PPK toplantisi icin politika faizinin %36'dan %35'e
indirilmesi beklenirken beklentilerdeki bozulma, TCMB'nin faiz disi gevseme adimlarini sinirlayabilir. Fon tasfiyesi slirecinde Hazine ve Maliye Bakani Simsek,
olagan ve olaganusti tasfiyede 131 fonun 119'unda 444.987 kisiye 161 milyar lira 6dendigini, fon piyasalarina yonelik yeni yasa teklifinin yakinda Meclis'e
gidecegini ve kalici reformun aralik ortasinda sekillenmesini bekledigini acikladi. Endeks saglayicisi FTSE Russell ise eylilde getirdigi kisitlamalari arahk
degerlendirmesinde surdiriirken Turkiye'yi olasi bir sinif degisikligi icin izleme listesine almadi ve Gelismis Gelisen Piyasa statlistini korudu; kurulus seffaflik
adimlarini olumlu karsilayarak kisitlamalari Mart 2027 6ncesinde yeniden ele alacagini agikladi. FTSE Russell'in bu yaklasimi, MSCI ile ayni noktada olmadigina
isaret ediyor; gelismenin olumlu bir adim olarak degerlendirilmesi piyasa lizerinde pozitif bir etki yaratabilir. Odemelerin siirmesi ve diizenleme takviminin
netlesmesi, belirsizligin azalmasiyla BIST 100'deki dengelenmenin BIST 100 disina yayildigi tabloyu destekliyor. Teknik acidan BIST 100'de 11.935 seviyesi kisa
vadeli direng olarak izlenirken cuma glinki{ 11.748 dibi ile haftanin en disiik seviyesi olan 11.521 destek konumunda bulunuyor.

Bugiin One Cikanlar tablomuzda; operasyonel karliligindaki toparlanmayla Kardemir, kira gelirleri ve alisveris merkezi portféyiiyle R6nesans Gayrimenkul, giiclii
siparis birikimi ve ihracat potansiyeliyle Aselsan, yurt disi yatirimlari ve uzun vadeli enerji anlagmalariyla Aksa Eneriji yer aliyor.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss

AKSEN 71,95 71,10-72,30 74,35-75,20 66,65

ASELS 345,50 338,75 - 345,00 357,75 - 364,25 323,75

KRDMD 38,90 38,40 - 38,84 39,76 - 40,24 36,22

RGYAS 169,40 166,10 - 167,80 172,70 - 175,90 160,30
Teknik Analiz Biilteni > Kisa Vadeli Hisse Onerileri S

Bulten sayfasina gitmek igin tiklayin Oneri sayfasina gitmek icin tiklayin
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Sirket Haberleri

ALARK: Alarko Carrier sermayesinin %42,03'iin temsil eden paylarin Carrier HVACR Investment B.V.'den 16,8 milyon dolara satin alinmasi islemine Rekabet
Kurumu onay! alindig bildirildi. islemle sirketin Alarko Carrier'daki payt %84,06'ya cikacak; diger pay sahiplerine zorunlu pay alim teklifi yapilacak.

ZOREN: Yurt disi tahvillere iliskin 22 Ekim'de baslatilan muvafakat talebi stirecinde teklifte degisiklige gidildigi, gec muvafakat tcretinin tahvillerin nominal
tutarinin %0,40'Ina yikseltildigi aciklandi.

TAVHL: TAV Batum'daki %24'liik pay 3,0 milyon dolar bedelle satin alinarak sirketin Batum Havalimani isletmecisindeki pay1 %76'dan %100'e ytkseldi.

AKFGY: Halka arz gelirinden Kiyikislacik, Tuzla ve Esenboga otel projeleri icin ayrilan ve kullanilmayan yaklasik 598 milyon TL'nin, artan maliyetler nedeniyle
Gebze'deki arsada lojistik depo gelistirilmesinde kullanilmasi icin fon kullanim raporunun degistirilmesine karar verildi ve SPK'ya basvuruldu.

ENERY: 13 Kasim'da ortalama 14,595 TL fiyattan 200.000 pay geri alindi; sirketin elindeki paylarin sermayeye orani %4,77'ye ulasti.
GLYHO: 13 Kasim'da ortalama 16,02 TL fiyattan 884.092 pay geri alindi; sirketin sahip oldugu paylarin sermayeye orani %2,04'e yikseldi.
TABGD: 13 Kasim'da ortalama 192,56 TL fiyattan 30.000 TL nominal degerli pay geri alindi; geri alinan paylarin sermayeye orani %0,21'e ulasti.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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