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Bugün yurt içinde bütçe dengesi, yurt dışında Euro Bölgesi sanayi üretimi ve
Fed Başkanı Warsh izlenecek. Yurt içinde 10:00'da ekim ayı trafiğe kaydedilen
taşıt sayısı, 11:00'de ekim ayı merkezi yönetim bütçe dengesi (eylülde 532,2
milyar TL açık) açıklanacak. Euro Bölgesi'nde 13:00'te eylül sanayi üretimi
(beklenti aylık %0,3), ABD'de 16:30'da NY Fed imalat endeksi (beklenti 18,0,
önceki 25,5) takip edilecek; Fed Başkanı Warsh'ın konuşması da izlenecek.
Yarın yurt içinde konut satışları ve konut fiyat endeksi, ABD'de perakende
satışlar ve sanayi üretimi, Almanya'da ZEW endeksi açıklanacak.

FTSE Russell kısıtlamaları aralıkta sürdürecek, Türkiye'nin statüsü korundu.
Kuruluş, eylülde getirilen yeni endeks girişleri,  halka arz eklemeleri ve fiili
dolaşım  artışlarının  yansıtılmasına  yönelik  kısıtlamaların  aralık
değerlendirmesinde  de  devam  edeceğini  açıkladı.  Ortaklık  payı  bildirim
eşiğinin %5'ten %3'e indirilmesi ve fon tasfiyesi gibi şeffaflık adımları olumlu
karşılanırken  etkilerin  değerlendirilmesi  için  daha  uzun  gözlem  süresi
gerektiği belirtildi; kısıtlamalar Mart 2027 değerlendirmesi öncesinde yeniden
ele  alınacak.  Türkiye,  izleme  listesine  alınmadan  Gelişmiş  Gelişen  Piyasa
statüsünü koruyor.

Borsa İstanbul haftayı %3,14 yükselişle tamamladı. BIST 100 endeksi cuma
günü gün içinde 11.935,51 puanla kasımın zirvesini gördükten sonra %0,27
artışla 11.842,82 puandan kapandı; işlem hacmi 114,2 milyar TL oldu, BIST
Tüm'de 347 hisse yükselirken 256 hisse geriledi.  XTUMY %1,37 yükselişle
40.206,36  puana  çıkarak  ay  başından  bu  yana  %11,86  ile  BIST  100'ün
%10,07'lik kazancının önüne geçti.

Endekste BIMAS ve CCOLA öne çıktı,  ASTOR baskı  yarattı.  BIMAS %1,93
yükselişle endekse 20,09 puan katkı verirken CCOLA %5,45 prim yaptı. ASTOR
%7,56  düşüşle  endeksi  18,87  puan  aşağı  çekti,  TKFEN  %7,23  kaybetti;
bankacılık endeksi %0,69 geriledi. ASELS 12,7 milyar TL ile günün en yüksek
hacmini yaptı.

Fon tasfiyesinde ödemeler 161 milyar liraya ulaştı. Hazine ve Maliye Bakanı
Şimşek,  tasfiyede  131  fonun  119'unda  444.987  kişiye  161  milyar  lira
ödendiğini, fon piyasalarına yönelik yasa teklifinin yakında Meclis'e gideceğini
söyledi. SPK, tasfiyedeki fon portföylerindeki payların kapanış fiyatından ilgili
ortaklıklara satılabilmesinin satış baskısını sınırlamayı amaçladığını açıkladı.

Enflasyon beklentileri yükseldi. TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi'nde yıl sonu
enflasyon beklentisi %29,63'ten %30,04'e, 12 ay sonrası beklenti %24,04'e
çıktı; 12 ay sonrası dolar/TL beklentisi 60,77'ye yükseldi. Cari denge eylülde
2,72 milyar dolar ile beklentinin üzerinde fazla verdi.

ABD'de enflasyon verileri Fed'in şahin tonunu destekledi. Ekim ÜFE'si aylık
%0,3 ile beklentinin altında kalsa da yıllık %6,5 ile Kasım 2022'den bu yana
zirveye çıktı; TÜFE aylık %0,4 ile beklentiyi aşmıştı. Fed'den Goolsbee ve Logan
şahin mesajlar verdi; ABD 10 yıllık tahvil faizi haftayı %5,15'te tamamladı.

Wall Street karışık kapandı, yarı iletkenlerde satış sürdü. Dow Jones %0,10
yükselirken S&P 500 %0,40, Nasdaq %0,91 geriledi; AMD %8,75, AVGO %4,76
kaybetti.  Hafta  sonunda  Hürmüz  Boğazı'nda  iki  tankerin  mayına  çarptığı
bildirildi; bu sabah Nikkei %1,57 düşerken Hang Seng %0,90 yükseliyor.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 11.843 0,27

BIST Banka 16.743 -0,69

BIST Sınai 14.149 0,31

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Aralık 15.450 0,87

XU030 Şubat 16.141 0,96

Dolar/TL Kasım 50,97 0,01

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 50,37 0,22

Euro/TL 55,56 -0,24

TLREF 35,63% 0,06

2 Yıllık Tahvil 39,54% 0,11

10 Yıllık Tahvil 36,28% 0,25

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 52.348 0,10

S&P 500 7.562 -0,40

NASDAQ 25.136 -0,91

DAX 26.750 -0,08

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1023 -0,30

USD/JPY 159,80 -0,06

GBP/USD 1,3214 -0,18

DXY 103,43 0,26

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 3.879 0,10

Gümüş (Ons) 48,88 -2,25

Brent 94,42 -0,39

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
16 Kasım, Pazartesi
TR  Trafiğe Kaydedilen Taşıt Eki 10:00 - 167.027
TR  Bütçe Dengesi Eki 11:00 - -532,2 mlr TL
AB  Sanayi Üretimi (aylık) Eyl 13:00 %0,3 -%0,5
AB  Sanayi Üretimi (yıllık) Eyl 13:00 -%0,2 -%1,1
ABD  NY Fed İmalat Endeksi Kas 16:30 18,0 25,5
ABD  Fed Başkanı Warsh Kon. - - - -
17 Kasım, Salı
TR  Konut Satışları Eki 10:00 - 118.993
TR  Konut Fiyat Endeksi (yıllık) Eki 10:00 - %22,34
AB  Almanya ZEW Beklenti Kas 13:00 29,0 28,1
ABD  Perakende Satışlar (aylık) Eki 16:30 %0,2 %0,8
ABD  İthalat Fiyatları (aylık) Eki 16:30 %0,7 %1,1
ABD  Sanayi Üretimi (aylık) Eki 17:15 %0,1 %0,7
ABD  NAHB Konut Endeksi Kas 18:00 29 29
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor.

Türkiye · Merkezi yönetim bütçe dengesi  11:00

Ekim dönemi · Önceki: -532,2 milyar TL · Piyasa beklentisi yok

Bütçe son bir yılda dalgalı bir seyir izledi; Kasım 2025'te 169,5 milyar TL, Haziran 2026'da
114,2 milyar TL fazla verilirken en yüksek açıklar Aralık 2025'te 528,1 milyar TL, Eylül 2026'da
532,2 milyar TL ile görüldü. Geçen yılın ekim ayında açık 223,2 milyar TL idi.

Etki:   Ekim açığının geçen yılın aynı ayının belirgin üzerinde gelmesi,  maliye politikasının
dezenflasyona desteğine ilişkin soru işaretlerini artırarak tahvil faizleri üzerinde yukarı yönlü
baskı oluşturabilir.

Euro Bölgesi · Sanayi üretimi  13:00

Eylül dönemi · Önceki: aylık -%0,5 · Beklenti: aylık %0,3, yıllık -%0,2

Aylık üretim son bir yılda ocaktaki %1,2'lik düşüş ile marttaki %0,5'lik artış arasında dalgalandı.
Haziranda başlayan gerileme temmuzda %0,3,  ağustosta  %0,5  ile  derinleşti;  yıllık  bazda
üretim ağustosta %1,1 daraldı.

Etki:   Beklentiye paralel bir toparlanma, üçüncü çeyrek büyümesinin %0,4 ile beklentiler
dahilinde gelmesinin ardından ECB fiyatlamasını değiştirmez; zayıf bir veri euro üzerindeki
baskıyı artırabilir.

ABD · NY Fed imalat endeksi  16:30

Kasım dönemi · Önceki: 25,5 · Beklenti: 18,0

Endeks Aralık 2025'te -3,7, Mart 2026'da -0,2 ile daralma bölgesine geçti. Mayısta 19,6'ya,
ağustosta 20,6'ya yükselen endeks eylülde 7,6'ya geriledikten sonra ekimde 25,5 ile son bir
yılın zirvesine çıktı.

Etki:   Beklenti  üstü  bir  okuma  imalattaki  gücü  teyit  ederek  Fed'in  aralıkta  faiz  artırımı
fiyatlamasını destekleyebilir; belirgin bir gerileme tahvil faizlerindeki yükselişi sınırlayabilir.

Diğer Önemli Gelişmeler

Fed Başkanı Kevin Warsh'ın bugünkü konuşması, aralık toplantısı öncesinde faiz artırımı beklentileri açısından izlenecek. Bu hafta ABD'de FOMC tutanakları,
NVDA bilançosu ve Trump'ın Şi Cinping ve Putin ile görüşmeleri; Euro Bölgesi ve İngiltere'de enflasyon verileri; yurt içinde cuma günü tüketici güveni, reel kesim
güven endeksi ve kapasite kullanım oranı takip edilecek.
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Piyasa Bakış

ABD borsaları cuma gününü karışık bir görünümle tamamladı. Dow Jones %0,10 artışla 52.347,55 puana yükselirken S&P 500 %0,40 düşüşle 7.561,67 puana,
Nasdaq %0,91 kayıpla 25.136,27 puana geriledi; endeksler haftayı yine de sırasıyla %2,07, %2,51 ve %2,27 yükselişle kapattı. Sektörel dağılımda savunmacı ağırlık
öne çıktı: temel tüketim (XLP) %1,42, iletişim hizmetleri (XLC) %1,05, enerji (XLE) %0,93, finans (XLF) %0,81, sağlık (XLV) %0,57 ve kamu hizmetleri (XLU) %0,52
yükselirken teknoloji (XLK) %2,04 geriledi; hammadde (XLB) %0,23, sanayi (XLI) %0,39 ve isteğe bağlı tüketim (XLY) %0,40 değer kaybetti. Büyük teknoloji ve yarı
iletken hisselerinde ayrışma belirginleşti. Yarı iletken fonu SMH %2,99 düşerken AMD %8,75, AVGO %4,76 ve NVDA %2,01 kaybetti; üst yöneticisi Jensen Huang'ın
istifasının ardından NVDA haftayı %12,7 düşüşle tamamladı. Buna karşılık META %2,90, AAPL %0,39 ve MSFT %0,17 yükselirken AMZN %0,29, GOOGL %0,98 ve
TSLA %1,83 geriledi. Makro tarafta ekim ayı üretici fiyatları aylık %0,3 ile beklentilerin altında kalsa da yıllık artış %6,5 ile Kasım 2022'den bu yana en yüksek
seviyeye çıktı; gıda ve enerji hariç çekirdek ÜFE aylık %0,3, yıllık %5,0 arttı. Hafta içinde açıklanan ekim TÜFE'si aylık %0,4 ile %0,3'lük beklentiyi, çekirdek TÜFE ise
%0,3 ile %0,2'lik beklentiyi aşmıştı. Fed cephesinde şahin ton sürüyor. Chicago Fed Başkanı Goolsbee enflasyonun enerji dışı kalemlere yayıldığını ve Fed'in %2
hedefine ulaşma yolunda olmadığını söylerken Dallas Fed Başkanı Logan en az iki kez daha 25 baz puanlık artış gerektiğini belirtti. Para piyasaları aralıkta 25 baz
puanlık artışı fiyatlarken 50 baz puan da ihtimaller arasında; BofA ise aralığın yanı sıra Ocak ve Mart 2027'de de artış bekliyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi haftalık 29
baz puan artışla %5,15'e yükselirken dolar endeksi 19 ayın en yüksek seviyesini test ederek 103,43'e çıktı. Avrupa'da DAX %0,08 düşüşle 26.749,95 puana gerilese
de haftayı %3,60 kazançla kapattı. Ons altın haftalık %4,6 kayıpla 3.879 dolara, gümüş cuma günü %2,25 düşüşle 48,88 dolara indi. Brent petrol günü %0,39
düşüşle 94,42 dolardan tamamladı; Uluslararası Enerji Ajansı, İran savaşının başlamasından bu yana ilk kez arzın talebi aştığını açıkladı. Hafta sonunda Hürmüz
Boğazı'nda iki tankerin mayına çarptığı ve Trump'ın İran'a yönelik saldırıları askıya almayı değerlendirdiği yönünde haberler gelirken Brent bu sabah %1,5 düşüşle
93 dolar civarında işlem görüyor. Asya'da Nikkei %1,57, Kospi %2,82 ve Şanghay %0,46 gerilerken Hang Seng %0,90 yükseliyor; ABD vadelileri yatay seyrediyor.
Bugün ABD'de NY Fed imalat endeksi ve Fed Başkanı Warsh'ın konuşması izlenecek; hafta içinde FOMC tutanakları, NVDA bilançosu ve Trump'ın Şi Cinping ile
görüşmesi fiyatlamaları yönlendirebilir.

Borsa İstanbul'da BIST 100 endeksi cuma günü %0,27 artışla 11.842,82 puandan kapanarak haftayı %3,14 yükselişle tamamladı. Endeks gün içinde 11.935,51
puanla kasımın en yüksek seviyesini gördü; 2 Kasım'daki 10.626,34 puanlık dipten bu yana yükseliş %11,45'e, ay başından bu yana kazanç %10,07'ye ulaştı. BIST
100 dışını izleyen XTUMY ise cuma günü %1,37 yükselişle 40.206,36 puana çıkarak ay başından bu yana %11,86 değer kazandı; kasımda BIST 100 dışındaki
toparlanma ana endeksin önüne geçmiş durumda. İşlem hacmi BIST 100'de 114,2 milyar TL, XTUMY'de 32,9 milyar TL oldu; kasım ortalamaları 135,0 ve 29,5
milyar TL ile ekim sonunun üzerinde. TCMB, Enflasyon Raporu'nda 2026 yıl sonu enflasyon tahminini %29,5'e, 2027 ara hedefini %21'e, 2028 hedefini %13,5'e
yükseltti. Rapordan bir gün sonra yayımlanan Kasım Piyasa Katılımcıları Anketi'nde ise yıl sonu enflasyon beklentisi %29,63'ten %30,04'e yükselerek %30'u aştı; 12
ay sonrası enflasyon beklentisi %24,04'e, 12 ay sonrası dolar/TL beklentisi 60,77'ye çıktı. 10 Aralık'taki PPK toplantısı için politika faizinin %36'dan %35'e
indirilmesi beklenirken beklentilerdeki bozulma, TCMB'nin faiz dışı gevşeme adımlarını sınırlayabilir. Fon tasfiyesi sürecinde Hazine ve Maliye Bakanı Şimşek,
olağan ve olağanüstü tasfiyede 131 fonun 119'unda 444.987 kişiye 161 milyar lira ödendiğini, fon piyasalarına yönelik yeni yasa teklifinin yakında Meclis'e
gideceğini  ve  kalıcı  reformun  aralık  ortasında  şekillenmesini  beklediğini  açıkladı.  Endeks  sağlayıcısı  FTSE  Russell  ise  eylülde  getirdiği  kısıtlamaları  aralık
değerlendirmesinde sürdürürken Türkiye'yi olası bir sınıf değişikliği için izleme listesine almadı ve Gelişmiş Gelişen Piyasa statüsünü korudu; kuruluş şeffaflık
adımlarını olumlu karşılayarak kısıtlamaları Mart 2027 öncesinde yeniden ele alacağını açıkladı. FTSE Russell'ın bu yaklaşımı, MSCI ile aynı noktada olmadığına
işaret ediyor; gelişmenin olumlu bir adım olarak değerlendirilmesi piyasa üzerinde pozitif bir etki yaratabilir. Ödemelerin sürmesi ve düzenleme takviminin
netleşmesi, belirsizliğin azalmasıyla BIST 100'deki dengelenmenin BIST 100 dışına yayıldığı tabloyu destekliyor. Teknik açıdan BIST 100'de 11.935 seviyesi kısa
vadeli direnç olarak izlenirken cuma günkü 11.748 dibi ile haftanın en düşük seviyesi olan 11.521 destek konumunda bulunuyor.

Bugün Öne Çıkanlar tablomuzda; operasyonel kârlılığındaki toparlanmayla Kardemir, kira gelirleri ve alışveriş merkezi portföyüyle Rönesans Gayrimenkul, güçlü
sipariş birikimi ve ihracat potansiyeliyle Aselsan, yurt dışı yatırımları ve uzun vadeli enerji anlaşmalarıyla Aksa Enerji yer alıyor.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

AKSEN 71,95 71,10 - 72,30 74,35 - 75,20 66,65

ASELS 345,50 338,75 - 345,00 357,75 - 364,25 323,75

KRDMD 38,90 38,40 - 38,84 39,76 - 40,24 36,22

RGYAS 169,40 166,10 - 167,80 172,70 - 175,90 160,30
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Şirket Haberleri

ALARK: Alarko Carrier sermayesinin %42,03'ünü temsil eden payların Carrier HVACR Investment B.V.'den 16,8 milyon dolara satın alınması işlemine Rekabet
Kurumu onayı alındığı bildirildi. İşlemle şirketin Alarko Carrier'daki payı %84,06'ya çıkacak; diğer pay sahiplerine zorunlu pay alım teklifi yapılacak.

ZOREN:  Yurt dışı tahvillere ilişkin 22 Ekim'de başlatılan muvafakat talebi sürecinde teklifte değişikliğe gidildiği, geç muvafakat ücretinin tahvillerin nominal
tutarının %0,40'ına yükseltildiği açıklandı.

TAVHL: TAV Batum'daki %24'lük pay 3,0 milyon dolar bedelle satın alınarak şirketin Batum Havalimanı işletmecisindeki payı %76'dan %100'e yükseldi.

AKFGY: Halka arz gelirinden Kıyıkışlacık, Tuzla ve Esenboğa otel projeleri için ayrılan ve kullanılmayan yaklaşık 598 milyon TL'nin, artan maliyetler nedeniyle
Gebze'deki arsada lojistik depo geliştirilmesinde kullanılması için fon kullanım raporunun değiştirilmesine karar verildi ve SPK'ya başvuruldu.

ENERY: 13 Kasım'da ortalama 14,595 TL fiyattan 200.000 pay geri alındı; şirketin elindeki payların sermayeye oranı %4,77'ye ulaştı.

GLYHO: 13 Kasım'da ortalama 16,02 TL fiyattan 884.092 pay geri alındı; şirketin sahip olduğu payların sermayeye oranı %2,04'e yükseldi.

TABGD: 13 Kasım'da ortalama 192,56 TL fiyattan 30.000 TL nominal değerli pay geri alındı; geri alınan payların sermayeye oranı %0,21'e ulaştı.
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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