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Bugün gözler saat 10.30'da açıklanacak TCMB Enflasyon Raporu'nda. TCMB
Başkanı Fatih Karahan, Enflasyon Raporu 2026-IV'ü İstanbul Finans Merkezi
Yerleşkesi'nde  açıklayacak.  Ağustos  raporunda  2026  yıl  sonu  enflasyon
tahmini %26'dan %28'e yükseltilmiş, 2027 ve 2028 tahminleri %15 ve %9'da
tutulmuştu. Ekimde aylık %2,58 artan TÜFE ile yıllık enflasyon %29,77'ye,
geçen yılın aralık ayına göre artış %27,52'ye ulaştı; piyasa katılımcılarının yıl
sonu  beklentisi  %29,63.  2026  tahmininin  yukarı  çekilmesi  büyük  ölçüde
fiyatlanmışken  2027  için  %15'lik  tahmin  ile  ara  hedefin  korunup
korunmayacağı ve faiz indirimlerinin hızına dair mesajlar belirleyici olacak.
PPK 22 Ekim'de politika faizini %37'den %36'ya indirmişti; yılın son toplantısı
10 Aralık'ta. Gün içinde TCMB rezervleri ile ABD haftalık işsizlik başvuruları
izlenecek; yarın Kasım Piyasa Katılımcıları Anketi açıklanacak.

TCMB kredi büyüme sınırlarını yükseltti, zorunlu karşılığa faiz ödeyecek.
TCMB dün akşam makroihtiyati çerçevede değişikliğe giderek ihtiyaç ve taşıt
kredilerinde 8 haftalık büyüme sınırını %3'ten %3,5'e, KOBİ'lere kullandırılan
TL kredilerde %5'ten %5,5'e, KOBİ dışı işletmelere kullandırılan TL kredilerde
%2'den %2,5'e çıkardı. Bankaların ve finansman şirketlerinin 1 yıldan uzun
vadeli TL ve YP cinsinden mevduat dışı yükümlülükleri için tesis edilen zorunlu
karşılıklara TL cinsinden faiz/telafi ödemesi yapılacak.

Borsa İstanbul'da yükselen trend içinde realizasyon sürdü.  BIST 100 gün
içinde 11.820,47 puanla kasımın en yüksek seviyesini gördükten sonra günü
%0,04 artışla 11.666,42 puandan tamamladı. Endeks hafta başından bu yana
%1,60, ay başından bu yana %8,43 yükselişte; hacim 141,9 milyar TL'den
117,4 milyar TL'ye geriledi, 100 hisseden 69'u düştü. BIST 100 dışını izleyen
XTUMY  %0,90  düşüşle  38.855,25  puana  inse  de  ay  başından  bu  yana
kazancını %8,10'da tuttu; XTUMY'de hacim 31,3 milyar TL oldu. MSCI kasım
gözden  geçirmesinde  SAHOL  ve  ASTOR'u  Turkey  Standard  Endeksi'nden
çıkararak Small  Cap Endeksi'ne aktardı;  Small  Cap Endeksi'nden 18 hisse
çıkarılacak.

Endeksi petrol ve savunma taşıdı.  TUPRS %5,21 yükselişle endekse 53,33
puan, ASELS %1,85 artışla 24,26 puan katkı verdi. EREGL (10,78 puan) ile
BIMAS (10,02 puan) en büyük olumsuz etkiyi yaptı. Bankacılık endeksi %0,23
gerilese de hafta başından bu yana %3,53 artıda; sınai endeks %0,42 yükseldi.

ABD'de yapay zekâ iyimserliği teknolojiyi taşıdı.  S&P 500 %1,31, Nasdaq
%1,60 ve Dow Jones %0,49 yükseldi. Yarı iletken fonu SMH %4,82 artarken
AMD %7,32 değer kazandı; MSFT %2,26 ile geriledi.

Altında düşüş, petrolde dalgalı seyir. Güçlü dolar ve yüksek faiz beklentisiyle
ons  altın  %1,14  düşüşle  3.985  dolara  geriledi.  Brent  petrol  Hürmüz
Boğazı'ndaki tanker haberleriyle gün içinde 93,51 dolara çıktıktan sonra günü
%0,46 artışla 91,40 dolardan kapattı.

Avrupa yükselişte, Asya karışık.  DAX %1,20 yükseldi; bu sabah Nikkei 225
%0,76 artıda, Hang Seng %1,08 ekside.

Jeopolitikte  İran  ve  Ukrayna  gündemi.  ABD medyası,  Başkan  Yardımcısı
Vance'in İranlı yetkili Rızai ile doğrudan görüşmeyi değerlendirdiğini aktardı;
Rusya, ABD ve Ukrayna heyetleri Abu Dabi'de görüşmeyi sürdürdü.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 11.666 0,04

BIST Banka 16.977 -0,23

BIST Sınai 13.834 0,42

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Aralık 15.337 0,70

XU030 Şubat 16.017 0,78

Dolar/TL Kasım 50,96 -0,02

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 50,23 0,00

Euro/TL 55,74 -0,60

TLREF 35,53% 0,00

2 Yıllık Tahvil 39,42% 0,05

10 Yıllık Tahvil 35,99% 0,20

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 52.486 0,49

S&P 500 7.619 1,31

NASDAQ 25.466 1,60

DAX 26.663 1,20

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1089 -0,67

USD/JPY 159,86 0,66

GBP/USD 1,3275 -0,52

DXY 102,91 0,65

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 3.985 -1,14

Gümüş (Ons) 51,72 0,39

Brent 91,40 0,46

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
12 Kasım, Perşembe
TR  TCMB Enflasyon Raporu 2026-IV 10:30 - %28
TR  TCMB Rezervler 6 Kas 14:30 - 56,09 mlr $
ABD  Haftalık İşsizlik Bşv. 7 Kas 16:30 195 bin 189 bin
ABD  İkinci El Konut Satışları Eki 18:00 3,85 mn 3,99 mn
ABD  30 Yıllık Tahvil İhalesi - 21:00 - -
13 Kasım, Cuma
TR  Cari İşlemler Dengesi Eyl 10:00 - 4,05 mlr $
TR  Piyasa Katılımcıları Anketi Kas 10:00 - %29,63
AB  İstihdam Değişimi (öncü) 3Ç 13:00 %0,1 %0,1
ABD  ÜFE (aylık) Eki 16:30 %0,4 %1,3
ABD  Çekirdek ÜFE (aylık) Eki 16:30 %0,3 %0,7
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor. Günün ana gündemi olan TCMB
Enflasyon Raporu tarihsel bir veri serisi olmadığı için sayfanın altında ele alınıyor.

Türkiye · TCMB brüt döviz rezervleri  14:30

6 Kasım haftası · Önceki: 56,09 milyar $ · Piyasa beklentisi yok

Brüt döviz rezervleri ocakta 84,41 milyar dolarla son bir yılın zirvesine çıktıktan sonra mayısta
53,23 milyar dolara geriledi. Yaz aylarında 71,11 milyar dolara kadar toparlanan rezervler
eylülde 61,56 milyar dolara, 6 Kasım haftasında ise 56,09 milyar dolara indi.

Etki:   Enflasyon Raporu ile  aynı  gün açıklanacak veride rezervlerdeki  gerilemenin durup
durmadığı izlenecek; toparlanma TL varlıklara yönelik güveni destekleyebilir.

ABD · Haftalık işsizlik başvuruları  16:30

7 Kasım haftası · Önceki: 189 bin · Beklenti: 195 bin

Başvurular son bir yılda 189 bin ile 232 bin arasında dalgalandı. Ocakta 232 bin ile zirve yapan
başvurular ekimde 189 bine gerileyerek son bir yılın en düşük seviyesine indi; beklenti 195
bine sınırlı bir yükseliş yönünde.

Etki:  Güçlü iş gücü piyasası Fed'in aralıkta faiz artıracağı beklentisini destekliyor; beklentinin
altında kalacak bir veri dolar ve tahvil faizlerinde yukarı yönlü baskıyı artırabilir.

ABD · İkinci el konut satışları  18:00

Ekim dönemi · Önceki: 3,99 milyon · Beklenti: 3,85 milyon

Yıllıklandırılmış satışlar son bir yılda 3,93 milyon ile 4,27 milyon arasında seyretti. Aralıktaki
4,27 milyonluk zirvenin ardından ağustosta 3,93 milyona inen satışlar eylülde 3,99 milyona
yükseldi; beklenti ekimde 3,85 milyona gerileme yönünde.

Etki:  30 yıllık konut kredisi faizinin %7,21 düzeyinde kalması talebi sınırlıyor; beklentiyle
uyumlu bir zayıflama yüksek faiz ortamının konut piyasası üzerindeki etkisini teyit eder.

Diğer Önemli Gelişmeler

TCMB Başkanı Fatih Karahan, Enflasyon Raporu 2026-IV'ü bugün 10.30'da açıklayacak (soru ve cevap 11.00 ile 11.30 arası). Ağustos raporundaki 2026 yıl sonu
tahmini %28, 2027 tahmini %15, 2028 tahmini %9; ara hedefler 2026 için %24, 2027 için %15. Ekim TÜFE aylık %2,58, yıllık %29,77 olurken piyasa katılımcılarının
yıl sonu beklentisi %29,63. Raporda 2027 patikası ile ara hedefin korunup korunmayacağı ve faiz indirimlerinin hızına dair mesajlar izlenecek. ABD'de 21:00'de 30
yıllık tahvil ihalesi yapılacak. Yarın 10:00'da Kasım Piyasa Katılımcıları Anketi ile eylül cari işlemler dengesi (önceki 4,05 milyar dolar), 16:30'da ABD ekim ÜFE verisi
(beklenti aylık %0,4, önceki %1,3) açıklanacak.
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Piyasa Bakış

ABD borsaları dün yapay zekâ harcamalarına ilişkin endişelerin azalmasıyla teknoloji öncülüğünde yükseldi. S&P 500 endeksi %1,31 artışla 7.619,38 puana,
Nasdaq %1,60 kazançla 25.466,19 puana çıkarken Dow Jones %0,49 yükselişle 52.486,49 puandan kapandı. Yükselişin itici gücü, bulut bilişim şirketi CoreWeave'in
üçüncü çeyrek gelirlerini %168 artırdığını açıklayıp yıllık öngörülerini yukarı çekmesi oldu. Sektör fonlarında teknoloji (XLK) %3,23 ile ayrışırken enerji (XLE) %1,85,
sanayi (XLI) %1,33 ve iletişim hizmetleri (XLC) %0,78 yükseldi; finans (XLF) %0,56, temel tüketim (XLP) %0,47, malzeme (XLB) %0,32 ve kamu hizmetleri (XLU)
%0,26 ile sınırlı kazanç sağladı, sağlık (XLV) yatay kalırken isteğe bağlı tüketim (XLY) %0,05 geriledi. Büyük teknoloji hisselerinde belirgin bir ayrışma izlendi: yarı
iletken fonu SMH %4,82 yükselirken AMD %7,32, AVGO %3,99 ve NVDA %2,87 değer kazandı; TSLA %2,91, GOOGL %2,11 ve AAPL %2,04 yükseldi. Buna karşılık
yazılım ve platform tarafında MSFT %2,26, META %1,97 ve AMZN %1,74 geriledi. Makro tarafta piyasa, salı günü açıklanan ve beklentileri aşan ekim enflasyonunu
fiyatlamayı sürdürdü. TÜFE aylık %0,4 ile %0,3'lük beklentinin, gıda ve enerji hariç çekirdek TÜFE ise %0,3 ile %0,2'lik beklentinin üzerinde gerçekleşti; geçen yılın
aynı dönemine ait veri bulunmadığından yıllık oranlar yayımlanmadı. Verinin ardından Fed'in aralık toplantısında faiz artıracağı beklentisi güçlendi. Fed Yönetim
Kurulu Üyesi Waller, enflasyonun beklenenden güçlü gelmesi halinde 50 baz puanlık artırımın değerlendirilmesi gerektiğini söylerken Dallas Fed Başkanı Logan en
az iki 25 baz puanlık artırıma daha ihtiyaç olduğunu belirtti; Chicago Fed Başkanı Goolsbee enflasyon sorununun yayıldığını vurguladı. Deutsche Bank aralık ve
mart toplantılarında 25'er baz puanlık artırım beklerken Goldman Sachs Mart 2027'de ek bir artırım öngörüyor. Salı günü 13 baz puan yükselerek %4,99'a çıkan
ABD 10 yıllık tahvil faizi, Gaziler Günü nedeniyle tahvil piyasasının kapalı olduğu dünün ardından bu sabah %4,99, 2 yıllık faiz %4,77 seviyesinde. Dolar endeksi
%0,65 yükselişle 102,91'e çıkarak son dört haftanın en yüksek seviyesine ulaştı; euro/dolar 1,1089'a geriledi, dolar/yen 159,86'ya yükseldi. Avrupa'da da teknoloji
hisselerinin desteğiyle DAX %1,20 artışla 26.662,77 puandan kapandı. Emtiada güçlü dolar ve yüksek faiz beklentisiyle ons altın %1,14 düşüşle 3.985 dolara
gerilerken Brent petrol, Hürmüz Boğazı'nda iki tankerin mayına çarptığı haberleriyle gün içinde 93,51 dolara kadar yükseldi ve günü %0,46 artışla 91,40 dolardan
tamamladı. Asya'da bu sabah Nikkei 225 %0,76 yükselirken Hang Seng %1,08 geriliyor, Şanghay Bileşik %0,26 artıda; ABD vadeli endeksleri %0,33 ile %0,61
arasında ekside. Bugün 16:30'da açıklanacak haftalık işsizlik başvuruları (beklenti 195 bin, önceki 189 bin) ve 21:00'deki 30 yıllık tahvil ihalesi faiz beklentileri
açısından izlenecek; yarınki ekim ÜFE verisi aralık toplantısı öncesinde fiyatlamayı belirleyebilir.

BIST 100 hafta başından bu yana %1,6 yükselişte. Endeks dün gün içinde 11.820,47 puanla kasımın en yüksek seviyesini gördükten sonra günü %0,04 artışla
11.666,42 puandan tamamladı; işlem hacmi 141,9 milyar TL'den 117,4 milyar TL'ye geriledi. Geçen hafta %6,72 yükselen endekste bu hafta zirve bölgesinden
gelen satışlar, yükselen trend içinde gerçekleşen bir realizasyon niteliği taşıyor; trendde bozulma bulunmuyor. Bankacılık endeksi dün %0,23 gerilese de hafta
başından bu yana %3,53 artıda. BIST 100 dışını izleyen XTUMY %0,90 düşüşle 38.855,25 puana geriledi, hacmi 31,3 milyar TL'de yatay kaldı; ay başından bu yana
XTUMY %8,10, BIST 100 %8,43 yükseldi. Tepkinin devamı açısından yurt dışında risk alma iştahı ile petrol fiyatlarındaki geri çekilmenin sürmesi önem taşıyor; 10
Kasım'da 88,23 dolara gerileyen Brent dün 91,40 dolardan kapandı. TCMB dün akşam kredi büyüme sınırlarını yükseltti ve 1 yıldan uzun vadeli mevduat dışı
yükümlülüklere ait zorunlu karşılıklara faiz/telafi ödemesi kararı aldı. Piyasada TCMB'nin faiz indirimi dışında likiditeyi ve finansmanı rahatlatacak adımlar atması
beklenmiyordu; bu nedenle karar, başta bankacılık sektörü olmak üzere piyasada bir rahatlama getirebilir. Bu adımın ardından saat 10.30'da başlayacak Enflasyon
Raporu 2026-IV sunumunda, faiz indirimi dışında normalleşme adı altında başka gevşeme sinyallerinin gelip gelmeyeceği öne çıkacak. 2026 tahmininin yukarı
çekilmesi büyük ölçüde fiyatlanmışken 2027 için %15'lik tahmin ile ara hedefin korunup korunmayacağı ve 10 Aralık PPK öncesinde faiz indirimlerinin hızına dair
mesajlar da belirleyici olacak. 2027 patikasını koruyan bir iletişim bankacılık üzerinden BIST 100'e destek verebilir; şahin bir ton ise faize duyarlı sektörlerde kısa
vadeli baskı yaratabilir. Teknik açıdan BIST 100, 2 Kasım’da gördüğü 10.626 dibinden başlayan yükselen kanal hareketini sürdürerek günü 11.666 puanda, kanalın
alt bandında tamamladı. Kanalın korunması açısından bugün 11.785, cuma günü ise 11.914 üzerindeki kapanışlar önem taşıyor. Kısa vadede 11.622 desteği
üzerinde yükseliş eğilimi korunurken, 11.820 direncinin aşılması halinde 11.914–12.000 bölgesi ve ardından 12.172 seviyesi hedeflenebilir. Buna karşılık, 11.622
altında saatlik kapanışlar kanalın aşağı kırıldığına işaret ederek 11.540 desteğini gündeme getirebilir. Bugün saat 10.30’da açıklanacak TCMB Enflasyon Raporu ve
verilecek mesajlar, endeksin yönü açısından yakından izlenecek.

Bugün Aselsan’ı barış umutlarına yönelik iyimserliğin azalması ve son çeyrekte yoğunlaşması beklenen teslimatlar, Vakıfbank, Akbank ve Yapı Kredi’yi ise TCMB
Enflasyon Raporu öncesinde güçlenen faiz indirimi beklentileri nedeniyle ön plana çıkarıyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

AKBNK 70,80 70,05 - 70,65 72,05 - 72,85 67,15

ASELS 343,25 338,50 - 343,00 352,50 - 357,50 320,25

VAKBN 32,78 32,38 - 33,02 34,08 - 34,50 30,78

YKBNK 38,44 38,02 - 38,38 39,14 - 39,54 36,44
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Şirket Haberleri

MSCI: Kasım 2026 Endeks Gözden Geçirmesi sonuçlarına göre MSCI Turkey Standard Endeksi'ne yeni hisse eklenmedi; Hacı Ömer Sabancı Holding (SAHOL) ve
Astor Enerji (ASTOR) endeksten çıkarılarak MSCI Turkey Small Cap Endeksi'ne aktarılacak. Small Cap Endeksi'nden çıkarılacak 18 hisse: Ahlatcı Doğal Gaz, Altınkılıç
Gıda ve Süt, Batıçim Batı Anadolu Sanayi, Batıçim Çimento Sanayi, Eczacıbaşı İlaç, Gen İlaç ve Sağlık, Hektaş, Işıklar Enerji ve Yapı, LDR Turizm, Lydia Holding,
Margün Enerji Üretim, Odine Solutions, Pasifik Eurasia Lojistik, Peker Gayrimenkul Yatırım, Ral Yatırım Holding, Selçuk Ecza Deposu, Tera Yatırım Teknoloji
Holding ve Türk Traktör.

TTKOM:  Yönetim Kurulu üyesi Deniz Yılmaz'ın, Avrupa İmar ve Kalkınma Bankası'nın Londra'daki merkezinde göreve başlaması nedeniyle yönetim kurulu
üyeliğinden istifa ettiği açıklandı.

INVEO: Yönetim kurulu üyesi Bora Oruç'un 11 Kasım itibarıyla görevinden ayrıldığı, yerine kalan görev süresini tamamlamak üzere Ülkü Feyyaz Taktak'ın atandığı
bildirildi. Atama ilk genel kurulda pay sahiplerinin onayına sunulacak.

KCAER: %99 iştiraki Kocaer Enerji'nin, Aydın'da geliştirdiği Kocaer-1 Jeotermal Enerji Santrali projesinin 12,34 MWe brüt kurulu güce sahip birinci fazı için İtalya
merkezli Exergy International ve Türkiye iştirakiyle ORC teknolojisine dayalı santral ekipmanlarının tasarım, mühendislik, imalat ve tedarikini kapsayan sözleşme
imzaladığı açıklandı. Birinci fazın finansmanına ilişkin kredi mutabakatı 9 Kasım'da duyurulmuştu.

AVPGY: Portföyündeki Muğla Bodrum Turgutreis'te, Swissotel Resort Bodrum Beach'e komşu taşınmaz üzerinde geliştirilen otel projesi için yapı ruhsatı alındığı
bildirildi.

MOBTL: Türk Telekom ve grup şirketlerinin, şirketle yürütülen distribütörlük ilişkisinin bildirimin tebliğinden itibaren üç aylık sürenin sonunda sona ereceğini
bildirdiği açıklandı. Bu satış kanalının 2026 ilk dokuz ay hasılatındaki payı yaklaşık %30 olup şirket, faaliyetlerini çeşitlendirme çalışmaları nedeniyle kârlılık
üzerindeki etkinin daha sınırlı kalmasını bekliyor.
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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