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Bugiin gozler saat 10.30'da aciklanacak TCMB Enflasyon Raporu'nda. TCMB
Baskani Fatih Karahan, Enflasyon Raporu 2026-IV'li istanbul Finans Merkezi
Yerleskesi'nde aciklayacak. Agustos raporunda 2026 yil sonu enflasyon
tahmini %26'dan %28'e ylkseltilmis, 2027 ve 2028 tahminleri %15 ve %9'da
tutulmustu. Ekimde aylik %2,58 artan TUFE ile yillik enflasyon %29,77'ye,
gecen yilin aralik ayina gore artis %27,52'ye ulasti; piyasa katihmcilarinin yil
sonu beklentisi %29,63. 2026 tahmininin yukari cekilmesi buytk 6lclide
fiyatlanmisken 2027 %15'lik tahmin ile ara hedefin korunup
korunmayacagi ve faiz indirimlerinin hizina dair mesajlar belirleyici olacak.
PPK 22 Ekim'de politika faizini %37'den %36'ya indirmisti; yilin son toplantisi
10 Aralik'ta. Gin icinde TCMB rezervleri ile ABD haftalik issizlik basvurulari
izlenecek; yarin Kasim Piyasa Katilimcilari Anketi aciklanacak.
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TCMB kredi biiyiime sinirlarini yiikseltti, zorunlu karsiliga faiz 6deyecek.
TCMB diin aksam makroihtiyati cercevede degisiklige giderek ihtiyag ve tasit
kredilerinde 8 haftalik biiyime sinirini %3'ten %3,5'e, KOBi'lere kullandirilan
TL kredilerde %5'ten %5,5'e, KOBI disi isletmelere kullandirilan TL kredilerde
%2'den %2,5'e cikardi. Bankalarin ve finansman sirketlerinin 1 yildan uzun
vadeli TL ve YP cinsinden mevduat disi yUktmltlikleri icin tesis edilen zorunlu
karsiliklara TL cinsinden faiz/telafi 6demesi yapilacak.

Borsa istanbul'da yiikselen trend icinde realizasyon siirdii. BIST 100 giin
icinde 11.820,47 puanla kasimin en ylksek seviyesini gordikten sonra giinli
%0,04 artisla 11.666,42 puandan tamamladi. Endeks hafta basindan bu yana
%1,60, ay basindan bu yana %8,43 ylkseliste; hacim 141,9 milyar TL'den
117,4 milyar TL'ye geriledi, 100 hisseden 69'u dlstt. BIST 100 disini izleyen
XTUMY %0,90 duslsle 38.855,25 puana inse de ay basindan bu yana
kazancini %8,10'da tuttu; XTUMY'de hacim 31,3 milyar TL oldu. MSCI kasim
gozden gecirmesinde SAHOL ve ASTOR'u Turkey Standard Endeksi'nden
cikararak Small Cap Endeksi'ne aktardi; Small Cap Endeksi'nden 18 hisse
cikarilacak.

Endeksi petrol ve savunma tasidi. TUPRS %5,21 yiikselisle endekse 53,33
puan, ASELS %1,85 artisla 24,26 puan katki verdi. EREGL (10,78 puan) ile
BIMAS (10,02 puan) en biiylik olumsuz etkiyi yapti. Bankacilik endeksi %0,23
gerilese de hafta basindan bu yana %3,53 artida; sinai endeks %0,42 ylkseldi.

ABD'de yapay zeka iyimserligi teknolojiyi tasidi. S&P 500 %1,31, Nasdaq
%1,60 ve Dow Jones %0,49 yikseldi. Yari iletken fonu SMH %4,82 artarken
AMD %7,32 deger kazandi; MSFT %2,26 ile geriledi.

Altinda diisuis, petrolde dalgali seyir. Gliclii dolar ve yliksek faiz beklentisiyle
ons altin %1,14 duslsle 3.985 dolara geriledi. Brent petrol Hirmuz
Bogazi'ndaki tanker haberleriyle giin icinde 93,51 dolara ciktiktan sonra glinti
%0,46 artisla 91,40 dolardan kapatti.

Avrupa yiikseliste, Asya karisik. DAX %1,20 yUkseldi; bu sabah Nikkei 225
%0,76 artida, Hang Seng %1,08 ekside.

Jeopolitikte iran ve Ukrayna giindemi. ABD medyasi, Baskan Yardimcisi
Vance'in iranl yetkili Rizai ile dogrudan gériismeyi degerlendirdigini aktardi;
Rusya, ABD ve Ukrayna heyetleri Abu Dabi'de goriismeyi stirdirdi.
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Gl | Kaans|  GunDek%
BIST 100 11.666 0,04
BIST Banka 16.977 -0,23
BIST Sinai 13.834 0,42
Vb | aans|  Gin.Dek%
XUO030 Aralik 15.337 0,70
XU030 Subat 16.017 0,78
Dolar/TL Kasim 50,96 -0,02
Parapyasalr | Son| _GunDekn
Dolar/TL 50,23 0,00
Euro/TL 55,74 -0,60
TLREF 35,53% 0,00
2 Yillik Tahvil 39,42% 0,05
10 Yillik Tahvil 35,99% 0,20
Vurt D Endelsler | Kapans|___Gun. ek %
DOW JONES 52.486 0,49
S&P 500 7.619 1,31
NASDAQ 25.466 1,60
DAX 26.663 1,20
Partoler | son| __Gin.0ek %]
EUR/USD 1,1089 -0,67
USD/JPY 159,86 0,66
GBP/USD 1,3275 -0,52
DXY 102,91 0,65
(EmtaPyasaln | Son| _Gun.Dek%
Altin (Ons) 3.985 -1,14
Gumis (Ons) 51,72 0,39
Brent 91,40 0,46
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10:30 - %28
14:30 - 56,09 mir$
16:30 195 bin 189 bin
18:00 3,85 mn 3,99 mn
21:00 - -
10:00 - 4,05 mlr $
10:00 - %29,63
13:00 %0,1 %0,1
16:30 %0,4 %1,3
16:30 %0,3 %0,7
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Makro Bakis

Buglin yurt icinde ve kiiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor. Glinlin ana glindemi olan TCMB
Enflasyon Raporu tarihsel bir veri serisi olmadigi icin sayfanin altinda ele aliniyor.

Tiirkiye - TCMB briit doviz rezervleri 14:30

6 Kasim haftasi - Onceki: 56,09 milyar $ - Piyasa beklentisi yok TCMB briit dviz rezerviert (milyar )
90

Briit doviz rezervleri ocakta 84,41 milyar dolarla son bir yilin zirvesine ¢iktiktan sonra mayista -
53,23 milyar dolara geriledi. Yaz aylarinda 71,11 milyar dolara kadar toparlanan rezervler 7
eyliilde 61,56 milyar dolara, 6 Kasim haftasinda ise 56,09 milyar dolara indi. 60

50 56,09 mir §

Etki: Enflasyon Raporu ile ayni giin agiklanacak veride rezervlerdeki gerilemenin durup cuos e e
durmadigi izlenecek; toparlanma TL varliklara yonelik gliveni destekleyebilir. eI e i e Gresksen et

Tem Eki26

ABD - Haftalik issizlik basvurulari 16:30

7 Kasim haftasi - Onceki: 189 bin - Beklenti: 195 bin ABD haftalik igsizlik bagvurulan (bin kisi)
240

Basvurular son bir yilda 189 bin ile 232 bin arasinda dalgalandi. Ocakta 232 bin ile zirve yapan 250

220
basvurular ekimde 189 bine gerileyerek son bir yilin en dislik seviyesine indi; beklenti 195 210
bine sinirli bir yiikselis yéniinde. izg
180 189 bin

Etki: Gclii is glict piyasasi Fed'in aralikta faiz artiracagi beklentisini destekliyor; beklentinin curs e e o euns
altinda kalacak bir veri dolar ve tahvil faizlerinde yukari yonli baskiy artirabilir. o AR e e e e

ABD - ikinci el konut satislari 18:00

Ekim dénemi - Onceki: 3,99 milyon - Beklenti: 3,85 milyon ABD ikincl el kanut satiglan (yiluk, milyon)
4,3

Yilliklandiriimis satislar son bir yilda 3,93 milyon ile 4,27 milyon arasinda seyretti. Araliktaki s
4,27 milyonluk zirvenin ardindan agustosta 3,93 milyona inen satislar eyliilde 3,99 milyona o
yukseldi; beklenti ekimde 3,85 milyona gerileme ydniinde. “

39

Etki: 30 yillik konut kredisi faizinin %7,21 dlzeyinde kalmasi talebi sinirhyor; beklentiyle s o o
uyumlu bir zayiflama yiksek faiz ortaminin konut piyasasi tizerindeki etkisini teyit eder.

399 mn

Haz Eyl26

Diger Onemli Gelismeler

TCMB Baskani Fatih Karahan, Enflasyon Raporu 2026-IV'l buglin 10.30'da agiklayacak (soru ve cevap 11.00 ile 11.30 arasi). Agustos raporundaki 2026 yil sonu
tahmini %28, 2027 tahmini %15, 2028 tahmini %9; ara hedefler 2026 icin %24, 2027 icin %15. Ekim TUFE aylik %2,58, yillik %29,77 olurken piyasa katilimcilarinin
yil sonu beklentisi %29,63. Raporda 2027 patikasi ile ara hedefin korunup korunmayacagi ve faiz indirimlerinin hizina dair mesajlar izlenecek. ABD'de 21:00'de 30
yillik tahvil ihalesi yapilacak. Yarin 10:00'da Kasim Piyasa Katilimcilari Anketi ile eyliil cari islemler dengesi (6nceki 4,05 milyar dolar), 16:30'da ABD ekim UFE verisi
(beklenti aylik %0,4, 6nceki %1,3) aciklanacak.
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Piyasa Bakis

ABD borsalari diin yapay zeka harcamalarina iliskin endiselerin azalmasiyla teknoloji éncliliglinde yikseldi. S&P 500 endeksi %1,31 artisla 7.619,38 puana,
Nasdaqg %1,60 kazancla 25.466,19 puana cikarken Dow Jones %0,49 yikselisle 52.486,49 puandan kapandi. Yiikselisin itici glicQ, bulut bilisim sirketi CoreWeave'in
Gclinci ceyrek gelirlerini %168 artirdigini aciklayip yillik dngérilerini yukari cekmesi oldu. Sektér fonlarinda teknoloji (XLK) %3,23 ile ayrisirken enerji (XLE) %1,85,
sanayi (XLI) %1,33 ve iletisim hizmetleri (XLC) %0,78 yiikseldi; finans (XLF) %0,56, temel tiiketim (XLP) %0,47, malzeme (XLB) %0,32 ve kamu hizmetleri (XLU)
%0,26 ile sinirli kazang sagladi, saghk (XLV) yatay kalirken istege bagli tiiketim (XLY) %0,05 geriledi. Blylk teknoloji hisselerinde belirgin bir ayrisma izlendi: yari
iletken fonu SMH %4,82 yikselirken AMD %7,32, AVGO %3,99 ve NVDA %2,87 deger kazandi; TSLA %2,91, GOOGL %2,11 ve AAPL %2,04 yiikseldi. Buna karsilik
yazilim ve platform tarafinda MSFT %2,26, META %1,97 ve AMZN %1,74 geriledi. Makro tarafta piyasa, sali glinli aciklanan ve beklentileri asan ekim enflasyonunu
fiyatlamayi siirdiirdii. TUFE aylik %0,4 ile %0,3'liik beklentinin, gida ve eneriji haric cekirdek TUFE ise %0,3 ile %0,2'lik beklentinin {izerinde gerceklesti; gecen yilin
ayni dénemine ait veri bulunmadigindan yillik oranlar yayimlanmadi. Verinin ardindan Fed'in aralik toplantisinda faiz artiracagi beklentisi giiclendi. Fed Yonetim
Kurulu Uyesi Waller, enflasyonun beklenenden giiclii gelmesi halinde 50 baz puanlik artirimin degerlendirilmesi gerektigini sdylerken Dallas Fed Baskani Logan en
az iki 25 baz puanlik artirnma daha ihtiya¢ oldugunu belirtti; Chicago Fed Baskani Goolsbee enflasyon sorununun yayildigini vurguladi. Deutsche Bank aralik ve
mart toplantilarinda 25'er baz puanlik artirim beklerken Goldman Sachs Mart 2027'de ek bir artirim 6ngoériiyor. Sal glinli 13 baz puan yiikselerek %4,99'a ¢ikan
ABD 10 yillik tahvil faizi, Gaziler Glini nedeniyle tahvil piyasasinin kapali oldugu diintin ardindan bu sabah %4,99, 2 yillik faiz %4,77 seviyesinde. Dolar endeksi
%0,65 yikselisle 102,91'e ¢ikarak son dért haftanin en yiiksek seviyesine ulasti; euro/dolar 1,1089'a geriledi, dolar/yen 159,86'ya yiikseldi. Avrupa'da da teknoloji
hisselerinin destegiyle DAX %1,20 artisla 26.662,77 puandan kapandi. Emtiada gliclii dolar ve yiiksek faiz beklentisiyle ons altin %1,14 disUsle 3.985 dolara
gerilerken Brent petrol, Hirm{iz Bogazi'nda iki tankerin mayina ¢arptigi haberleriyle giin icinde 93,51 dolara kadar yiikseldi ve glinii %0,46 artisla 91,40 dolardan
tamamladi. Asya'da bu sabah Nikkei 225 %0,76 yukselirken Hang Seng %1,08 geriliyor, Sanghay Bilesik %0,26 artida; ABD vadeli endeksleri %0,33 ile %0,61
arasinda ekside. Bugtin 16:30'da aciklanacak haftalik issizlik basvurular (beklenti 195 bin, 6nceki 189 bin) ve 21:00'deki 30 yillik tahvil ihalesi faiz beklentileri
acisindan izlenecek; yarinki ekim UFE verisi aralik toplantisi dncesinde fiyatlamayi belirleyebilir.

BIST 100 hafta basindan bu yana %1,6 ylikseliste. Endeks diin glin icinde 11.820,47 puanla kasimin en yiiksek seviyesini gordiikten sonra glinii %0,04 artisla
11.666,42 puandan tamamladi; islem hacmi 141,9 milyar TL'den 117,4 milyar TL'ye geriledi. Gecen hafta %6,72 yikselen endekste bu hafta zirve bolgesinden
gelen satislar, yikselen trend icinde gerceklesen bir realizasyon niteligi tasiyor; trendde bozulma bulunmuyor. Bankacilik endeksi diin %0,23 gerilese de hafta
basindan bu yana %3,53 artida. BIST 100 disini izleyen XTUMY %0,90 duslsle 38.855,25 puana geriledi, hacmi 31,3 milyar TL'de yatay kaldi; ay basindan bu yana
XTUMY %8,10, BIST 100 %8,43 ylikseldi. Tepkinin devami agisindan yurt disinda risk alma istahi ile petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin stirmesi 6nem tasiyor; 10
Kasim'da 88,23 dolara gerileyen Brent diin 91,40 dolardan kapandi. TCMB diin aksam kredi biiylime sinirlarini ylkseltti ve 1 yildan uzun vadeli mevduat disi
yukiamldltklere ait zorunlu karsiliklara faiz/telafi 6demesi karari aldi. Piyasada TCMB'nin faiz indirimi disinda likiditeyi ve finansmani rahatlatacak adimlar atmasi
beklenmiyordu; bu nedenle karar, basta bankacilik sektorii olmak tizere piyasada bir rahatlama getirebilir. Bu adimin ardindan saat 10.30'da baslayacak Enflasyon
Raporu 2026-1V sunumunda, faiz indirimi disinda normallesme adi altinda baska gevseme sinyallerinin gelip gelmeyecegi 6ne cikacak. 2026 tahmininin yukari
cekilmesi buiylik ol¢lide fiyatlanmisken 2027 igin %15'lik tahmin ile ara hedefin korunup korunmayacagi ve 10 Aralik PPK 6ncesinde faiz indirimlerinin hizina dair
mesajlar da belirleyici olacak. 2027 patikasini koruyan bir iletisim bankacilik Gizerinden BIST 100'e destek verebilir; sahin bir ton ise faize duyarli sektorlerde kisa
vadeli baski yaratabilir. Teknik acidan BIST 100, 2 Kasim’da gordiigli 10.626 dibinden baslayan yukselen kanal hareketini stirdtrerek glinii 11.666 puanda, kanalin
alt bandinda tamamladi. Kanalin korunmasi agisindan buglin 11.785, cuma glini ise 11.914 Uzerindeki kapanislar 6nem tasiyor. Kisa vadede 11.622 destegi
izerinde ylikselis egilimi korunurken, 11.820 direncinin asilmasi halinde 11.914-12.000 bélgesi ve ardindan 12.172 seviyesi hedeflenebilir. Buna karsilik, 11.622
altinda saatlik kapanislar kanalin asagi kirildigina isaret ederek 11.540 destegini glindeme getirebilir. Buglin saat 10.30’da agiklanacak TCMB Enflasyon Raporu ve
verilecek mesajlar, endeksin yoni agisindan yakindan izlenecek.

Bugiin Aselsan’i baris umutlarina yonelik iyimserligin azalmasi ve son ¢eyrekte yogunlasmasi beklenen teslimatlar, Vakifbank, Akbank ve Yapi Kredi'yi ise TCMB
Enflasyon Raporu 6ncesinde gliclenen faiz indirimi beklentileri nedeniyle 6n plana cikariyoruz.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alim Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKBNK 70,80 70,05 - 70,65 72,05 -72,85 67,15
ASELS 343,25 338,50 - 343,00 352,50 - 357,50 320,25
VAKBN 32,78 32,38 - 33,02 34,08 - 34,50 30,78
YKBNK 38,44 38,02 - 38,38 39,14 - 39,54 36,44
Teknik Analiz Biilteni > Kisa Vadeli Hisse Onerileri >
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Sirket Haberleri

MSCI: Kasim 2026 Endeks Gézden Gecirmesi sonuclarina gére MSCI Turkey Standard Endeksi'ne yeni hisse eklenmedi; Hact Omer Sabanci Holding (SAHOL) ve
Astor Enerji (ASTOR) endeksten cikarilarak MSCI Turkey Small Cap Endeksi'ne aktarilacak. Small Cap Endeksi'nden cikarilacak 18 hisse: Ahlatci Dogal Gaz, Altinkilic
Gida ve Siit, Baticim Bati Anadolu Sanayi, Baticim Cimento Sanayi, Eczacibasi ilac, Gen ilac ve Saglik, Hektas, Isiklar Enerji ve Yapi, LDR Turizm, Lydia Holding,
Margiin Enerji Uretim, Odine Solutions, Pasifik Eurasia Lojistik, Peker Gayrimenkul Yatirim, Ral Yatirim Holding, Selcuk Ecza Deposu, Tera Yatirim Teknoloji
Holding ve Tirk Traktor.

TTKOM: Yénetim Kurulu tiyesi Deniz Yilmaz'in, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi'nin Londra'daki merkezinde géreve baslamasi nedeniyle yénetim kurulu
tiyeliginden istifa ettigi aciklandi.

INVEO: Yénetim kurulu (iyesi Bora Oruc'un 11 Kasim itibariyla gérevinden ayrildig1, yerine kalan gérev siiresini tamamlamak tizere Ulkii Feyyaz Taktak'in atandigi
bildirildi. Atama ilk genel kurulda pay sahiplerinin onayina sunulacak.

KCAER: %99 istiraki Kocaer Enerji'nin, Aydin'da gelistirdigi Kocaer-1 Jeotermal Enerji Santrali projesinin 12,34 MWe briit kurulu giice sahip birinci fazi icin italya
merkezli Exergy International ve Tirkiye istirakiyle ORC teknolojisine dayali santral ekipmanlarinin tasarim, miihendislik, imalat ve tedarikini kapsayan s6zlesme
imzaladigi aciklandi. Birinci fazin finansmanina iliskin kredi mutabakati 9 Kasim'da duyurulmustu.

AVPGY: Portfoylindeki Mugla Bodrum Turgutreis'te, Swissotel Resort Bodrum Beach'e komsu tasinmaz tizerinde gelistirilen otel projesi icin yapi ruhsati alindig
bildirildi.

MOBTL: Turk Telekom ve grup sirketlerinin, sirketle ylrttilen distribttorlik iliskisinin bildirimin tebliginden itibaren tg aylik slirenin sonunda sona erecegini
bildirdigi aciklandi. Bu satis kanalinin 2026 ilk dokuz ay hasilatindaki payi yaklasik %30 olup sirket, faaliyetlerini cesitlendirme calismalari nedeniyle karhhk
tizerindeki etkinin daha sinirli kalmasini bekliyor.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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