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Gözler  yarın  açıklanacak  TÜİK  ekim  ayı  enflasyonunda.  Piyasa
beklentilerine  göre  TÜFE'nin  ekimde aylık  %2,40,  yıllık  %29,54  artması
bekleniyor  (eylülde  aylık  %1,84,  yıllık  %29,73);  çekirdek  C  endeksinde
beklenti  aylık  %2,20,  yıllık  %28,45.  Öncü  gösterge  niteliğindeki  İTO
verilerine göre İstanbul'da perakende fiyatlar  ekimde aylık  %2,47,  yıllık
%32,47 arttı; aylık artışta kış sezonu etkisiyle %10,60 yükselen giyim ve
ayakkabı  grubu  öne  çıktı,  toptan  fiyatlar  ise  aylık  %1,20,  yıllık  %25,51
yükseldi. Bugün 10:00'da İSO imalat PMI, 18:00'de ABD ISM imalat verileri
izlenecek.

Borsa İstanbul'da ekimin son işlem günü sert satış geldi. BIST 100 endeksi
%3,64 kayıpla günün en düşük seviyesi olan 10.759,56 puandan kapandı ve
ekimi  %9,94  kayıpla  tamamladı.  İşlem  hacmi  112,0  milyar  TL  ile  ekim
ortalaması olan 108,1 milyar TL'nin üzerinde gerçekleşti. BIST 100 dışını
izleyen XTUMY %3,29 düşüşle 35.944 puana indi;  endeksin hacmi 22,2
milyar  TL  oldu,  ekimdeki  kaybı  %27,95'e,  14  Eylül'den  bu  yana  kaybı
%51,82'ye ulaştı. BIST Tüm'de 545 hisse gerilerken 75 hisse yükseldi.

Satış sektörlere yayıldı. BIST Banka %3,06, BIST Sınai %4,55 geriledi. ASELS
15,6 milyar TL ile günün en yüksek hacmini yaparken %3,21 düşüşle 347,00
TL'den kapandı; THYAO %4,08, BIMAS %4,73 ve AKBNK %3,33 kaybetti. BIST
100'de TRMET,  GUBRF,  ASTOR ve AKSEN yaklaşık  %10 düşerken DOAS
%9,95 ve TURSG %7,17 yükseldi.

Fon  tasfiyesinde  ara  ödemeler  başladı,  SPK'da  yönetim  değişti.
Olağanüstü tasfiyedeki 7 fonda 235.705 yatırımcıya 30 Ekim'den itibaren
29,3 milyar TL ara ödeme yapılmaya başlandı; toplam ödeme 100 fonda
97,3  milyar  TL'ye  ulaştı.  1  Kasım  tarihli  Resmi  Gazete'de  yayımlanan
Cumhurbaşkanlığı Kararı ile SPK Başkanlığına Vergi Denetim Kurulu Başkanı
Muhsin  Atcı,  Başkan  Vekilliğine  MASAK  Başkan  Yardımcısı  Ersin  Başar
Ekmekci, Kurul Üyeliğine Yasemin Girici atandı.

TCMB PPK özetinde ihtiyatlı duruş vurgulandı. 22 Ekim'de politika faizini
%37'den  %36'ya  indiren  Kurul,  ekimde  gıda  ve  enerji  fiyatları  kaynaklı
olarak aylık enflasyonun yükseleceğini, B ve C endekslerinin ise daha ılımlı
seyredeceğini  belirtti.  Enflasyonun  ana  eğilimi  üçüncü  çeyrekte  %1,8'e
geriledi; bir sonraki PPK toplantısı 10 Aralık'ta.

Wall Street'te yarı iletken satışı sertleşti. S&P 500 %1,82, Nasdaq %2,86
geriledi. Intel'in dördüncü çeyrek tahminlerinin ardından yarı iletken fonu
SMH  %6,91,  AMD  %10,88  düştü;  beklentilerin  altında  sonuç  açıklayan
Amazon %1,41 kaybetti. Nasdaq ekimi %5,3 kayıpla kapattı.

Euro Bölgesi büyümesi beklentiyi aştı. Euro Bölgesi üçüncü çeyrekte %0,4
büyüyerek  %0,2'lik  beklentiyi  aştı;  Almanya'da  ekim enflasyonu %2,8'e
geriledi.  ECB  Başkanı  Lagarde  aralıkta  artırıma  işaret  ederken  Japonya
Merkez Bankası politika faizini %1,25'te sabit tuttu.

Altında sert  düşüş,  petrolde jeopolitik risk.  Altın %3,63 düşüşle  3.876
dolara,  gümüş %5,78  kayıpla  49,12  dolara  geriledi.  Brent  petrol  %0,57
artışla 111,72 dolara çıkarken hafta sonu ABD ile İran arasındaki gerginliğe
ve Katar arabuluculuğundaki temaslara ilişkin haberler takip edildi.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 10.760 -3,64

BIST Banka 14.608 -3,06

BIST Sınai 12.983 -4,55

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Aralık 14.140 -3,44

XU030 Şubat 14.812 -3,35

Dolar/TL Kasım 51,13 -0,04

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 49,94 0,09

Euro/TL 55,70 -0,15

TLREF 35,86% 0,09

2 Yıllık Tahvil 39,67% 0,17

10 Yıllık Tahvil 35,71% 0,00

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 51.770 -1,09

S&P 500 7.580 -1,82

NASDAQ 25.437 -2,86

DAX 25.818 -0,85

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1159 -0,19

USD/JPY 157,57 -0,09

GBP/USD 1,3393 0,11

DXY 101,88 0,01

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 3.876 -3,63

Gümüş (Ons) 49,12 -5,78

Brent 111,72 0,57

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
2 Kasım, Pazartesi
TR  İSO İmalat PMI Eki 10:00 - 47,9
AL  Perakende Satışlar (aylık) Eyl 10:00 %0,4 %1,3
AB  İmalat PMI (nihai) Eki 12:00 52,4 52,9
ABD  ISM İmalat PMI Eki 18:00 54,6 54,5
ABD  ISM Fiyatlar Endeksi Eki 18:00 77,0 77,9
ABD  İnşaat Harcamaları (aylık) Eyl 18:00 %0,4 %0,9
ABD  Fed/Goolsbee Kon. - 19:15 - -
3 Kasım, Salı
TR  TÜFE (yıllık) Eki 10:00 %29,54 %29,73
TR  Yİ-ÜFE (yıllık) Eki 10:00 - %27,38
ABD  Kongre Ara Seçimleri - - - -
ABD  JOLTS İş İlanları Eyl 18:00 7,13 mn 7,08 mn
ABD  Fabrika Siparişleri Eyl 18:00 %1,2 %0,1
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor.

Almanya · Perakende satışlar  10:00

Eylül dönemi · Önceki: %1,3 · Beklenti: %0,4

Aylık  değişim  son  bir  yılda  %3,2'lik  düşüş  ile  %1,3'lük  artış  arasında  dalgalı  seyretti.
Temmuzdaki sert gerilemenin ardından ağustosta %1,3 ile son bir yılın en güçlü artışı geldi;
beklenti eylülde artışın %0,4'e yavaşlaması yönünde.

Etki:   Almanya'da  ekim  enflasyonunun  %2,8'e  gerilemesinin  ardından  tüketimde
toparlanmanın teyidi  euroyu destekleyebilir;  zayıf  bir  okuma ise  ECB'nin  aralıkta  artırım
yapacağı beklentisini sınırlayabilir.

ABD · ISM imalat PMI  18:00

Ekim dönemi · Önceki: 54,5 · Beklenti: 54,6

Endeks geçen yıl aralıkta 47,9'a kadar gerilemişken ocakta 52,6 ile yeniden 50 eşiğinin üzerine
çıktı. Temmuzda 55,6 ile son bir yılın zirvesini gördükten sonra ağustos ve eylülde 54,6 ve 54,5
ile güçlü seyrini korudu.

Etki:  Cuma günü Chicago PMI'ın 55,3 ile beklentinin altında kalması imalatta ivme kaybı
riskine işaret ediyor; beklentinin altında bir okuma tahvil faizlerindeki düşüşü destekleyebilir.

ABD · ISM imalat fiyatlar endeksi  18:00

Ekim dönemi · Önceki: 77,9 · Beklenti: 77,0

Fiyat  bileşeni  ocakta  59,0'dan  nisanda  84,6'ya  sıçradı,  temmuz  ve  ağustosta  71,1'e
geriledikten sonra eylülde 77,9'a yükseldi. Beklenti ekimde sınırlı bir gerileme yönünde.

Etki:  Fed'in ekimde faizi sabit tuttuğu toplantıda iki üyenin artırım yönünde oy kullanması,
fiyat bileşenini faiz beklentileri açısından kritik kılıyor.

ABD · İnşaat harcamaları  18:00

Eylül dönemi · Önceki: %0,9 · Beklenti: %0,4

Aylık değişim son bir yılda %0,6'lık düşüş ile %0,9'luk artış arasında kaldı. Yılın ortasında yataya
yakın seyreden harcamalar ağustosta %0,9 ile son bir yılın en güçlü artışını kaydetti.

Etki:  Uzun vadeli faizlerin yüksek seyri inşaat tarafını baskılıyor; veri piyasa açısından ISM
verilerinin gölgesinde kalabilir.

Diğer Önemli Gelişmeler

Yurt içinde 10:00'da İSO ekim imalat PMI verisi (önceki 47,9) açıklanacak; Euro Bölgesi nihai imalat PMI 12:00'de izlenecek (beklenti 52,4, önceki 52,9). Fed'den
Goolsbee 19:15'te konuşacak. Yarın 10:00'da ekim ayı enflasyonu (eylülde yıllık %29,73) ve Yİ-ÜFE açıklanacak; ABD'de Kongre ara seçimleri yapılacak, akşam
JOLTS iş ilanları ve fabrika siparişleri izlenecek.
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Piyasa Bakış

Haftanın son işlem gününde ABD borsalarında teknoloji hisselerindeki satış sertleşti. Dow Jones %1,09 düşüşle 51.770, S&P 500 %1,82 kayıpla 7.580 ve Nasdaq
%2,86 gerilemeyle 25.437 puandan kapandı. Ekim genelinde Dow Jones %1,7 yükselirken S&P 500 %0,9 ve Nasdaq %5,3 değer kaybetti. Sektör dağılımı belirgin bir
rotasyona işaret etti: teknoloji fonu XLK %4,89, sanayi XLI %1,60 ve iletişim hizmetleri XLC %1,29 gerilerken enerji XLE %1,91, temel tüketim XLP %1,41, kamu
hizmetleri XLU %0,67, sağlık XLV %0,43 ve hammadde XLB %0,42 yükseldi; finans XLF %0,76 ve isteğe bağlı tüketim XLY %0,71 düştü. Satışın merkezinde yarı
iletkenler vardı. Intel'in dördüncü çeyrek tahminlerinin beklentileri karşılamaması ve bilgisayar pazarındaki durgunluğun süreceği uyarısıyla hisse yaklaşık %29
değer kaybetti; AMD %10,88, Broadcom %5,48 ve Nvidia %4,22 geriledi, yarı iletken fonu SMH %6,91 düştü. Büyük teknoloji hisselerinde kayıplar daha sınırlı
kaldı: kârı ve geliri beklentilerin altında kalan ve 2026 yatırım harcaması öngörüsünü yaklaşık 220 milyar dolar olarak koruyan Amazon %1,41, Microsoft %1,55,
Meta %1,53, Alphabet %1,40, Apple %1,23 ve Tesla %0,88 düştü. Yapay zekâ yatırımlarının kârlılığa dönüşüne ilişkin soru işaretleri ve yarınki Kongre ara seçimleri
öncesindeki kâr realizasyonu belirleyici oldu. Veri tarafında üçüncü çeyrek istihdam maliyet endeksi çeyreklik %0,8 ile beklentiye paralel geldi; ücretler %0,7, yan
haklar %0,9 arttı. Chicago PMI ise 58,8'den 55,3'e gerileyerek 56,1'lik beklentinin altında kaldı. Fed'in geçen hafta politika faizini %3,75 ile %4 aralığında sabit
tuttuğu toplantıda Cook ve Hammack'in 25 baz puanlık artırım yönünde oy kullanması şahin tonun sürdüğünü gösterdi; Richmond Fed Başkanı Barkin de yapay
zekâ yatırımlarının talep yönlü enflasyon yarattığını ve kademeli yaklaşımın doğru olduğunu söyledi. Verilerin ardından 10 yıllık ABD tahvil faizi 6,2 baz puan
düşüşle %4,927'ye, 2 yıllık faiz 7,1 baz puan gerileyerek %4,586'ya indi; 10 yıllık faiz gün içinde %4,892 ile yedi haftanın en düşük seviyesini gördü. Avrupa'da DAX
%0,85 düştü; Euro Bölgesi üçüncü çeyrekte %0,4 büyüyerek %0,2'lik beklentiyi aşarken Almanya'da ekim enflasyonu %3,0 beklentiye karşın %2,8'e geriledi. ECB
Başkanı Lagarde aralıkta yeni bir artırıma işaret etti, Japonya Merkez Bankası ise politika faizini %1,25'te sabit tuttu. Emtiada altın %3,63 düşüşle ons başına 3.876
dolara, gümüş %5,78 kayıpla 49,12 dolara inerken Brent petrol ABD ile İran arasındaki gerginliğe ilişkin haberlerle %0,57 artışla 111,72 dolara çıktı. Dolar endeksi
101,88 ile yatay kapandı. Bu sabah Asya'da Nikkei %0,31 gerilerken Hang Seng %0,06, Şanghay %0,34 ve Kospi %1,10 yükseldi; S&P 500 vadeli kontratları %0,42
artıda. Bugün ABD'de ISM imalat PMI ve fiyat endeksi izlenecek; fiyat bileşeninde beklentinin üzerinde bir okuma Fed'in sıkı duruşuna ilişkin beklentileri
destekleyebilir.

Borsa İstanbul'da ekimin son işlem günü satış baskısı yoğunlaştı. BIST 100 endeksi %3,64 düşüşle günün en düşük seviyesi olan 10.759,56 puandan kapanırken
BIST 100 dışındaki hisseleri izleyen XTUMY endeksi %3,29 kayıpla 35.944 puana geriledi. BIST 100 haftalık bazda üst üste yedinci haftasını da kayıpla kapattı; 11
Eylül'deki 14.467 puanlık haftalık kapanıştan bu yana kayıp %25,63'e ulaştı. Ekim genelinde BIST 100 %9,94 değer kaybederken XTUMY'deki kayıp %27,95'e ulaştı;
14 Eylül'den bu yana kayıplar BIST 100'de %24,42, XTUMY'de %51,82 oldu. BIST 100'de işlem hacmi 112,0 milyar TL ile 28 Ekim yarım günündeki 49,3 milyar TL'nin
belirgin üzerine çıkarak ekim ortalaması olan 108,1 milyar TL'yi aştı; XTUMY hacmi ise 22,2 milyar TL ile ay başındaki 42,7 milyar TL'nin oldukça altında kaldı. Tablo,
fon tasfiyesine ilişkin belirsizliğin azalmasına karşın BIST 100 dışındaki satışın sürdüğüne ve likiditenin büyük ölçekli hisselerde yoğunlaştığına işaret ediyor. Fon
tarafında 30 Ekim'de olağanüstü tasfiyedeki 7 fonda 235.705 yatırımcıya 29,3 milyar TL ara ödeme yapılmaya başlandı; olağan ve olağanüstü tasfiyelerde toplam
ödeme 100 fonda 97,3 milyar TL'ye ulaştı. SPK'da ise Başkanlığa Muhsin Atcı, Başkan Vekilliğine Ersin Başar Ekmekci, Kurul Üyeliğine Yasemin Girici atandı. TCMB
22 Ekim'de politika faizini %37'den %36'ya indirmiş, PPK özetinde ekimde gıda ve enerji kaynaklı olarak aylık enflasyonun yükseleceğini, ana eğilime etkinin sınırlı
kalacağını belirtmişti. Yarın açıklanacak ekim enflasyonu (eylülde yıllık %29,73) 10 Aralık PPK toplantısına ilişkin beklentiler açısından belirleyici olacak. Bilanço
sezonunda bugün ve yarın 6 şirketin üçüncü çeyrek sonuçları bekleniyor; konsolide finansallar için yasal son gün 9 Kasım 2026 Pazartesi, bankalar için KAP takvimi
19 Kasım 2026. Teknik açıdan 23 Ekim'de görülen 10.707 puan ilk gözlem seviyesi olurken yukarıda 11.106 ve 11.165 puan seviyeleri izleniyor.

Ekim ayı vade sonunda düşük işlem hacmiyle ağırlıklı ortalama fiyatlarının en fazla altında kapanan hisseler arasında yer alan Aksa Enerji, Enerjisa, Halkbank ve
VakıfBank’ı bugün öne çıkarıyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

AKSEN 60,60 58,50 - 62,70 68,95 - 71,00 54,85

ENJSA 105,50 102,80 - 108,20 116,40 - 119,20 99,30

HALKB 39,60 37,68 - 40,76 45,74 - 47,64 36,60

VAKBN 28,88 28,32 - 29,40 31,06 - 31,64 26,98
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Şirket Haberleri

LMKDC: Hazır beton üretim portföyünün optimizasyonu kapsamında Onikişubat Hazır Beton Tesisi'ndeki üretimin 31 Ekim itibarıyla sonlandırıldığı açıklandı;
tesisin 2025 hasılatındaki payı yaklaşık %3, üretim hacmindeki payı yaklaşık %1. Şirket 9 aylık solo net kârını 1,12 milyar TL (önceki yıl 1,94 milyar TL) olarak
açıkladı.

TUKAS: 9 aylık solo finansallarda 691,9 milyon TL net zarar açıklandı (önceki yıl 1,42 milyar TL net kâr).

BINHO: 9 aylık solo finansallarda 2,66 milyar TL net zarar açıklandı (önceki yıl 4,22 milyar TL net kâr).

BRSAN:  Bağımsız Yönetim Kurulu Üyesi Tayfun Bayazıt'ın 30 Ekim itibarıyla kendi isteğiyle görevinden ayrıldığı, yeni aday belirleme çalışmalarının başladığı
bildirildi.

GUBRF: Pay geri alım programı kapsamında 30 Ekim'de 250,25 ile 258,50 TL aralığından (ağırlıklı ortalama 253,68 TL) 550.000 TL nominal değerli pay geri alındı;
geri alınan payların sermayeye oranı %0,9967'ye ulaştı.

AAGYO: 9 aylık solo finansallarda 493,6 milyon TL net kâr açıklandı (önceki yıl 259,6 milyon TL net zarar).

SAHOL:  Bağımsız  Yönetim Kurulu Üyesi  Tayfun Bayazıt'ın  görevinden ayrıldığı,  boşalan Denetim Komitesi  üyeliğine ve Riskin Erken Saptanması  Komitesi
başkanlığına Mehmet Kahya'nın atandığı açıklandı.

KBORU: 9 aylık solo net kâr 502,9 milyon TL oldu (önceki yıl 800,5 milyon TL).

GLYHO: Dolaylı bağlı ortaklık Global Ports Holding'in Barselona Kruvaziyer Limanı imtiyaz süresi 2050'ye uzatıldı (2053'e kadar ilave uzatma opsiyonu); 104,5
milyon avroluk yeni Terminal C yatırımı planlanıyor.

3. Çeyrek Bilanço Takvimi · 2 – 6 Kasım 2026 (milyon TL)

Hisse 3Ç26 Net Kâr Bekl. 3Ç25 Net Kâr Hisse 3Ç26 Net Kâr Bekl. 3Ç25 Net Kâr
2 Kasım, Pazartesi 5 Kasım, Perşembe
ENJSA 2.324,0 908,1 ALBRK 1.083,0 1.506,8
3 Kasım, Salı AYDEM 450,0 208,1
CCOLA 7.787,0 8.825,3 DOHOL 1.965,1 156,3
GWIND 273,0 358,4 FROTO 7.390,0 10.324,6
KLSER -583,2 ISCTR 9.542,0 19.284,9
PENTA 25,5 KLKIM 227,7 302,3
YKBNK 10.500,0 15.062,3 MGROS 3.036,5 4.853,0
4 Kasım, Çarşamba PETKM 1.440,0 -1.492,2
AEFES 4.601,0 6.455,0 TOASO 2.513,0 1.484,9
AKSA 743,0 2.891,6 VAKBN 14.332,0 14.426,2
BIZIM -230,0 -54,2 6 Kasım, Cuma
MPARK 1.560,2 1.989,5 AGHOL 2.263,2 4.233,5
OTKAR -2.050,0 -431,7 AKENR -376,3
RGYAS 4.872,5 10.981,4 AKMGY 134,7
SAHOL 3.752,0 834,2 AYGAZ 5.532,0 2.089,0
THYAO 52.584,4 56.051,0 BRSAN 936,2
TTKOM 6.632,5 12.587,1 ENKAI 4.944,2 10.710,7

OZYSR 10,2
PRKME 43,8
TUPRS 60.105,0 14.945,4
ULKER 123,0 1.311,8
YATAS 133,5 -30,4

Beklenti: Matriks Haber 3. çeyrek kâr beklenti medyan ortalaması, beklenti yoksa boş. 3Ç25: çeyreklik net kâr (ana ortaklık; bankalarda dönem net kârı).
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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