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Giindem : Halka arzdan elde edilecek fonun kullanim yeri hk.

Sirketimiz yonetim kurulu, Sirket merkezinde toplanmig olup

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebliginin 33 incli maddesinde yer alan
“Halka agik olmayan ortakiklarim paylarimim sermaye artirimi yoluyla halka arzi ile paylari
borsada islem goren halka agik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli sermaye artirvmlarinda,
sermaye artirmmindan elde edilecek fonun hangi amaglarla kullamlacagina iligkin olarak bir
rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin ya da ihrag
belgesinin onayt amaciyla Kurula yapmilacak bagvuru swrasinda gonderilmesi ve kamuya
agtilanmast zorunludur.” diizenleme geregi Yonetim Kurulumuzun 16/03/2026 tarihli karari ile
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanarak, nakit sermaye artirimi yapma
karari almasi nedeniyle hazirlanan fon kullanim yeri raporu igbu karar ekinde yer almaktadir.

2- Isbu raporun kabulii ve SPK diizenlemeleri geregince kamuya agiklanmasina ve

3- Isbu kararin Sirketimizin 29.08.2024 tarih ve 2024/17 sayili karar1 ile 17/02/2026 tarih ve
2026/3 sayili kararlarinin yerine gegmesine

toplantiya katilanlarm oybirligi ile karar verilmistir.

Namik Kemal EKINCI
Yonetim Kurulu Bagk
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SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIMINA ILISRIN
YONETIM KURULU RAPORU

1.Raporun Amaci

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Pay Tebligi’nin 33 {incli maddesinin birinci fikrasinda “Halka
agik olmayan ortakliklarin paylarimin sermaye artirimu yoluyla halka arzi igin yapilacak bedelli
sermaye artwumlarinda, sermaye artrinundan elde edilecek fonun hangi amaclarla
kullanilacagna iligkin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yénetim kurulunca karara
baglanarak izahnamenin ya da ihrag belgesinin onayr amaciyla Kurula yapilacak basvuru
swrasinda gonderilmesi ve kamuya agiklanmast zorunludur” hikkmil yer almaktadir. Isbu rapor,
Sirket’in mevcut 280.000.000 TL tutarmdaki ¢ikarilmis sermayesinin 40.000.000 TL tutarinda
artirtlarak 320.000.000 TL ye yiikseltilmesi sebebiyle, ihrag ve halka arz edilecek paylar karsilig:
elde edilecek fonun kullanimina iligskin olarak yukarida yer verilen hiikiim geregi hazirlanmigtir.

2.Sermaye Artirimmin Gerekgesi

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satig1 ve sermaye artirimiyla, Sirket’in yenilenebilir enetji
yatirimlarinin, kiitlik kaynatma sistemi yatiriminin, yesil gelik yatirimlar: ile meveut firetim
tesislerinin modernizasyonu yatinmlarmm finansmaninin saglanmasim, ayrica Sirket’in igletme
sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi planlanmaktadir. Tiim bu yatmimlar ve igletme
sermayesine kaynak saglanmasiyla, Sirket’in {iretim kapasitesinin artirilmasi ve karliligimin
artirilmas1 planlanmaktadir. Bunun yaninda, Sirket’in adil piyasa degerinin belirlenmesi,
Sitket’in marka bilinirliginin artirilmasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin gliglendirilmesi
hedeflenmektedir.

3.Elde Edilecek Fonun Kullamim Yeri

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri disiildiikten sonra kalan kismina
iligkin planlanan kullanim yerleri asagidaki gibidir:

(1) Yenilenebilir Enerji Yatirimlar:

Sirket’in tiretimini gergeklestirdigi demir gelik sektoriiniin enerji yogun bir sektdr olmasi
sebebiyle, Sirket’in iiretim siirecindeki en biiylik gider kalemi olan enerji maliyetlerinin
diistiriilmesi amaciyla Sirket yenilenebilir enerji alaninda yatinm yapmayi planlamaktadir. Sirket
2023 yilinda tiretim faaliyetleri igin toplam 911.363.663 TL, 2024 yilinda 1.006.400.492 TL ve
2025 yilinda ise 1.283.190.220 TL enerji giderine katlanmigtir.

Mevcut durumda Slrket in Esk1$eh11' ve Sanhurfa illerinde s1ras1y1a 27,5 mwh ve 60 mwh
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Eskigehir bolgesinde kurnlmas: planlanan gtineg takip sistemli glines encrjist santralinin panci
glictinlin 35 mwh ve yillik elektrik {iretiminin yaklasik 61.500 mwh olmasi beklenmektedir.
Sanhurfa bolgesinde ise ilk etapta 15 mwh biiyiikliigiindeki 4 adet ¢agri mektubu kapsaminda
toplam 60 mwh baglanti giici ve her biri 21 mwh panel giiciine sahip toplam 84 mwh

biiytikliigiinde insa edilmesi planlanan santralin yillik yaklastk 170.000. mwh elektrik tiretmesi
beklenmektedir.

Sirket bu yatirmmlardan Eskisehir ilindeki yatirim igin bir sirketle yap-islet-devret modeli
gergevesinde finansman saglamigtir. Bununla birlikte, Sanliurfa ilindeki glines enerjisi
santralinin yatirimmimn halka arzdan elde edilecek gelirle finanse edilmesini planlamaktadir.
Sanliurfa’da yer alan projenin kurulum maliyetinin ise toplam 84 mwh panel giici kurulumu i icin
yaklagik yaklagik 70-72 Milyon Amerikan Dolari olmasi beklenmektedir. Ancak Slrket bu
yatirmmin ilk etapta 30 mwh baglant: giicii ve toplam 42 mwh panel giiciinii ifade eden ilk etabim
tamamlamay1 planlamaktadir. S6z konusu yatirim hali hazirda baglamis olup, bu kapsamda Sirket
tarafindan Tiirkiye’de yerlesik bir kurulum firmas: ile anlasma imzalanmis ve yaklasik 4 Milyon
Amerikan Dolar1 6deme yapilmistir. Ik etap yatirtmu igin toplam yatirim tutarmm yaklasik 32-
35 Milyon Amerikan dolar1 olmas: beklenmektedir. Sirket halka arzdan elde edecegi gelirle
finanse edecegi yenilenebilir enerji yatirimlar igin Sanhurfa ilinde yer alan giines enerjisi
santralinin ilk etap yatirimimin bir bsliimiinii finanse etmeyi planlamaktadir.

Stz konusu glines enerjisi iretim santrali yatinmlarimin (ilk etap yatirims) tamamlanarak devreye
alinmastyla, Sirket gelikhane ve haddehane tesislerinde ihtiyag duydugu enerji ihtiyacinin bir
bélimiinii yenilenebilir enerjiden kargilamayi, bdylece hem daha diisiik maliyetli ve cevreci bir
enerji yOnetim politikast olugturmayr hem de firetimde siirdiiriilebilirligi saglamay:
amaglamaktadir. Sirket, s6z konusu yenilenebilir enerji yatiriminin finansmani i¢in halka arzdan
elde edecegi net fonun yaklagik %25°ini kullanmayi planlamaktadir. Projenin geri kalan
maliyetinin ise Sirket’in &zkaynaklan ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akislarmdan
kargilanmasi planlanmaktadir. Ote yandan Sirket giines enerjisi santrali yatirimlarinm yamnda
yine yenilenebilir enerji yatirimlari kapsaminda olmak {izere riizgar enerjisi santrali igin de
yatirim firsatlarm degerlendirmek istemektedir. Bu kapsamda Sirket agisindan daha verimli
olmasi durumunda yenilenebilir enerji yatirimlari igin ayrilacak olan fonun bir kisminin riizgar
enerjisi santrali projelerine tahsis edilmesi de miimkiin olabilecektir.

(2) Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacimm Finansmani

Sirket’in satis hacimleri ve ticari isletme sermayesi ihtiyaci yillar itibariyla siirekli olarak
-artmaktadir. Yapilan projeksiyonlarda gerek tiretim miktarinin artmas gerekse tiretim siirecinde
d lan girdilerin ﬁya’dannm artmasima bagh oIarak Slrket’m isletme sermayem 1ht1yac1mn

stoklu calismakta ve stok birim mahyetmm uluslararasi plyasalardakl fiyat
@malanndan dogrudan etkilenmektedir.

kullanilmas: planlanmaktadir.
\_‘L i
%

J.




119404

(3) Yesil Celik Haddehane Modernizayonu ve Meveut Uretim Tesislerinin Kapasite Artist
Yatirimlari

Sirket mevcut haddehanesine ilave olarak yillik 300.000 ton kapasiteli yeni bir haddehane
yatirimi planlamaktadir. Meveut haddehanede kapasiteyi sinirlayan 8—10 mm {iriin grabunun
yeni kurulacak olan haddehaneye taginmasiyla birlikte meveut haddehanenin kapasite kullanim

oram belirgin sekilde artacak, {iretim siireciyle ilgili planlamalarda onemli dlgiide esneklik
saglanabilecektir.

Yeni kurulacak olan haddehanede tav firin1 kurmadan dogrudan gelikhane ¢ikisi sicak kiitiiklerin
haddeye alinmast sayesinde yeniden 1sitma ihtiyaci ortadan kalkacak; bu sayede sifir dogalgaz
kullanimi ile maksimum enerji tasarrufu ve buna bagli olarak karbon emisyonlarinda anlamli bir
azalis saglanacaktir.

Bu yaklagim, Sirket’in yesil ¢elik déntigiim vizyonuyla tam uyumlu olup, birim bagina enerji
maliyetini maksimum seviyede diiglirerek rekabet giictinii artiracak, daha diisiik tiretim maliyeti
ve ylksek verimlilik sayesinde karliliga dogrudan katk: sunacaktir.

S6z konusu yatirim; operasyonel mikemmeliyet, g¢evresel sorumluluk ve finansal
stirdiirtilebilirligi ayni potada bulugturan gliclii ve ileri goriiglii bir bliylime hamlesi olarak
kurgulanmaktadar.

S6z konusu yatirimin toplam maliyetinin yaklagik 15 Milyon Amerikan Dolar1  olmas:
beklenmektedir. Sirket, yesil ¢elik haddehane modernizasyonu ve kapasite artist yatirimlari igin
halka arzdan elde edecegi gelirin yaklagik %25’ini kullanmay: planlamaktadir. Yatirim igin

ihtiya¢ duyulan geri kalan fonun ise Sirket’in 6zkaynaklar ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit
akislariyla karsilanmasi planlanmaktadir.

(4) Kiitiik Kaynatma Sistemi Yatirimi

Kiitiik kaynatma sistemi (Endless Bar Rolling System), haddeleme baglamadan hemen &nce,

kiitiiklerin kaynatma sistemi tarafindan kaynatilarak birlegtirilmesi sonucunda maksimum

uzunlukta kiitiiklerin elde edilmesidir. Bu sistem sayesinde fire oranlarinda diisme ve {iretim

artis1 hedeflenmektedir.

Bu yatirim sayesinde tav firinindan ¢ikan kiitiiklerin haddeleme siireci 6ncesinde birbirlerine

kaynatilarak tek bir kiitiik haline getirilmesi ve bdylece haddeleme performansmin artirilmast,

fire oranlarnm  digiirilmesi ve iretim slirecinde standardizasyonun saglanmasi

hedeflenmektedir.

Sirket, yatirimina baglamayi planladig: kiitilk kaynatma sistemi (endless bar rolling) sayesinde

kapasite ve verimlilik artig1 saglamay1, kir marji normal {riinlere gore daha fazla olan trtinler

iiretilmesi, fire oranlarim diigiiriilmesi ve tasarruf edilmesi planlanmaktadir.

Daha verimli yanma sistemleri ve optimize edilmis 1s1 dagilim ile enerji tiiketiminde tasarruf

saglanirken, tiiretim hatlarinin durug stirelerinin minimize edilmesiyle kapasite kullanim

oranlarinin daha yukarilara ¢ekilmesi amaglanmaktadir.

Bﬁylece hem iiretkenlik artis1 hem de birim maliyetlerde iyilesme elde edilerek rekabet giicliniin
- g g i dlgiide gliglenmesi hedeflenmektedir.
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Ttim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar Sirket menfaatleri ve piyasa
kogullar1 dogrultusunda degigkenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net geliri
yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyac: olmadig1 ve/veya kullanamadig1 dlctide, Sirket
menfaatlerini gozeterek kategoriler arasinda gegis yapabilecektir. Ancak fonun kullanim alanlar:
arasinda yapilacak gegis islemi her bir kullanim alan1 igin %10’u gecmeyecektir. Sirket, halka
arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar, vadeli

mevduat ve/veya Burobond ve/veya yatirim fonlari gibi menkul kiymet ve kiymetli maden
alimlar1 suretiyle nemalandirilabilecektir.
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