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Halka Arz Bilgilendirme Notu — 20.07.2026
1. HALKA ARZ BIiLGILERI

HALKA ARZ BiLGILERi

Sirket (ihraggi) Metgin Enerji Yatirimlari A.S.
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Talep Toplama Tarihleri 20-21-22 Temmuz 2026
" ) Sermaye Artirimi 90.579.000 TL
Halka Arz Yontemi Ortak Satis! 45.000.000 TL
Halka Arz Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi
Tahsisat Grubu Nominal Tahsisat
Orani
p— .
Halka Arz Edilecek Paylarin Dagilimi \S(it:’rkte[cglcg;lr;y:lzlr:(atlr|mC|Iar 8111323238 62;:
Yurt ici Kurumsal Yatirimcilar 40.673.700 30%
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar 9.490.530 7%
Mevcut Odenmis Sermaye 544.421.000 TL
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 635.000.000 TL
Halka Arz Fiyati 20,00 TL
Halka Arz Biiyukliigu 2.711.580.000 TL
Halka Agiklik Orani 21,35%
Borsa Kodu METEN

e Sirket halka arzdan sonraki 1 yil stireyle, herhangi bir bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirrmi yapmayacagini ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir karar almayacagini, bu siire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi

Taahhitler baska bir basvuru veya aciklamada bulunmayacagini taahhiit etmistir.
e Ortaklar 1 yil boyunca sermayede sahip oldugu paylarin halka arz
fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satilmayacagini ve bu paylarin
halka arz fiyatinin altinda Borsa istanbul’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilce herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini taahhit
etmistir.
Fiyat istikrar Planlanmamaktadir
- Enerji Portféyldnin Genisletiimesi ve Verimliligin Artirilmasina
Fon Kullanim Yeri Yonelik Yatinmlarin Finansmani (%80-90)
- Isletme Sermayesi ihtiyacinin Karsilanmasi (%10-20)
Katilim Endeksine Uygunluk Katilim endeksine uygun degildir.

o Kredili basvuru kabul edilebilecek olup, s6z konusu kriter Destek Yatirim Kredi Komitesi’'ne baglidir.
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Metgiin Enerji Yatirnrmlari A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 20.07.2026

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Sirket, Metgiin Enerji Yatirimlari Anonim Sirketi unvaniyla Aralik 2018’de 6446 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu, 5346 sayili
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amach Kullanimina iliskin Kanun ile 3213 sayili Maden Kanunu
ve ilgili mevzuatlari kapsaminda; 6ncelikli olarak yenilenebilir enerji kaynaklarindan enerji Gretimi basta olmak lizere
madencilik alaninda her tirden projelerin gelistirilmesi, yatirim yapilmasi, isletilmesi ve bunlarla ilgili Gretim,
zenginlestirme ve her tiirli ticaret ile ilgili faaliyetlerde bulunulmasi tizerine istanbul’da kurulmustur. Sirket’in faaliyet
konusu ozetle; elektrik enerjisi tretimi amaciyla her tirlG faaliyetin gerceklestirilmesi, istirak ve bagh ortakliklari
aracihgiyla, organik atiklar ile tarimsal hasat atiklari dahil olmak Gzere, bitkisel ve hayvansal atiklarin, tarim ve orman
Grlnlerinden ve bu Urinlerin islenmesi sonucu ortaya ¢ikan her tirlii organik atigin biyometanizasyon yéntemiyle
islenerek elde edilen metan gazinin yakilmasi ve/veya s6z konusu atiklarin yakilmasi sonucu elde edilen isi ve buhar ile
elektrik enerjisi Uretilmesi, siire¢ sonrasi aciga cikan organik maddenin kompostlastirilmasi sonucu organik pelet veya
granll gibre imalati veya kompostlastirilan organik maddenin azot, fosfor, potasyum vb. kimyasallarla
zenginlestirilerek organomineral glibre imalati, alimi, satimi ve ihracatinin yapilmasidir. Sirket, elektrik Giretim lisansina
sahip 3 adet (Yander Elektrik, Daglar Enerji, Esref Enerji ), lisanssiz elektrik Gretim tesisine sahip 2 adet (Afsin Eneriji,
Gunsonu 1 Enerji ) ve herhangi bir lisansli veya lisanssiz tesisi bulunmayan 1 adet (Globinvest Enerji) olmak lizere, %100
oraninda pay sahibi oldugu toplam 6 adet bagli ortakligi ve 1 adet (Ferglin Enerji) %50 oraninda pay sahibi oldugu istiraki
vasitaslyla riizgar, glines ve hidroelektrik tesisleri ile elektrik enerijisi Gretmektedir. Sirket’in bagh ortaklari ve istirakinin
sahip olduklari elektrik enerjisi santrallerinin mevcut durum itibariyla toplam kurulu glici; 145,0 MWm RES, 101,38
MWp GES (Fernas-4 GES’in kurulu gliciiniin %100°U baz alinmigstir.) ve 28,06 MWm HES olmak (izere toplam 274,

MWm’dir. Sirket’in istiraki Fergiin Enerji’nin sahip oldugu Fernas4 GES’in toplam kurulu glicl ise 34,96 MWp'dir.

SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

Halka Arzdan O Halka Arzdan S
Ortagin Unvani Pay Grubu aTKa Aracan Snce SKa Ar2can Sonra
. A 50.401.517,23 50.401.517,23
Metin GUNES B 201.606.068,94 46,29% 156.606.068,94 32,60%
A 16.800.505,75 16.800.505,75
. . 7 0, 7 0,
Metgiin Holding A.S. B 67.202.022,98 15,43% 67.202.022,98 13,23%
A 13.586.842,68 13.586.842,68
. 7 0, ) 0,
Halis EZER B 54.347.370,73 12,48% 54.347.370,73 10,70%
. A 12.610.095,62 12.610.095,62
’ 0, L4 0,
Eze Insaat A.5. B 50.440.382,48 11,58% 50.440.382,48 9,93%
. A 8.189.997,32 8.189.997,32
. . . S, ’ 20 2 0,
Metglin Insaat Taahhit ve Ticaret A.S B 32.759.989.27 7,52% 32.759.989.27 6,45%
A 5.444.210,00 5.444.210,00
Ergi z ’ 9 ' 299
rgin YAVU B 21.776.840,00 >,00% 21.776.840,00 4,29%
. A 1.851.031,40 1.851.031,40
Selahattin CIMEN B 7.404.125,60 1,70% 7.404.125,60 1,46%
Halka Agik Kisim B - - 135.579.000,00 21,35%
Toplam Cikarilmig Sermaye 544.421.000,00 100,00% 635.000.000,00 100,00%

Kaynak: Metgiin Enerji izahnamesi
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Metgiin Enerji Yatirnmlari A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 20.07.2026

3. OZET FINANSALLAR

Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillari 12 aylk ve 2025 ile 2026 yillari 3 aylik finansal donemlere iliskin 6zet bilango
ve gelir tablolari asagida verilmistir.

Kar Zarar Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Hasilat 1.447.521.408 | 2.168.871.279 |  2.070.260.432 467.312.617 286.254.010
Satislarin Maliyeti (-) (641.409.817) | (1.111.093.983) | (1.629.490.000) (434.452.164) (249.517.427)
Briit Kar 806.111.591 |  1.057.777.296 440.770.432 32.860.453 36.736.583
Briit Kar Marji (%) 55,7% 48,8% 21,3% 21,3% 21,3%
Esas Faaliyet Kari 556.416.901 786.680.841 140.842.047 (41.387.392) 24.852.407
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 38,4% 36,3% 6,8% -8,9% 8,7%
FAVOK 743320152 |  1.301.648.746 997.878.911 194.195.646 159.251.540
FAVOK Marijt (%) 51,4% 60,0% 48,2% 41,6% 55,6%
Finansman Geliri/ Gideri 2.583.858.337 762.934.007 322.538.632 62.922.282 10.912.298
Oncesi Faaliyet Kari

surdardlen Faalivetler Vergi 3.135.845.746 984.453.553 472.543.463 252.818.596 271.360.461
Oncesi Kari / (Zarari)

Net Dénem Kari / (Zarar) 3.609.020.620 849.792.937 359.014.189 44.314.067 42.311.369
Net Kar Mariji (%) 249,3% 39,2% 17,3% 9,5% 14,8%

Kaynak: Metgiin Enerji izahnamesi

Bilango (TL)

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2026

Doénen Varliklar 1.322.060.134 1.417.395.891 2.128.644.123 1.913.547.920
Duran Varliklar 11.845.295.510 18.483.420.593 20.124.744.500 20.021.058.024
Toplam Varliklar 13.167.355.644 19.900.816.484 22.253.388.623 21.934.605.944

Kisa Vadeli Yakimlilukler

3.082.543.240

2.332.590.860

2.068.607.463

2.054.295.918

Uzun Vadeli Yakamlalukler

4.719.245.316

4.488.670.596

6.605.999.842

6.201.819.678

Ozkaynaklar

5.365.567.088

13.079.555.028

13.578.781.318

13.678.490.348

Toplam Kaynaklar

13.167.355.644

19.900.816.484

22.253.388.623

21.934.605.944

Kaynak: Metgiin Enerji izahnamesi

Net isletme sermayesi asagida verilmistir:

Net isletme Sermayesi (TL)
Donen Varliklar

| 31.12.2023
1.322.060.134

31.12.2024

1.417.395.891

31.12.2025
2.128.644.123

31.03.2026
1.913.547.920

Kisa Vadeli Ytktumlultkler

3.082.543.240

2.332.590.860

2.068.607.463

2.054.295.918

Toplam

-1.760.483.106

-915.194.969

60.036.660

-140.747.998

Kaynak: Metgiin Enerji zahnamesi

Sirket’in borcluluk durumu 31.03.2026 tarihi itibariyla 8 milyar TL net bor¢ pozisyonunda olup, finansal

donemler boyunca borgluluk durumlari asagida verilmistir:

31.12.2025

31.03.2026

Sermaye Riski (TL)

31.12.2023

31.12.2024

Toplam Borglar 7.801.788.556 6.821.261.456 8.674.607.305 8.256.115.596
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 465.752.435 288.543.616 284.887.341 257.211.820
Net Borg¢ 7.336.036.121 6.532.717.840 8.389.719.964 7.998.903.776

Toplam Ozkaynaklar

5.365.567.088

13.079.555.028

13.578.781.318

13.678.490.348

Toplam Sermaye

12.701.603.209

19.612.272.868

21.968.501.282

21.677.394.124

Net Borg / Toplam Sermaye

58%

33%

38%

37%

Kaynak: Metgiin Enerji zahnamesi

destekyatirim.com
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Metgiin Enerji Yatirnmlari A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu - 20.07.2026

4. DEGERLEME CALISMASI

info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan Metgiin Enerji Yatirnmlari A.S. icin hazirlanan fiyat tespit
raporunda degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari (INA) ve Piyasa Carpanlari analizleri

incelenmistir.
4.1. indirgenmis Nakit Akimi (INA) Analizi

Degerleme ¢alismasinda, Sirket’in 2023, 2024 ve 2025 yillari 12 aylik ve 2026 yili 3 aylik finansal donem verileri
esas alinmistir. indirgenmis Nakit Akimlari (INA) ydnteminde 2026 yili finansal verileri baz olarak esas alinmis

olup, 2026—-2074 yillari arasi projeksiyon donemi olarak kabul edilmistir.

Lisansh santrallerde 49 yillik lisans sireleri projeksiyonda dikkate alinirken lisanssiz santrallerde yenileme
yatirimi ile faydali 6mir dikkate alinmis ve nihai projeksiyon faaliyetin basladigi tarihten sonraki 49. yila kadar
goturilmustir. Afsin GESte Uretime baslama tarihi 2018 oldugu igin projeksiyon déneminin 49 yil yani 2067
yilina kadar, Glinsonu GES’de faaliyete gecis tarihi 2018 dénemi oldugu icin projeksiyon doneminin 49 yil yani
2067 yilina kadar, Daglar HES 2009 yilinda faaliyete gectigi icin projeksiyon déneminin 49 yil yani 2058 yilina
kadar, Yander RES 2012 yilinda faaliyete gectigi icin projeksiyon déneminin 49 yil yani 2062 yilina kadar EImacik
RES igin ise lisans bitis tarihi olan 2074 yilina kadar faaliyet stiresi dngorilmustir. Nakit akimlarinin yil ortasinda
gerceklesecegi indirgeme oraninda varsayilirken 31.03.2026 tarihine indirgenen nakit akimlari 6zsermaye
maliyetiile degerleme tarihine getirilmis ve INA degerinden tiim varsayimlar sonrasi 338,8 milyon dolar piyasa

degeri belirlenmistir.
4.2. Piyasa Carpanlari Analizi

Carpan analizi hesaplamasinda yurt ici sektdr carpanlari (BiST Yenilenebilir Enerji) ve yurt disi benzer sirketlerin
carpanlari incelenmistir. Bu ¢arpan analizlerinde FD/FAVOK carpani dikkate alinmis olup, medyan degerleri

kullanilmistir. Hesaplamada kullanilan FAVOK degeri 31.03.2026 finansallarina gore yilliklandirilmis olup,
yilliklandirilmis FAVOK degeri 29,7 milyon USD’dir.

‘ Carpan Analizi Sonucu (TL) Carpan Degeri Ozsermaye Degeri (Milyon USD)
Yurt ici Benzer Sirketler — BiST Yenilenebilir Ener;ji 9,9x 188,1
Yurt Digi Benzer Sirketler 14,2x 316,4

Kaynak: Metgiin Enerji Fiyat Tespit Raporu
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Metgiin Enerji Yatirnmlari A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 20.07.2026

4.3. Degerleme Sonucu

Metgiin Enerji Yatinmlari A.S. icin hazirlanmis olan degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimi (iNA) ve

Piyasa Carpanlari Yontemleri esit olarak agirliklandiriimis olup, 295,5 milyon USD 6zsermaye degerine

ulasiimistir. Elde edilen degere %20 halka arz iskontosu uygulanmis ve nihai deger 236,2 milyon USD olarak
hesaplanmistir. Elde edilen nihai deger 13.05.2026 TCMB USD/TL kapanis kuru olan 46,10 ile carpildiginda
10,9 milyar TL olarak hesaplanmistir. Sirket’in halka arz pay basina degeri ise 20,00 TL olarak hesaplanmistir.
Halka arz blyikligu ise 2.711.580.000 TL olarak hesaplanmistir. Halka agiklik orani %21,35"tir.

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri Agirhk Ozsermaye Degeri (Milyon USD)

iNA Degerleme Sonucu %50 338,8
Yurtdisi Benzer Sirketler %25 316,4
BiST Yenilenebilir Eneriji %25 188,1
Agirhklandinlmis Ozsermaye Degeri %100 295,5
Halka Arz iskontosu 20%
iskonto Sonrasi Ozsermaye Degeri 236,2
13.05.2026 Tarihli USD/TL 46,10
iskonto Sonrasi Ozsermaye Degeri (Milyon TL) 10.888
Halka Arz Fiyati 20,00

Kaynak: Metgiin Enerji Fiyat Tespit Raporu

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29.maddesinin 2. Fikrasi kapsaminda
Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Birimi tarafindan hazirlanmistir.

Rapor, info Yatirm Menkul Degerler A.S./nin Metgiin Enerji Yatirimlari A.S. paylarinin halka arzi kapsaminda
hazirlanmis olan 09.07.2026 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilarin yatirim
kararlarini; Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ve ilgili web sitelerinde yayimlanan halka arz izahnamesini
inceleyerek vermeleri gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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