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Halka Arz Bilgilendirme Notu — 28.06.2026

1. HALKA ARZ BiLGILERI

HALKA ARZ BiLGILERi

Sirket (ihraggi) Orzaks ila¢ ve Kimya Sanayi A.S.
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Talep Toplama Tarihleri 29 — 30 Haziran ve 1 Temmuz 2026
v . Sermaye Artirimi 31.500.000 TL
Halka Arz Yontemi Ortak Satis! 21.000.000 TL
Halka Arz Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi
Tahsisat Grubu Nominal Tahsisat
Orani
t . . (o)
Halka Arz Edilecek Paylarin Dagilimi é?;;%::g:i::lYatmmc"ar Ziziiggg 5370/5)
Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar 15.750.000 30%
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar 5.250.000 10%
Mevcut Odenmis Sermaye 307.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 338.500.000 TL
Halka Arz Fiyati 69,00 TL
Halka Arz Biiyukliigu 3.622.500.000 TL
Halka Agiklik Orani 15,51%
Borsa Kodu ORZAX

e Sirket halka arzdan sonraki 1 yil stireyle, herhangi bir bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirrmi yapmayacagini ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir karar almayacagini, bu sire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi

Taahhiitler baska bir basvuru veya aciklamada bulunmayacagini taahhiit etmistir.
e Ortaklar 1 yil boyunca sermayede sahip oldugu paylarin halka arz
fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satilmayacagini ve bu paylarin
halka arz fiyatinin altinda Borsa istanbul’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilce herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini taahhiit
etmigtir.
Fiyat istikrar Planlanmamaktadir.
- Devam Eden ve Yeni Yatirimlarin Finansmani (%50)
Fon Kullanim Yeri - Finansal Borg Anapara ve Faiz Odemeleri (%30)
- Isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi (%20)
Katilim Endeksine Uygunluk Uygun degildir.

o Kredili bagvuru kabul edilebilecek olup, s6z konusu kriter Destek Yatirim Kredi Komitesi’'ne bagldir.
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Orzaks ilag ve Kimya Sanayi A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 28.06.2026

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Sirket, takviye edici gidalar sektoriinde Omega 3 (irtinleri, vitamin-mineral destekleri, bitkisel ekstreler, 6zel takviyeler,
probiyotik, kolajen, cignenebilir jel formda takviye edici gidalar, kozmetik Urlinler kategorilerinde kendi markali
Urdnlerinin satisini yaparak faaliyet gostermektedir. Sirket’in kendi markalariile satisini yaptigi tGrlinler; eczanelere {irlin
tedarik eden ecza depolari araciligiyla ulastirilmaktadir. Sirket’in anlasmali oldugu bu ecza depolari giinde yaklasik
30.000 eczaneye Sirket’in Grilinlerini ulastirabilecek bir altyapiya sahiptir. Ayrica bu yolla Sirket, Grtnlerini yaklasik
30.000 eczaneye ulastirirken, tahsilatini ise birkag¢ ecza deposu lzerinden, satislarin ardindan alinan vadeli ¢eklerle hizli
ve risksiz bir bicimde gerceklestirebilmektedir.

Sirket’in dogrudan istirak ettigi yurt icinde 1 adet (Nuvita) ve yurt disinda 7 adet (Orzax INC. (Amerika Birlesik
Devletleri), Orzax LTD. (ingiltere), Orzax GMBH (Almanya), Orzax SP. ZOO. (Polonya), TOO Orzax (Kazakistan), TOO
Orzax Central Asia (Kazakistan) ve Orzax L.L.C-FZ (BAE)) bagh ortakligi bulunmakta olup bununla birlikte yurt icinde 1
adet (Estetik Bakim) de dolayh olarak istirak ettigi bagh ortakligi bulunmaktadir.

Sirket’in markal Grinleri, Sirket’in bagh ortakhgi Nuvita tarafindan Uretilmekte olup yurt disindaki bagh ortakliklar ise
ilgili tlkelerde, online kanallar Gizerinden Orzaks Urlinlerinin satisini gergeklestirmek lizere kurulmustur. Estetik Bakim,
kozmetik Uriinleri Gretim ve satis faaliyetleri ile istigal etmekte isbu rapor itibariyla gayrifaaldir.

Sirket ayrica mevcut Uriin portfoyini dermokozmetik Urinlerle cesitlendirmeye yonelik adimlarini atmistir. Bu
kapsamda 2026 yili itibariyla krem, serum ve onarici triinlerin Sirket’in sahip oldugu “Shinig” markasi altinda ve yerli
Uretim kapsaminda, Sirket’in iliskili taraf sirketi The Mossi Saglik’in fabrikasinda fason olarak tretimine baslanmis olup
Sirket tarafindan da ilgili Grinlerin satisina ve bu kapsamda gelir elde edilmesine baslanmistir.

Sirket’in Girtin bazl hasilat kirilimi asagidaki gibidir:

Uriin Kategorisi (TL)

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2025

31.03.2026

Vitamin Mineral 2.368.507.095 2.586.592.714 3.949.456.548 1.021.268.831 1.499.947.539
Omega 3 821.461.926 787.028.430 1.068.620.377 282.361.983 393.038.246
Kolajen 903.050.933 796.534.623 773.849.166 221.770.796 188.929.892
Bagisikhk 284.752.170 369.826.672 402.505.276 90.848.369 142.749.485
Ozel Takviyeler 347.180.701 384.806.290 398.820.545 78.074.028 112.571.330
Kas Iskelet Sistemi 264.744.971 212.057.543 247.215.442 70.999.670 102.746.014
Bitkisel Ekstreler 174.224.421 160.581.226 255.110.723 71.899.200 76.501.543
Orijinal Ekipman Ureticisi (*) 874.582.416 298.583.115 153.937.919 34.149.355 63.459.714
Kozmetik 435.128.899 52.751.428 23.136.484 9.977.046 40.659.799
Sag Saglig 27.833.061 40.399.967 34.014.935 6.273.274 7.136.817
Probiyotik 8.126.394 25.460.073 24.800.190 6.854.683 4.058.805
Medikal 1.108.247.676 - - - -
Toplam 7.617.840.663 5.714.622.082 7.331.467.605 1.894.477.235 2.631.799.185

* Nuvita, Nuvita tesislerinde riin Gretmek isteyen ve Uretim tesisi olmayan ya
firmalardan Grin gelistirme hizmeti almak isteyen veya iretip ticari faaliyette bulunmak isteyen firmalara fason tretim
hizmeti vermekte olup s6z konusu gelirler bu faaliyet kapsaminda olusmustur.

SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

da Uretim tesisleri yetersiz olan

Halka Arzdan Once

Halka Arzdan Sonra

Ortagin Unvani ’ Pay Grubu = % = %
. . A 30.060.000 30.060.000
0, 0,
Yunus Emre ALIMOGLU B 128.940.000 51,79% 107.940.000 40,77%
Alyors Saglik ve Gida Teknolojileri Sanayi A 62.040.000 62.040.000
219 29
Ticaret A.S. B 85.960.000 48,21% 85.960.000 43,72%
Halka Agik Kisim B - - 52.500.000 15,51%
Toplam Cikarilmis Sermaye 307.000.000 | 100,00% 338.500.000 | 100,00%

Kaynak: Orzaks llag ve Kimya [zahnamesi

destekyatirim.com
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Orzaks ilag ve Kimya Sanayi A.S.

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 28.06.2026

) DestekYatirm

3. OZET FINANSALLAR

Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillari 12 aylk ve 2025 ile 2026 yillari 3 aylik finansal donemlere iliskin 6zet bilango
ve gelir tablolari asagida verilmistir.

Kar Zarar Tablosu (TL)

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2025

31.03.2026

Hasilat 7.617.840.663 | 5.714.622.082 | 7.331.467.605 | 1.894.477.235 | 2.631.799.185
Satislarin Maliyeti (-) (4.047.423.673) | (2.004.582.621) | (2.584.150.499) | (671.907.369) | (930.896.953)
Briit Kar 3.570.419.990 | 3.710.039.461 | 4.747.317.106 | 1.222.569.866 | 1.700.902.232
Briit Kar Marji (%) 46,87% 64,92% 64,75% 64,53% 64,63%
Esas Faaliyet Kari 2.054.265.323 | 2.057.414.939 | 2.477.153.249 651.449.593 821.727.391
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 26,97% 36,00% 33,79% 34,39% 31,22%
FAVOK 2.442.060.433 | 2.238.533.908 | 2.604.861.183 687.321.973 825.498.425
FAVOK Mariji (%) 15,59% 21,64% 21,98% 18,74% 22,91%
Finansman Geliri/ Gideri 2.362.950.112 | 2.079.571.390 | 2.529.623.748 667.449.604 824.572.868
Oncesi Faaliyet Kari

surdirilen Faaliyetler Vergi | ) J59 03/ 16 | 1.012.687.934 | 1.558.666.266 260.404.543 535.235.699
Oncesi Kari / (Zarari)

Net Dénem Kari / (Zarari) 907.272.680 725.253.596 | 1.052.801.030 140.164.835 348.535.869
Net Kar Marji (%) 11,91% 12,69% 14,36% 7,40% 13,24%

Kaynak: Orzaks ilag ve Kimya izahnamesi

Bilango (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Donen Varliklar 4.304.396.078 4.599.302.766 7.658.668.890 8.502.765.102
Duran Varlklar 922.080.922 923.693.012 1.161.289.269 1.339.962.433

Toplam Varliklar

5.226.477.000

5.522.995.778

8.819.958.159

9.842.727.535

Kisa Vadeli Yakumlillkler

2.743.338.303

2.489.993.459

4.263.303.708

5.286.822.126

Uzun Vadeli Yaktumlalakler

393.234.062

217.425.539

693.297.515

1.219.751.756

Ozkaynaklar

2.089.904.635

2.815.576.780

3.863.356.936

3.336.153.653

Toplam Kaynaklar

5.226.477.000

5.522.995.778

8.819.958.159

9.842.727.535

Kaynak: Orzaks ilag ve Kimya izahnamesi

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2026

Net isletme Sermayesi (TL)
Donen Varliklar

4.304.396.078

4.599.302.766

7.658.668.890

8.502.765.102

Kisa Vadeli Yukamlilakler

2.743.338.303

2.489.993.459

4.263.303.708

5.286.822.126

Net isletme Sermayesi

1.561.057.775

2.109.309.307

3.395.365.182

3.215.942.976

Kaynak: Orzaks ilag ve Kimya [zahnamesi

Rasyolar 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Cari Oran 1,57 1,85 1,80 1,61
Likidite Orani 0,97 0,86 0,65 0,75
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Yikimlilikler 0,67 1,04 0,78 0,51
Kisa ve Uzun Vadeli Yukumlaltkler / 0,60 0,49 0,56 0,66
Toplam Kaynaklar

Ozsermaye Karliligi 0,46 0,26 0,27 0,10
Alacak Tahsil Suresi 115 125 99 122
Stok Devir Siresi 73 163 165 187
Bor¢ Odeme Siiresi 47 104 99 110

Kaynak: Orzaks ilag ve Kimya [zahnamesi

destekyatirim.com
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Orzaks ilag ve Kimya Sanayi A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 28.06.2026

4. DEGERLEME CALISMASI

info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan Orzaks ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. i¢in hazirlanan fiyat tespit
raporunda degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari (INA) ve Piyasa Carpanlari analizleri

incelenmistir.
4.1. indirgenmis Nakit Akimi (INA) Analizi

Degerleme calismasinda, Sirket’in 2023, 2024 ve 2025 yillar 12 aylik ve 2025, 2026 yil 3 aylk finansal dénem
verileri esas alinmistir. indirgenmis Nakit Akimlari (INA) ydnteminde 2026-2031 dénemine iliskin

projeksiyonlar olusturulmustur.

indirgenmis Nakit Akimi Degerleme Sonucu

Firma Degeri (Milyar TL) 24.502
Ug Deger Payi %58,3
Uc Deger Blyime %5,0
Ug Deger Cikis Carpani 6,2
Net Borg (Milyar TL) 1.119
Piyasa Degeri (31.03.2026) (Milyar TL) 23.382
Piyasa Degeri (24.05.2026) (Milyar TL) 24.504
Hisse Sayisi 307
Hedef Hisse Fiyati TL 79,82

Kaynak: Orzaks ilag ve Kimya Fiyat Tespit Raporu
4.2. Piyasa Carpanlari Analizi

Carpan analizi hesaplamasinda yurt ici sektér carpanlari (BIST Saglik ve ilag Sirketleri) ve yurt disi
karsilastirilabilir sirketlerin carpanlari incelenmistir. Bu ¢arpan analizlerinde FD/FAVOK ¢arpani dikkate alinmis

olup, medyan degerleri kullaniimistir.

Piyasa Carpanlari Analizi

BiST Saglik ve ilag Sektor Carpan Analizi Ozsermaye Degeri (Milyar TL)
FAVOK 2.743
FD/FAVOK 12,5
FD/FAVOK Carpanina Gére Hesaplanan Piyasa Degeri 34.357
Net Borg (2026/03) 1314
Net Borg Sonrasi Ozsermaye Degeri 33.043
BiST Saglik ve ilag Endeksine Uygulanan iskonto Orani %10
iskonto Sonrasi BiST Saglik ve ilag Endeksinden Gelen Piyasa Degeri 29.739

Kaynak: Orzaks ilag ve Kimya Fiyat Tespit Raporu

Piyasa Carpanlari Analizi

BiST Saglik ve ilag Sektor Carpan Analizi Ozsermaye Degeri (Milyon USD)
FAVOK (Mn USD) 62
FD/FAVOK () 10,2
FD/FAVOK Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri (Mn USD) 631
Net Bor¢ (2026/03) (Mn USD) 30
Net Borg Sonrasi Ozsermaye Degeri (Mn USD) 601,8
24.05.2026 USD/TL 45,67
Yurtdisi Benzer Sirketler Nihai Piyasa Degeri (Milyar TL) 27.483

Kaynak: Orzaks ilag ve Kimya Fiyat Tespit Raporu
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Orzaks ilag ve Kimya Sanayi A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 28.06.2026

4.3. Degerleme Sonucu

Orzaks ilag ve Kimya Sanayi A.S. icin hazirlanmis olan degerleme ¢alismasinda indirgenmis Nakit Akimi (INA)
ve Piyasa Carpanlari yontemleri esit agirliklandiriimis olup, 26.557 Milyar TL 6zsermaye degerine ulasiimistir.

Buna gore, cikarilmis sermayesi 307.000.000 TL olan Sirket’'in halka arz pay basina degeri 86,51 TL olarak

hesaplanmistir. Elde edilen degere %20 halka arz iskontosu uygulanmis ve iskontolu 6zsermaye degeri 21.183
Milyar TL, pay basina deger ise 69,00 TL olarak hesaplanmistir. Halka arz buyukliga ise 3.622.500.000 TL
olarak hesaplanmistir. Halka agiklik orani %15,51"dir.

Degerleme Sonucu \ Agirhik (%) Ozsermaye Degeri (Milyar TL)

INA Yontemi ile Hesaplanan Ozsermaye 50,0% 24.504
Yurt DisI Benzerler 25,0% 27.483
BIST Saglk ve ilag 25,0% 29.739
Halka Arz Piyasa Degeri 26.567
iskonto Orami %20
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri (TL) 21.183
iskontolu Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 69,00 TL

Kaynak: Orzaks ilag ve Kimya Fiyat Tespit Raporu

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29.maddesinin 2. Fikrasi kapsaminda
Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Birimi tarafindan hazirlanmistir.

Rapor, info Yatirim Menkul Degerler A.S.”nin Orzaks ilag ve Kimya Sanayi A.S. paylarinin halka arzi kapsaminda
hazirlanmis olan 24.06.2026 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilarin yatirim
kararlarini; Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ve ilgili web sitelerinde yayimlanan halka arz izahnamesini
inceleyerek vermeleri gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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