Soho Giyim ve Enerji A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 29.06.2026

1. HALKA ARZ BiLGILERI

HALKA ARZ BiLGILERi

Sirket (ihraggi)

Soho Giyim ve Enerji A.S.

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

integral Yatirinm Menkul Degerler A.S.

Talep Toplama Tarihleri

30 Haziran ve 1 Temmuz 2026

Halka Arz Yontemi

Sermaye Artirimi ‘ 100.000.000 TL

Halka Arz Talep Toplama Yontemi

Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi

Halka Arz Edilecek Paylarin Dagilimi

Tamamen Esit Dagitim

Mevcut Odenmis Sermaye

206.760.337,13 TL

Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye

306.760.337,13 TL

Halka Arz Fiyati 15,00 TL

Halka Arz Biiyukliigi 1.500.000.000 TL

Halka Agiklik Orani 32,6%

Borsa Kodu SOHOE

e Sirket halka arzdan sonraki 1 yil stireyle, herhangi bir bedelli ve/veya

bedelsiz sermaye artirrmi yapmayacagini ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir karar almayacagini, bu sire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da

Taahhiitler dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi

baska bir basvuru veya aciklamada bulunmayacagini taahhiit etmistir.

e Ortaklar 1 yiIl boyunca sermayede sahip oldugu paylarin halka arz
fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satilmayacagini ve bu paylarin
halka arz fiyatinin altinda Borsa istanbul’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilce herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini taahht
etmigtir.

Fiyat istikrar

Paylarin Borsa'da isleme baslamasindan itibaren 30 glin silreyle
planlanmaktadir.

Fon Kullanim Yeri

- Magazalasma Yatirmlari (%30)
- Markalagma Yatirimlari (%10)
- Kreasyon Yatirimlari (%60)

Katilim Endeksine Uygunluk

Katilm Endeksine Uygundur.

o Kredili bagvuru kabul edilebilecek olup, s6z konusu kriter Destek Yatirim Kredi Komitesi’'ne baghdir.

o Borsa istanbul Birincil Piyasada talep toplama saatleri 10:30-13:00 arasidir. Yatirimcilar SOHOE.HE kodu ile
alim emri gondererek halka arza katihm saglayabilirler (ikincil piyasada islem kodu SOHOE.E olacaktir).

SOHOE.HE’ye iletilecek emirlerde yalnizca [iptale Kadar Gegerli (iKG)] emir gecerlilik tiirii kullanilmalidir.

Ayrica Destek Yatirim Mobil uygulamamizdan veya internet sitemizden halka arz kismindan da taleplerinizi

iletebilirsiniz. ilgili sirada maksimum emir degeri 1.500.000.000 TL olacaktir.

destekyatirim.com
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Soho Giyim ve Enerji A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 29.06.2026

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket, hazir giyim Urinleri ve yenilenebilir enerji alanlarinda faaliyet gergeklestirmektedir. S6z konusu faaliyet
alanlarina iliskin 6zet bilgilere asagida yer verilmektedir.

Sirket’in esas sdzlesmesinin “Amag ve Konu” baslikh 3’Gncli maddesinde agiklandig Gizere Sirket, her tirli
dogal deriden bay, bayan ve cocuk giyim esyalari, giyim aksesuarlari ve kullanim drinlerinin imalati, alim
satimi, ithalat ve ihracatini yapmaktadir. Ayrica, Sirket her tirlG tekstil Grinleri, suni deri Grinleri, triko
Urlinleri ve dokuma urinlerinden, giyim esyalari almak, satmak, tGretmek, ithalat ve ihracatini yapmaktadir. Bu
faaliyetlere ek olarak, Sirket, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumundan gerekli lisans alinarak ve mevzuatina
uygun olarak enerji kaynaklarinin {iretim tesislerinde elektrik enerjisine donistiirtilmesi icin Uretim tesisi
kurmak, isletmeye almak, kiralamak, devralmak, kiraya vermek, elektrik enerjisi Gretmek, Uretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin mdisterilere satisini yapmak gibi faaliyetlerde de bulunmaktadir. Sirket
yukarida yer verilen esas sozlesmesinde yer alan amac¢ ve konu dogrultusunda Hazir Giyim Uriinleri ve
Yenilenebilir Enerji alanlarinda faaliyet gergeklestirmektedir. Bu faaliyetler kapsaminda, Sirket, blinyesinde
bulunan tasarim ekibi tarafindan tasarlanan takim elbise, gdmlek, pantolon, triko, sweatshirt, t-shirt, esofman,
mont-kaban, corap, i¢ c¢amasiri, ayakkabi, kemer, canta, clizdan ve daha fazlasindan olusan genis
koleksiyonlarini toptan satis kanali ile misterilerine sunmaktayken; 2024 yili itibariyla acilisi gerceklestirilen 3
adet franchise magazasi araciligi ile de misterilerine Grinlerini sunmaya baslamistir. Sirket, 2025 yiliicerisinde
Rusya’nin Moskova ve St. Petersburg sehirlerinde 4 adet sezon magazasi ve 2 adet outlet magazasina iliskin
kira sdzlesmeleri imzalamis bahsi gecen magazalarin hepsinin acilisini gerceklestirmistir. Bununla birlikte, 2026
yili icerisinde Moskova ve St.Petersburg sehirlerinde bulunan 2 farkli outlet magazasina iliskin sézlesmeleri
imzalamis ve 2026 Nisan ayi icerisinde iki magazanin da acilisini gergeklestirmistir. Fiziksel magazalara ek
olarak, Rusya Ulkesindeki satislarinin gelistirilmesi amaciyla diinyaca Gnli erkek giyim markalarinin da yer
aldig1 3 adet online platformda Griinlerin satisi yapilmaktadir. Ayrica ilgili Glkede faaliyetlerin tek bir merkezden
yonetilmesi amaci ile de Moskova merkezli ofis kiralanmistir. Mevcut durumda Moskova merkez ofiste 12,
magazalarda 40 olmak lizere Sirket'in Rusya bagh ortakliginda toplam 52 calisani bulunmaktadir. Soho,
yenilenebilir enerji tretimi faaliyetine 2020 yilinda kurulan Toprak Enerji’'nin 2023 yilinda birlesme yoluyla
devralinmasi ile baslamis olup, mevcut portféylinde tamami glines enerjisi santrallerinden (GES) olusan
toplam 15,32 MW giice sahip glines enerijisi santralleri bulunmaktadir. Santrallerin tamaminin 10 yil siire ile
YEKDEM'’den faydalanma hakki bulunmaktadir.

SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

Ortagin Unvani ‘ Pay Grubu Halka Arzdan Once Halka Arzdan Sonra
L % L %

] . A 42.195.987,17 | 20,41% 42.195.987,17 | 13,76%
Derliks Yatrim Holding A.5. B 99.824.021,70 | 48,28% 99.824.021,70 | 32,54%
Cemal Giizelci B 64.740.328,26 | 31,31% 64.740.328,26 | 21,10%
Halka Acik Kisim B - - 100.000.000,00 | 32,60%
Toplam Cikariimis Sermaye 206.760.337,13 | 100,00% 306.760.337,13 | 100,00%

Kaynak: Soho Giyim ve Enerji zahnamesi
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Soho Giyim ve Enerji A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu — 29.06.2026

3. OZET FINANSALLAR

Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillari 12 aylik finansal dénem ile 2025 ile 2026 yillari 3 aylik finansal donemlere
iliskin 6zet bilango ve gelir tablolari asagida verilmistir.

Kar Zarar Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026

Hasilat 2.045.896.834 | 2.653.335.646 | 3.010.469.819 756.026.280 709.615.921
Satislarin Maliyeti (-) -1.635.450.674 | -2.120.534.263 | -2.021.821.305 -595.013.227 -435.576.990
Brit Kar 410.446.160 532.801.383 988.648.514 161.013.053 274.038.931
Briit Kar Marji (%) 20,06% 20,08% 32,84% 21,30% 38,62%
Esas Faaliyet Kari 415.901.549 488.518.000 904.035.962 169.847.739 211.417.410
Esas Faaliyet Kar Mariji (%) 20,33% 18,41% 30,03% 22,47% 29,79%

Finansman Gideri (Geliri)

- . . 413.538.964 417.002.663 902.487.768 169.847.739 214.579.865
Oncesi Faaliyet Kari

Net Donem Kari / (Zarari) 67.413.780 84.231.664 49.364.211 35.572.293 4.275.510
Net Kar Marji (%) 3,30% 3,17% 1,64% 4,71% 0,60%
Kaynak: Soho Giyim ve Enerji izahnamesi
Bilango (TL) 31.12.2023 ‘ 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 ‘
Donen Varhklar 1.272.849.817 2.291.838.972 2.619.023.592 2.778.018.956
Duran Varliklar 2.113.088.132 1.889.310.097 2.437.857.697 2.435.701.989
Toplam Varliklar 3.385.937.949 4.181.149.069 5.056.881.289 5.213.720.945
Kisa Vadeli YakUmlilukler 866.043.365 1.273.145.609 1.865.596.420 1.931.085.529
Uzun Vadeli Yiktumlualtkler 870.611.725 565.549.072 759.541.434 847.749.582
Ozkaynaklar 1.649.282.859 2.342.454.388 2.431.743.435 2.434.885.834
Toplam Kaynaklar 3.385.937.949 4.181.149.069 5.056.881.289 5.213.720.945

Kaynak: Soho Giyim ve Enerji zahnamesi

Bilango Oran Analizleri 31.12.2023 @ 31.12.2024 31.12.2025 @ 31.03.2026
Cari Oran (Dénen Varliklar/ Kisa Vadeli Yuktumlaltkler) 1,47 1,80 1,40 1,44

Likidite Orani ((Dénen Varliklar-Stoklar-Pesin Odenmis
Giderler) /Kisa Vadeli Yakumlultkler)

Nakit Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli
Yikimlalukler)

0,90 0,93 0,84 0,84

0,12 0,06 0,03 0,04

Kaynak: Soho Giyim ve Enerji izahnamesi

Net isletme Sermayesi (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026

Doénen Varliklar 1.272.849.817 2.291.838.972 2.619.023.592 2.778.018.956
Kisa Vadeli Yukimlulikler 866.043.365 1.273.145.609 1.865.596.420 1.931.085.529
Net isletme Sermayesi 406.806.452 1.018.693.363 753.427.172 846.933.427

Kaynak: Soho Giyim ve Enerji izahnamesi
HALKA ARZ GELIRINiN KULLANIMI
Sirket, halka arzdan elde edilecek fonun;

- %30'unu magazalasma yatiriminda kullanmayi, %10’unu markalasma yatiriminda kullanmayi, %60’ini
kreasyon yatirimlarinda kullanmayi planlamaktadir. Magazalasma yatirimlari kapsaminda sirketin kendisi veya
kurulmus/kurulacak bagh ortakliklari tarafindan isletilecek magazalara ve franchise is modeli kapsamindaki
magazalasma yatirimlarina kaynak ayrilmasi planlanmakta, Markalasma yatirimlari kapsaminda geleneksel ve
dijital kanallar Gzerinden vydritilecek reklam ve kampanya g¢alismalarinin finansmani hedeflenmekte ve
Kreasyon yatirimlari kapsaminda ise tasarim ekibinin biyutilmesi, tasarim ve (riin gelistirme siireglerinin
iyilestirilmesi, kreasyon olusturma siiregleri, hammadde, malzeme ve aksesuar tedarikleri ile c¢esitli
operasyonel giderlerin finanse edilmesi planlanmaktadir.
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Soho Giyim ve Enerji A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu - 29.06.2026

4. DEGERLEME CALISMASI

integral Yatirm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan Soho Giyim ve Enerji A.S. icin hazirlanan fiyat tespit
raporunda degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari (iNA) yaklasimi ve Piyasa Carpanlari ydntemleri
incelenmistir. Piyasa carpanlari analizinde yurt i¢i ve yurt disi benzer sirketler ¢arpanlari incelenmis ve
FD/FAVOK carpani dikkate alinmistir. Hem yurt ici hem yurt disi carpan analizlerinde giyim ve eneriji sirketleri
ayri ayri incelenip 2 ayri ¢arpan degerlemesi yapilmigtir.

4.1. indirgenmis Nakit Akimi (INA) Analizi

Degerleme ¢aligmasinda Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal dénemlere iliskin veriler esas
alinmistir. Projeksiyon dénemi 2026 yilindan baslayarak 2031 yili sonuna kadar olan dénemi kapsayacak

sekilde projekte edilmistir.

Sirket’in tahmini INA sonucu asagida verilmistir;

iNA Sonucu (ABD Dolari)

Serbest Nakit Akimlarinin Buglinki Degeri 51.882.659
Ug Degerin Bugiinkl Degeri 80.902.259
Firma Degeri 132.784.916
Net Finansal Borg -38.881.130
Yatirnm Amacl Gayrimenkuller 247.865
Piyasa Degeri (ABD Dolari) 94.151.651
13.05.2026 USD/TL Déviz Alis Kuru 45,3307
Piyasa Degeri (TL) 4.267.960.246

Kaynak: Soho Giyim ve Enerji Fiyat Tespit Raporu
indirgenmis Nakit Akimi Analizi'nden elde edilen Sirket icin hesaplanan 6zsermaye degeri 4,3 Milyar TL olarak
hesaplanmistir.

4.2. Piyasa Carpanlari Analizi

Piyasa carpanlari analizi incelemesinde Sirket’in yurt ici ve yurt disinda faaliyetlerine benzer faaliyet
gosteren sirketler ele alinmis olup, Giyim ve Enerji Sektérleri ayri ayri incelenmis olup, FD/FAVOK

garpanlari baz alinmistir.

Carpan Analizi Carpanlar (x) Ozkaynak Degeri (TL) ‘
Yurt ici Giyim Sirketleri (FD/FAVOK) 6,05 4.308.240.212
Yurt Disi Giyim Sirketleri (FD/FAVOK) 5,96 4.222.921.524
Yurt ici Yenilenebilir Enerji Sirketleri (FD/FAVOK) 10,11 663.864.658
Yurt Disi Yenilenebilir Eneriji Sirketleri (FD/FAVOK) 9,97 649.862.575

Kaynak: Soho Giyim ve Enerji Fiyat Tespit Raporu
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Soho Giyim ve Eneriji A.S.

) DestekYatirm

Halka Arz Bilgilendirme Notu - 29.06.2026

4.3. Degerleme Sonucu

Soho Giyim ve Enerji A.S. icin hazirlanmis olan degerleme ¢alismasinda indirgenmis Nakit Akimi (INA) yéntemi ve
Piyasa Carpanlari Analizi yontemleri kullanilarak 4.923.634.174 TL 6zsermaye degerine ulasiimistir. Elde edilen degere

%37 halka arz iskontosu uygulanmis olup, iskonto sonrasi 6zsermaye degeri 3.101.889.529 TL ve pay basina deger 15

TL olarak hesaplanmistir. Halka arz blyuklGgl ise 1.500.000.000 TL olarak hesaplanmistir. Halka agikhk orani
%32,6'dIr.

Degerleme Sonucu Sirket Degeri Agirhik (%) = Agirliklandirilmis Sirket Degeri

Hazir Giyim Uriinleri

INA 4.267.960.246 50% 2.133.980.123
Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari 4.308.240.212 25% 1.077.060.053
Yurt Disi Benzer Sirket Carpanlari 4.222.921.524 25% 1.055.730.381
Toplam 100% 4.266.770.557
Yenilenebilir Enerji

Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari 663.864.658 50% 331.932.329
Yurt Digi Benzer Sirket Carpanlari 649.862.575 50% 324.931.288
Toplam 656.863.616

iskontosuz Toplam Deger

4.923.634.174

Halka Arz iskontosu

37,00%

iskontolu Ozkaynak Degeri

3.101.889.529

Cikarilmis Sermaye (TL)

206.760.337,13

Halka Arz Fiyati (TL)

15,00

Kaynak: Soho Giyim ve Enerji Fiyat Tespit Raporu

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’'nin 29.maddesinin 2. Fikrasi kapsaminda Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Birimi tarafindan hazirlanmistir.

Rapor, integral Yatinrm Menkul Kiymetler A.S.’nin Soho Giyim ve Enerji A.S. paylarinin halka arzi kapsaminda
hazirlanmis olan 24.06.2026 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay
alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatinmcilarin yatirrm kararlarini; Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) ve ilgili web sitelerinde yayimlanan halka arz izahnamesini inceleyerek vermeleri
gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayl Destek Yatirim Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

destekyatirim.com
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