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Bugün yurt içinde perakende satışlar, yarın TCMB Enflasyon Raporu
öne çıkıyor.  Saat  10:00'da  TÜİK  eylül  ayı  perakende satış  verilerini
açıklayacak (ağustos: yıllık %10,1, aylık %1,4). Aynı saatte Almanya'da
ekim ayı  nihai  enflasyonu (öncü yıllık  %2,8),  15:00'te ABD'de konut
kredisi başvuruları izlenecek. Yarın saat 10.30'da TCMB Başkanı Fatih
Karahan Enflasyon Raporu 2026-IV'ü açıklayacak.

Borsa  İstanbul'da  kasım  zirvesi  ABD  verisiyle  korunamadı.  Güne
%0,39  yükselişle  başlayan  BIST  100  gün  içinde  11.786,58  puanla
kasımın en yüksek seviyesini gördü; ABD enflasyon verisinin ardından
artan satışlarla  günü %0,43 düşüşle 11.661,86 puandan tamamladı.
Hacim 141,9 milyar TL oldu (2 Kasım 112,8 milyar TL). BIST 100 dışı
(XTUMY) %1,19 kayıpla 39.208,35 puana geriledi, hacmi 31,6 milyar
TL'ye  çıktı.  Ay  başından  bu  yana  BIST  100  %8,39,  XTUMY  %9,08
yükselişte.

İletişim ve havacılık destek verdi, holdingler baskıladı.  TCELL %6,13
yükselişle endekse 15,74 puan katkı verirken THYAO (%1,21; 8,40 puan)
ve PGSUS (%5,39; 5,51 puan) izledi. KCHOL %3,01 düşüşle 11,59 puanla
en büyük olumsuz etkiyi yaptı. Banka endeksi %0,03 ile yatay kalırken
sınai endeks %0,18 yükseldi.

TCMB  Enflasyon  Raporu  yarın  10.30'da  açıklanacak.  Piyasa
beklentilerine  göre  2026  yıl  sonu  enflasyon  tahmininin  %28'den
%29,50'ye yükseltilmesi, 2027 tahmini için medyan beklentinin ise %21
olduğu görülüyor (mevcut tahmin %15). 2027 tahmini ile %15'lik ara
hedefin  korunup  korunmayacağı  ve  faiz  indirimlerinin  hızına  dair
mesajlar belirleyici olacak; PPK'nın yılın son toplantısı 10 Aralık'ta.

Vadeli,  tahvil  ve kur tarafında sınırlı  hareket.  BIST 30 aralık vadeli
kontrat %0,78 düşüşle 15.230 puandan kapandı. İki yıllık tahvil faizi 9
baz puan gerileyerek %39,37'ye indi; dolar/TL 50,23 seviyesinde.

Sanayi üretimi eylülde toparlandı, fon süreci ilerliyor. Sanayi üretimi
eylülde takvim etkisinden arındırılmış olarak yıllık %2,6 arttı (ağustos: -
%1,9).  Cumhurbaşkanı  Erdoğan  fon  meselesinin  yol  haritası
çerçevesinde adım adım çözüldüğünü söyledi.

ABD'de enflasyon beklentiyi aştı, Wall Street ekside kapandı.  TÜFE
ekimde aylık  %0,4  ile  %0,3'lük  beklentinin,  çekirdek  TÜFE  %0,3  ile
%0,2'lik beklentinin üzerinde arttı. Fed Yönetim Kurulu Üyesi Waller
aralıkta 25 baz puanlık artırımı destekleyeceğini söyledi.  Dow Jones
%0,30, S&P 500 %0,38 ve Nasdaq %0,74 düşerken ABD 10 yıllık tahvil
faizi %5,00'e, dolar endeksi 102,24'e yükseldi.

Barış  diplomasisi  hız  kazandı.  ABD'nin  arabuluculuğunda  Rusya  ve
Ukrayna heyetleri Abu Dabi'de 4,5 saat süren üçlü görüşme yaptı; ABD
Dışişleri Bakanı Rubio görüşmelerin çok verimli geçtiğini, amacın süreci
Avrupalıları  da  kapsayacak  şekilde  genişletmek  olduğunu  söyledi.
Katar,  arabuluculuğunu  yürüttüğü  ABD  ile  İran  müzakerelerinde
ilerleme kaydedildiğini açıkladı. Brent petrol ağustostan bu yana ilk kez
90 doların altını gördü ve günü 90,98 dolardan kapattı.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 11.662 -0,43

BIST Banka 17.016 -0,03

BIST Sınai 13.935 0,18

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Aralık 15.230 -0,78

XU030 Şubat 15.893 -0,90

Dolar/TL Kasım 50,97 -0,03

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 50,23 0,11

Euro/TL 56,08 -0,54

TLREF 35,53% -0,13

2 Yıllık Tahvil 39,37% -0,09

10 Yıllık Tahvil 35,79% 0,00

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 52.232 -0,30

S&P 500 7.521 -0,38

NASDAQ 25.066 -0,74

DAX 26.347 0,31

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1164 -0,52

USD/JPY 158,80 0,57

GBP/USD 1,3345 -0,72

DXY 102,24 0,58

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 4.031 -2,67

Gümüş (Ons) 51,52 -3,43

Brent 90,98 -1,03

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
11 Kasım, Çarşamba
TR  Perakende Satışlar (yıllık) Eyl 10:00 - %10,1
TR  Perakende Satışlar (aylık) Eyl 10:00 - %1,4
ALM  TÜFE (nihai, yıllık) Eki 10:00 %2,8 %3,3
ALM  TÜFE (nihai, aylık) Eki 10:00 -%0,2 %0,6
ABD  MBA Konut Kredisi Başv. 6 Kas 15:00 - -%1,2
12 Kasım, Perşembe
TR  TCMB Enflasyon Raporu 2026-IV - 10:30 - -
TR  TCMB Net Döviz Rezervi 6 Kas 14:30 - 38,01 mlr $
ABD  Haftalık İşsizlik Bşv. 7 Kas 16:30 195 bin 189 bin
ABD  Mevcut Konut Satışları Eki 18:00 3,85 mn 3,99 mn
ABD  EIA Ham Petrol Stokları 6 Kas 20:00 -1,48 mn -0,87 mn
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor.

Türkiye · Perakende satışlar  10:00

Eylül dönemi · Önceki: yıllık %10,1, aylık %1,4 · Piyasa beklentisi yok

Yıllık  artış mart  ayında %21,8 ile  son bir  yılın  zirvesini  gördükten sonra belirgin biçimde
yavaşladı; temmuzda %9,9 ile dönemin en düşük düzeyine inen seri ağustosta %10,1'e çıktı.
Aylık bazda ağustostaki %1,4'lük artış iç talebin tamamen sönmediğini gösteriyor.

Etki:  Yavaşlamanın sürmesi talep yönlü dezenflasyon görüşünü destekler ve yarınki Enflasyon
Raporu öncesinde gevşeme beklentilerine katkı sağlayabilir; güçlü bir okuma ise perakende
hisselerinde olumlu algı yaratabilir.

Almanya · TÜFE (nihai)  10:00

Ekim dönemi · Öncü: yıllık %2,8, aylık -%0,2 · Önceki: yıllık %3,3

Yıllık  enflasyon aralık 2025'te %1,8 ile dibi  gördükten sonra enerji  fiyatlarıyla yükselerek
eylülde %3,3'e çıktı. Ekim öncü verisinde oran %2,8'e geriledi; nihai verinin öncüyle uyumlu
gelmesi bekleniyor.

Etki:  Öncüden sapma olmaması durumunda piyasa etkisi sınırlı kalır; yukarı yönlü bir revizyon
ECB'ye dair sıkılaşma fiyatlamasını ve euroyu destekleyebilir.

ABD · MBA konut kredisi faizi ve başvurular  15:00

6 Kasım haftası · Önceki: 30 yıllık faiz %7,30, başvurular -%1,2

30 yıllık sabit konut kredisi faizi yılın ilk aylarında %6,1 ile %6,6 arasında seyrettikten sonra
tahvil faizlerindeki yükselişle eylül ve ekimde %7,30'a çıktı. Önceki haftada başvurular %1,2
azaldı.

Etki:  10 yıllık tahvil faizinin dün %5,00'e çıkması konut kredisi faizlerinde ek yükseliş riskine
işaret ediyor; zayıf başvuru verisi konut piyasasındaki yavaşlamayı teyit eder.

Diğer Önemli Gelişmeler

Fed Yönetim Kurulu Üyesi Waller, aralıkta faiz artırımını destekleyeceğini ve politikanın düşündüğü kadar sıkı olmadığını söyledi; işlemciler 2027 ortasına kadar en
az iki artırım beklentisini güçlendirdi. ABD Dışişleri Bakanı Rubio İran'a karşı şu an için bir muharebeye ihtiyaç olmadığını belirtirken İran, Hürmüz Boğazı'nın
şartları karşılanana kadar açılmayacağını açıkladı. Yarın 10.30'da TCMB Enflasyon Raporu 2026-IV açıklanacak; 14:30'da TCMB net döviz rezervi verisi (önceki
38,01 milyar dolar), 18:00'de ABD mevcut konut satışları izlenecek.
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Piyasa Bakış

ABD'de ekim ayı enflasyon verisinin beklentileri aşması ve Fed cephesinden gelen şahin mesajlar dün küresel risk iştahını sınırladı. Dow Jones %0,30 düşüşle
52.231,89, S&P 500 %0,38 kayıpla 7.520,93, Nasdaq ise %0,74 gerilemeyle 25.065,87 puandan kapandı. Sektör fonlarında ayrışma belirgindi: teknoloji (XLK)
%1,14, hammadde (XLB) %0,17 ve kamu hizmetleri (XLU) %0,14 gerilerken finans (XLF) %0,52, enerji (XLE) %0,44, iletişim (XLC) %0,34 ve sağlık (XLV) %0,31
yükseldi. Büyük teknoloji ve yarı iletken hisselerinde tablo karışıktı. Üst yöneticisine yönelik yabancı istihbarat iddiaları ve açılan davayla baskı altında kalan NVDA
%5,53, MSFT %2,20 ve AAPL %0,58 değer kaybederken AVGO %3,91, AMZN %1,48 ve AMD %1,30 yükseldi; yarı iletken fonu SMH %0,78 geriledi. ABD'de TÜFE
ekimde aylık %0,4 ile %0,3'lük beklentinin üzerinde arttı; eylülde artış %0,6 olmuştu. Çekirdek TÜFE de aylık %0,3 ile %0,2'lik beklentiyi aştı ve üçüncü ay aynı hızını
korudu. Enerji endeksi eylüldeki %5,2'lik sıçramanın ardından %0,7 artarken gıda %0,5, barınma %0,3 yükseldi; barınma aylık artışın yüzde otuzundan fazlasını
açıkladı. Ekim 2025'te ABD hükümetinin kapanması nedeniyle fiyat derlenemediği için yıllık oranlar yayımlanmadı; eylülde yıllık enflasyon %3,7 olmuştu. Fed
Yönetim Kurulu Üyesi Waller veriden önce aralıkta 25 baz puanlık artırımı destekleyeceğini, çekirdek enflasyonun %0,3 civarında gelmesi halinde 50 baz puanlık
adımın değerlendirilmesi gerektiğini söyledi. Verinin ardından aralıkta 50 baz puanlık artırım olasılığı yaklaşık %10'a yükselirken işlemciler 2027 ortasına kadar en
az iki artırım beklentisini güçlendirdi. ABD 10 yıllık tahvil faizi %5,00'e, 2 yıllık faiz %4,75'e çıktı; 30 yıllık faiz ise gün içinde 8 baz puan artışla %5,34'ü gördü; dolar
endeksi %0,58 yükselişle 102,24'e ulaştı. Avrupa'da DAX %0,31 artışla 26.347,45 puandan kapandı. ABD'nin arabuluculuğunda Abu Dabi'de Rusya ve Ukrayna
heyetlerinin katıldığı ve 4,5 saat süren üçlü barış görüşmesini Rubio'nun çok verimli olarak nitelemesi Avrupa'da risk iştahını destekledi. Güçlü dolar ve yükselen
faizler değerli metalleri baskıladı: ons altın %2,67 düşüşle 4.031 dolara, gümüş %3,43 kayıpla 51,52 dolara geriledi. Brent petrol, Katar'ın arabuluculuğunu
yürüttüğü ABD ile İran müzakerelerinde ilerleme kaydedildiğini açıklamasıyla gün içinde ağustostan bu yana ilk kez 90 doların altını gördü ve günü %1,03 düşüşle
90,98 dolardan tamamladı. Ancak İran'ın Hürmüz Boğazı'nın şartları karşılanana kadar açılmayacağını açıklamasıyla petrol bu sabah yeniden 91 doların üzerinde.
Asya'da Nikkei %0,80, Kospi %1,41 yükselirken Hang Seng %0,76, Şanghay bileşik %0,14 geriliyor; S&P 500 vadelileri %0,46, Nasdaq vadelileri %1,02 artıda. Bugün
Almanya'da ekim ayı nihai enflasyonu ve ABD'de haftalık konut kredisi başvuruları izlenecek. Veri gündeminin sakin olması nedeniyle yarınki TCMB Enflasyon
Raporu ve ABD haftalık işsizlik başvuruları öncesinde fiyatlamanın Fed beklentileri, tahvil faizleri ve petrol üzerinden şekillenmesi bekleniyor.

Yurt içinde BIST 100 dün gün içinde 11.786,58 puanla kasımın en yüksek seviyesini gördükten sonra ABD enflasyon verisinin ardından artan satışlarla günü %0,43
düşüşle 11.661,86 puandan tamamladı. XTUMY %1,19 kayıpla 39.208,35 puana indi; buna karşın ay başından bu yana BIST 100 %8,39, XTUMY %9,08 yükselişte.
BIST 100 hacmi 141,9 milyar TL ile 2 Kasım'daki 112,8 milyar TL'nin üzerinde kalırken XTUMY hacmi 31,6 milyar TL'ye çıktı. Jeopolitik tablo Borsa İstanbul açısından
destekleyici olmayı sürdürüyor: Katar, arabuluculuğunu yürüttüğü ABD ile İran müzakerelerinde ilerleme kaydedildiğini açıkladı ve Brent petrol ağustostan bu
yana ilk kez 90 doların altını gördü; ABD'nin arabuluculuğunda Abu Dabi'de yapılan Rusya ve Ukrayna barış görüşmeleri de bölgesel risk primini azaltıyor.
Petroldeki geri çekilme, enerji ithalatçısı Türkiye için enflasyon ve cari denge görünümünü destekliyor. Erdoğan'ın fon meselesinin yol haritası çerçevesinde adım
adım çözüldüğünü söylemesi de BIST 100 dışındaki toparlanmaya destek veriyor. Gözler yarın 10.30'da Başkan Fatih Karahan'ın açıklayacağı Enflasyon Raporu
2026-IV'te. Aralık ayına göre %27,52'ye ulaşan enflasyon %28'lik tahmin için son iki ayda sıfıra yakın aylık artış gerektiriyor; piyasa beklentilerine göre 2026
tahmini %29,50'ye çekilebilir ve bu büyük ölçüde fiyatlanmış görünüyor. Belirleyici olan, 2027 için %15'lik tahmin ile ara hedefin korunup korunmayacağı (medyan
beklenti %21) ve faiz indirimlerinin hızına dair mesajlar olacak; PPK'nın yılın son toplantısı 10 Aralık'ta. Kademeli gevşemeye alan bırakan bir iletişim tahvil faizleri
ve bankacılık üzerinden BIST 100'e destek verebilir; şahin bir ton ise faize duyarlı sektörlerde kısa vadeli satış baskısı yaratabilir. Teknik açıdan endeks 11.617 ile
11.626 desteğinin üzerinde kapandı; altında 11.565 ile 11.581 ve haftalık 11.180, yukarıda 11.797 ile 11.807 ardından 12.040 ile 12.290 izleniyor.

Bugün Öne Çıkanlar tablomuzda; üçüncü çeyrekte FAVÖK’ünü %38 artıran ve Gabon’daki anlaşmasının kapsamını 225 MW kurulu güce, süresini ise 15 yıla çıkaran
AKSEN; geçen yılın ilk dokuz ayındaki zararının ardından bu yıl aynı dönemde 7,3 milyar TL net kâr açıklayan ALARK; üçüncü çeyrek net kârını yıllık bazda 9,9 milyar
TL’den 34,9 milyar TL’ye yükselten KCHOL ve dokuz aylık FAVÖK’ünü %30 artırarak 6,6 milyar TL net kârla yeniden kâra geçen KRDMD yer alıyor.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

AKSEN 68,95 67,80 - 69,90 73,20 - 74,40 63,20

ALARK 104,70 102,40 - 104,00 107,80 - 110,00 98,40

KCHOL 206,00 202,60 - 208,40 217,70 - 221,20 195,60

KRDMD 37,66 37,26 - 37,82 38,76 - 39,14 34,76
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Şirket Haberleri

TNZTP: İzmir Balçova'daki AVM ve otel binasının 25 bin metrekarelik tam teşekküllü hastaneye dönüştürülmesi için karot çalışmalarının tamamlandığı, raporların
ilgili kamu kurumuna sunulduğu açıklandı.

PGSUS: 2026 yılı ekim ayı trafik verileri ile karbon emisyonu istatistiklerini kamuya açıkladı.

YKBNK: 18 ülkeden 40 finansal kurumun katılımıyla 367 ve 734 gün vadeli dilimlerden oluşan yaklaşık 933 milyon dolar tutarında sendikasyon kredisi anlaşması
imzaladı; 367 günlük dilimlerin maliyeti SOFR + %1,25 ve Euribor + %1,00 oldu.

HALKB: %99,99 oranında pay sahibi olduğu Halk Katılım Bankası paylarının yaklaşık 14,8 milyar TL bedelle TVF Katılım Finans Yatırımları'na devrinin 10 Kasım
itibarıyla tamamlandığı bildirildi.

EREGL: Bağlı ortaklığı ERMADEN'in Sivas Kangal'daki Alacahan Altın Projesi için güncellenmiş maden kaynak tahminini açıkladı: 785 bin ons içerilen altına sahip
belirlenmiş kaynak ile 108 bin ons mümkün kaynak tespit edildi.
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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