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Buglin yurt icinde perakende satislar, yarin TCMB Enflasyon Raporu
one cikiyor. Saat 10:00'da TUIK eylul ayi perakende satis verilerini
aciklayacak (agustos: yilik %10,1, aylik %1,4). Ayni saatte Almanya'da
ekim ayi nihai enflasyonu (6nci yillik %2,8), 15:00'te ABD'de konut
kredisi basvurulari izlenecek. Yarin saat 10.30'da TCMB Baskani Fatih
Karahan Enflasyon Raporu 2026-1V'( aciklayacak.

Borsa istanbul'da kasim zirvesi ABD verisiyle korunamadi. Giine
%0,39 yikselisle baslayan BIST 100 gin icinde 11.786,58 puanla
kasimin en yuksek seviyesini gordli; ABD enflasyon verisinin ardindan
artan satislarla glinii %0,43 dislsle 11.661,86 puandan tamamladi.
Hacim 141,9 milyar TL oldu (2 Kasim 112,8 milyar TL). BIST 100 disI
(XTUMY) %1,19 kayipla 39.208,35 puana geriledi, hacmi 31,6 milyar
TL'ye cikti. Ay basindan bu yana BIST 100 %8,39, XTUMY %9,08
yukseliste.

iletisim ve havacilik destek verdi, holdingler baskiladi. TCELL %6,13
yukselisle endekse 15,74 puan katki verirken THYAO (%1,21; 8,40 puan)
ve PGSUS (%5,39; 5,51 puan) izledi. KCHOL %3,01 dustsle 11,59 puanla
en blyuk olumsuz etkiyi yapti. Banka endeksi %0,03 ile yatay kalirken
sinai endeks %0,18 ylkseldi.

TCMB Enflasyon Raporu yarin 10.30'da aciklanacak. Piyasa
beklentilerine goére 2026 yil sonu enflasyon tahmininin %28'den
%29,50'ye ylikseltilmesi, 2027 tahmini icin medyan beklentinin ise %21
oldugu gériliyor (mevcut tahmin %15). 2027 tahmini ile %15'lik ara
hedefin korunup korunmayacagi ve faiz indirimlerinin hizina dair

mesajlar belirleyici olacak; PPK'nin yilin son toplantisi 10 Aralik'ta.

Vadeli, tahvil ve kur tarafinda sinirli hareket. BIST 30 aralik vadeli
kontrat %0,78 diistisle 15.230 puandan kapandi. iki yillik tahvil faizi 9
baz puan gerileyerek %39,37'ye indi; dolar/TL 50,23 seviyesinde.

Sanayi liretimi eyliilde toparlandi, fon siireci ilerliyor. Sanayi Giretimi
eylulde takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik %2,6 artti (agustos: -
%1,9). Cumhurbaskani Erdogan fon meselesinin yol haritasi
cercevesinde adim adim ¢ézuldiugiina soyledi.

ABD'de enflasyon beklentiyi asti, Wall Street ekside kapandi. TUFE
ekimde aylik %0,4 ile %0,3'lik beklentinin, cekirdek TUFE %0,3 ile
%0,2'lik beklentinin (izerinde artti. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Waller
aralikta 25 baz puanlk artirimi destekleyecegini sdyledi. Dow Jones
%0,30, S&P 500 %0,38 ve Nasdaq %0,74 duserken ABD 10 yillik tahvil
faizi %5,00'e, dolar endeksi 102,24'e yiikseldi.

Baris diplomasisi hiz kazandi. ABD'nin arabuluculugunda Rusya ve
Ukrayna heyetleri Abu Dabi'de 4,5 saat siiren Gcll goriisme yapti; ABD
Disisleri Bakani Rubio gdriismelerin ¢ok verimli gectigini, amacin siireci
Avrupalilari da kapsayacak sekilde genisletmek oldugunu soyledi.
Katar, arabuluculugunu yiriittigii ABD ile iran miizakerelerinde
ilerleme kaydedildigini acikladi. Brent petrol agustostan bu yana ilk kez
90 dolarin altini gérdii ve glinli 90,98 dolardan kapatt.
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Gl | Kaans | Gin.Dei]
BIST 100 11.662 -0,43
BIST Banka 17.016 -0,03
BIST Sinai 13.935 0,18
vop [ aans | Gin.Dekn]
XUO030 Aralik 15.230 -0,78
XU030 Subat 15.893 -0,90
Dolar/TL Kasim 50,97 -0,03
Parapyasalar | Son|  GunDek
Dolar/TL 50,23 0,11
Euro/TL 56,08 -0,54
TLREF 35,53% -0,13
2 Yillik Tahvil 39,37% -0,09
10 Yillik Tahvil 35,79% 0,00
YurtDnelsler | Kapans | Gin.Dek. %)
DOW JONES 52.232 -0,30
S&P 500 7.521 -0,38
NASDAQ 25.066 -0,74
DAX 26.347 0,31
N Y N
EUR/USD 1,1164 -0,52
USD/JPY 158,80 0,57
GBP/USD 1,3345 -0,72
DXY 102,24 0,58
EmtaPyasaln | S| Gin.Dek.%]
Altin (Ons) 4.031 -2,67
Gumus (Ons) 51,52 -3,43
Brent 90,98 -1,03

Makroekonomik Veriler
Ekonomik Takvim mm Beklenti m

11 Kasim, Carsamba

TR Perakende Satislar (yillik) Eyl 10:00 - %10,1
TR Perakende Satislar (aylik) Eyl 10:00 - %1,4
ALM TUFE (nihai, yillik) Eki 10:00 %2,8 %3,3
ALM TUFE (nihai, aylik) Eki 10:00 -%0,2 %0,6
ABD MBA Konut Kredisi Basv. 6Kas 15:00 - -%1,2
12 Kasim, Persembe

TR TCMB Enflasyon Raporu 2026-1V - 10:30 - -
TR TCMB Net Doviz Rezervi 6 Kas 14:30 - 38,01mirs
ABD Haftalik igsizlik Bsv. 7Kas 16:30 195 bin 189 bin
ABD Mevcut Konut Satislari Eki 18:00 3,85 mn 3,99 mn
ABD EIA Ham Petrol Stoklari 6 Kas 20:00 -1,48 mn -0,87 mn
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Makro Bakis

Bugtlin yurt icinde ve kiresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yillik seyirleri ve olasi etkileriyle birlikte asagida yer aliyor.

Tiirkiye - Perakende satislar 10:00

Eyliil donemi - Onceki: yillik %10,1, aylik %1,4 - Piyasa beklentisi yok

Yillik artis mart ayinda %21,8 ile son bir yilin zirvesini gordiikten sonra belirgin bicimde
yavasladi; temmuzda %9,9 ile donemin en disiik diizeyine inen seri agustosta %10,1'e cikti.
Aylik bazda agustostaki %1,4'lUk artis i¢ talebin tamamen sénmedigini gosteriyor.

Etki: Yavaslamanin slirmesi talep yonli dezenflasyon goriistint destekler ve yarinki Enflasyon
Raporu 6ncesinde gevseme beklentilerine katki saglayabilir; gliclii bir okuma ise perakende
hisselerinde olumlu algi yaratabilir.

Almanya - TUFE (nihai) 10:00

Ekim dénemi - Oncii: yillik %2,8, aylik -%0,2 - Onceki: yillik %3,3

Yillik enflasyon aralik 2025'te %1,8 ile dibi gordikten sonra enerji fiyatlariyla yikselerek
eylilde %3,3'e ¢cikti. Ekim 6ncii verisinde oran %2,8'e geriledi; nihai verinin énclyle uyumlu
gelmesi bekleniyor.

Etki: Onciiden sapma olmamasi durumunda piyasa etkisi sinirli kalir; yukari yonlii bir revizyon
ECB'ye dair sikilasma fiyatlamasini ve euroyu destekleyebilir.

ABD - MBA konut kredisi faizi ve basvurular 15:00

6 Kasim haftasi - Onceki: 30 yillik faiz %7,30, basvurular -%1,2

30 yillik sabit konut kredisi faizi yilin ilk aylarinda %6,1 ile %6,6 arasinda seyrettikten sonra
tahvil faizlerindeki yiikselisle eyliil ve ekimde %7,30'a cikti. Onceki haftada basvurular %1,2
azald.

Etki: 10 yillik tahvil faizinin diin %5,00'e ¢ikmasi konut kredisi faizlerinde ek yiikselis riskine
isaret ediyor; zayif basvuru verisi konut piyasasindaki yavaslamayi teyit eder.

Diger Onemli Gelismeler

Tiirkiye perakende satislar (yillik %)
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Koynak: MBA - 6 Kasim haftosiverisi bugdn 15:00'te - Onceki: %7,30

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Waller, aralikta faiz artirimini destekleyecegini ve politikanin diisiindiigii kadar siki olmadigini séyledi; islemciler 2027 ortasina kadar en
az iki artirim beklentisini giiclendirdi. ABD Disisleri Bakani Rubio iran'a karsi su an icin bir muharebeye ihtiyac olmadigini belirtirken iran, Hiirmiiz Bogazi'nin
sartlari karsilanana kadar acilmayacagini acikladi. Yarin 10.30'da TCMB Enflasyon Raporu 2026-1V aciklanacak; 14:30'da TCMB net doviz rezervi verisi (6nceki
38,01 milyar dolar), 18:00'de ABD mevcut konut satislari izlenecek.
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Piyasa Bakis

ABD'de ekim ayi enflasyon verisinin beklentileri asmasi ve Fed cephesinden gelen sahin mesajlar diin kiiresel risk istahini sinirladi. Dow Jones %0,30 diislsle
52.231,89, S&P 500 %0,38 kayipla 7.520,93, Nasdaq ise %0,74 gerilemeyle 25.065,87 puandan kapandi. Sektor fonlarinda ayrisma belirgindi: teknoloji (XLK)
%1,14, hammadde (XLB) %0,17 ve kamu hizmetleri (XLU) %0,14 gerilerken finans (XLF) %0,52, enerji (XLE) %0,44, iletisim (XLC) %0,34 ve saghk (XLV) %0,31
yiikseldi. Biiyiik teknoloji ve yari iletken hisselerinde tablo karisikt. Ust yoneticisine ydnelik yabanci istihbarat iddialari ve acilan davayla baski altinda kalan NVDA
%5,53, MSFT %2,20 ve AAPL %0,58 deger kaybederken AVGO %3,91, AMZN %1,48 ve AMD %1,30 yiikseldi; yari iletken fonu SMH %0,78 geriledi. ABD'de TUFE
ekimde aylik %0,4 ile %0,3'liik beklentinin {izerinde artti; eyliilde artis %0,6 olmustu. Cekirdek TUFE de aylik %0,3 ile %0,2'lik beklentiyi asti ve {iclincii ay ayni hizini
korudu. Enerji endeksi eyliildeki %5,2'lik sicramanin ardindan %0,7 artarken gida %0,5, barinma %0,3 yiikseldi; barinma aylik artisin ylizde otuzundan fazlasini
acikladi. Ekim 2025'te ABD huikiimetinin kapanmasi nedeniyle fiyat derlenemedigi icin yillik oranlar yayimlanmadi; eyltlde yillik enflasyon %3,7 olmustu. Fed
Yénetim Kurulu Uyesi Waller veriden dnce aralikta 25 baz puanlik artirimi destekleyecegini, cekirdek enflasyonun %0,3 civarinda gelmesi halinde 50 baz puanlik
adimin degerlendirilmesi gerektigini soyledi. Verinin ardindan aralikta 50 baz puanlik artirim olasiligi yaklasik %10'a yiikselirken islemciler 2027 ortasina kadar en
az iki artinm beklentisini gliclendirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,00'e, 2 yillik faiz %4,75'e cikti; 30 yillik faiz ise glin icinde 8 baz puan artisla %5,34'U gord; dolar
endeksi %0,58 ylikselisle 102,24'e ulasti. Avrupa'da DAX %0,31 artisla 26.347,45 puandan kapandi. ABD'nin arabuluculugunda Abu Dabi'de Rusya ve Ukrayna
heyetlerinin katildigi ve 4,5 saat stiren Ugli baris gériismesini Rubio'nun ¢ok verimli olarak nitelemesi Avrupa'da risk istahini destekledi. Glgli dolar ve yikselen
faizler degerli metalleri baskiladi: ons altin %2,67 disusle 4.031 dolara, gimis %3,43 kayipla 51,52 dolara geriledi. Brent petrol, Katar'in arabuluculugunu
yuriittigi ABD ile iran miizakerelerinde ilerleme kaydedildigini agiklamasiyla giin icinde agustostan bu yana ilk kez 90 dolarin altini gérdii ve giinii %1,03 diistisle
90,98 dolardan tamamladi. Ancak iran'in Hiirmiiz Bogazi'nin sartlari karsilanana kadar aciimayacagini aciklamasiyla petrol bu sabah yeniden 91 dolarin izerinde.
Asya'da Nikkei %0,80, Kospi %1,41 ylkselirken Hang Seng %0,76, Sanghay bilesik %0,14 geriliyor; S&P 500 vadelileri %0,46, Nasdaq vadelileri %1,02 artida. Buglin
Almanya'da ekim ayi nihai enflasyonu ve ABD'de haftalik konut kredisi basvurulari izlenecek. Veri glindeminin sakin olmasi nedeniyle yarinki TCMB Enflasyon
Raporu ve ABD haftalik issizlik basvurulari dncesinde fiyatlamanin Fed beklentileri, tahvil faizleri ve petrol Gizerinden sekillenmesi bekleniyor.

Yurt icinde BIST 100 diin glin icinde 11.786,58 puanla kasimin en yiiksek seviyesini gordiikten sonra ABD enflasyon verisinin ardindan artan satislarla glinii %0,43
disusle 11.661,86 puandan tamamladi. XTUMY %1,19 kayipla 39.208,35 puana indi; buna karsin ay basindan bu yana BIST 100 %8,39, XTUMY %9,08 y(ikseliste.
BIST 100 hacmi 141,9 milyar TLile 2 Kasim'daki 112,8 milyar TL'nin iizerinde kalirken XTUMY hacmi 31,6 milyar TL'ye ciktr. Jeopolitik tablo Borsa istanbul acisindan
destekleyici olmayi siirdiiriiyor: Katar, arabuluculugunu yiiriittiigii ABD ile iran miizakerelerinde ilerleme kaydedildigini acikladi ve Brent petrol agustostan bu
yana ilk kez 90 dolarin altini gérd{i; ABD'nin arabuluculugunda Abu Dabi'de yapilan Rusya ve Ukrayna baris goriismeleri de bolgesel risk primini azaltiyor.
Petroldeki geri cekilme, enerji ithalatgisi Tlrkiye icin enflasyon ve cari denge gériiniimUni destekliyor. Erdogan'in fon meselesinin yol haritasi cercevesinde adim
adim ¢ozildugini soylemesi de BIST 100 disindaki toparlanmaya destek veriyor. Gozler yarin 10.30'da Baskan Fatih Karahan'in aciklayacagi Enflasyon Raporu
2026-IV'te. Aralik ayina gore %27,52'ye ulasan enflasyon %28'lik tahmin icin son iki ayda sifira yakin aylik artis gerektiriyor; piyasa beklentilerine gére 2026
tahmini %29,50'ye cekilebilir ve bu biiyiik 6lciide fiyatlanmis goriintyor. Belirleyici olan, 2027 icin %15'lik tahmin ile ara hedefin korunup korunmayacagi (medyan
beklenti %21) ve faiz indirimlerinin hizina dair mesajlar olacak; PPK'nin yilin son toplantisi 10 Aralik'ta. Kademeli gevsemeye alan birakan bir iletisim tahvil faizleri
ve bankacilik tizerinden BIST 100'e destek verebilir; sahin bir ton ise faize duyarli sektorlerde kisa vadeli satis baskisi yaratabilir. Teknik acidan endeks 11.617 ile
11.626 desteginin Gzerinde kapandi; altinda 11.565 ile 11.581 ve haftalik 11.180, yukarida 11.797 ile 11.807 ardindan 12.040 ile 12.290 izleniyor.

Bugiin One Cikanlar tablomuzda; ticlincii ceyrekte FAVOK’(inii %38 artiran ve Gabon’daki anlasmasinin kapsamini 225 MW kurulu giice, siiresini ise 15 yila ¢ikaran
AKSEN; gecen yilin ilk dokuz ayindaki zararinin ardindan bu yil ayni dénemde 7,3 milyar TL net kar agiklayan ALARK; Gglincli ceyrek net karini yillik bazda 9,9 milyar
TL’den 34,9 milyar TL’ye yiikselten KCHOL ve dokuz aylik FAVOK’linii %30 artirarak 6,6 milyar TL net karla yeniden kara gecen KRDMD yer aliyor.

Bugiin One Cikanlar

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AKSEN 68,95 67,80 - 69,90 73,20 - 74,40 63,20
ALARK 104,70 102,40 - 104,00 107,80 - 110,00 98,40
KCHOL 206,00 202,60 - 208,40 217,70 - 221,20 195,60
KRDMD 37,66 37,26 - 37,82 38,76 - 39,14 34,76
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Sirket Haberleri

TNZTP: izmir Balcova'daki AVM ve otel binasinin 25 bin metrekarelik tam tesekkiillii hastaneye déniistiiriilmesi icin karot calismalarinin tamamlandig|, raporlarin
ilgili kamu kurumuna sunuldugu aciklandi.

PGSUS: 2026 yili ekim ayi trafik verileri ile karbon emisyonu istatistiklerini kamuya acikladi.

YKBNK: 18 tilkeden 40 finansal kurumun katilimiyla 367 ve 734 giin vadeli dilimlerden olusan yaklasik 933 milyon dolar tutarinda sendikasyon kredisi anlasmasi
imzaladi; 367 gtinltik dilimlerin maliyeti SOFR + %1,25 ve Euribor + %1,00 oldu.

HALKB: %99,99 oraninda pay sahibi oldugu Halk Katilim Bankasi paylarinin yaklasik 14,8 milyar TL bedelle TVF Katilim Finans Yatirimlari'na devrinin 10 Kasim
itibariyla tamamlandigi bildirildi.

EREGL: Bagh ortakligi ERMADEN'in Sivas Kangal'daki Alacahan Altin Projesi icin glincellenmis maden kaynak tahminini acikladi: 785 bin ons icerilen altina sahip
belirlenmis kaynak ile 108 bin ons miimkiin kaynak tespit edildi.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri tzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya cekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak s6zlesme cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya (glinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori
arastirma@destekyatirim.com
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