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Bugün gözler Fon Koordinasyon Kurulu ile ABD ÜFE verisinde.  Yurt
içinde 10:00'da TCMB kasım ayı Piyasa Katılımcıları Anketi ile eylül ayı
cari işlemler dengesi (önceki 4,05 milyar dolar fazla) açıklanacak; Fon
Koordinasyon  Kurulu'nun  fon  tasfiyesinde  ikinci  ara  ödemeyi  ilan
etmesi bekleniyor. 13:00'te Euro Bölgesi dış ticaret dengesi, 16:30'da
ABD ekim ayı  ÜFE  verisi  (beklenti aylık  %0,4,  çekirdek  %0,3)  takip
edilecek.

TCMB enflasyon tahminlerini yukarı çekti, gevşeme sinyali vermedi.
Başkan Fatih Karahan'ın sunduğu Enflasyon Raporu 2026-IV'te 2026 yıl
sonu enflasyon tahmini  %28'den %29,5'e,  2027 ara hedefi %15'ten
%21'e yükseltildi; 2028 için %13,5, 2029 için %9 ara hedefi belirlendi.
Revizyonda  savaşın  etkilerinin  beklenenden  kalıcı  olması  ve  enerji
fiyatlarının daha uzun süre yüksek kalacağı varsayımı belirleyici oldu.
Karahan güncellemenin bir gevşeme sinyali taşımadığını, risklerin daha
dengeli göründüğünü ve kur politikasında değişiklik öngörülmediğini
vurguladı;  sorunlu fonlardaki  yayılma riskine karşı  TLREF alımlarının
artırıldığını açıkladı. Yılın son PPK toplantısı 10 Aralık'ta.

Borsa İstanbul rapor sonrasında yükselişini sürdürdü.  BIST 100 gün
içinde 11.898 puanla kasımın zirvesini gördü ve %1,24 artışla 11.811,19
puandan kapandı; ay başından bu yana kazanç %9,77 oldu. İşlem hacmi
117,4 milyar TL'den 137,9 milyar TL'ye yükseldi. XTUMY %2,08 artışla
39.662,65 puana çıktı ve ay başından bu yana %10,35 ile BIST 100'ün
önünde.

Endeksi  BIMAS,  TUPRS  ve  ASTOR taşıdı,  bankalar  geriledi.  BIMAS
28,39, TUPRS 26,59 ve ASTOR 22,90 puanla endekse en büyük katkıyı
yaparken  BIST  Banka  endeksi  %0,70  geriledi,  sınai  endeks  %1,96
yükseldi. VESTL, CWENE, ASTOR, TCKRC ve GLRMK %10'a yakın primle
öne çıkarken BTCIM %4,50 ve TRMET %3,30 ile en çok düşenler oldu.

Tahvil faizlerinde sınırlı yükseliş görüldü. Gösterge 2 yıllık tahvil faizi
%39,43 ile yatay seyrederken 10 yıllık faiz 0,04 puan artışla %36,03'e
çıktı. Dolar/TL 50,26 seviyesinde günü tamamladı.

Fon tasfiyesinde ikinci ara ödeme bugün ilan edilecek. AK Parti Grup
Başkanı  Abdullah  Güler,  Fon  Koordinasyon  Kurulu'nun  bugün
toplanacağını ve ikinci ara ödemenin ilan edileceğini açıkladı. TCMB net
döviz rezervleri 6 Kasım haftasında 38,01 milyar dolardan 41,18 milyar
dolara yükseldi.

Wall Street Nvidia'daki yönetim değişikliğiyle geriledi. Nvidia CEO'su
Jensen  Huang'ın  istifasının  ardından  CFO  Colette  Kress  geçici  CEO
olarak  atandı;  gün  içinde  %10'a  varan  kayıp  yaşayan  NVDA  %4,34
düşüşle kapandı.  Dow Jones %0,36,  S&P 500 %0,35,  Nasdaq %0,39
geriledi. Fed'den Hammack faiz artırımı gerektiğini söyledi.

Hürmüz'deki saldırılarla petrol yeniden yükseldi. Hürmüz Boğazı'nda
iki tankerin mayına çarpması ve Husilerin Suudi Arabistan'daki tesislere
saldırılarıyla Brent petrol %3,71 artışla 94,79 dolara çıktı.

Endeks Kapanış Gün. Değ. %

BIST 100 11.811 1,24

BIST Banka 16.859 -0,70

BIST Sınai 14.106 1,96

VIOP Kapanış Gün. Değ. %

XU030 Aralık 15.316 -0,14

XU030 Şubat 15.987 -0,19

Dolar/TL Kasım 50,96 0,01

Para Piyasalar Son Gün. Değ. %

Dolar/TL 50,26 0,05

Euro/TL 55,69 -0,08

TLREF 35,58% 0,05

2 Yıllık Tahvil 39,43% 0,01

10 Yıllık Tahvil 36,03% 0,04

Yurt Dışı Endeksler Kapanış Gün. Değ. %

DOW JONES 52.297 -0,36

S&P 500 7.592 -0,35

NASDAQ 25.366 -0,39

DAX 26.772 0,41

Pariteler Son Gün. Değ. %

EUR/USD 1,1057 -0,29

USD/JPY 159,89 0,02

GBP/USD 1,3238 -0,28

DXY 103,17 0,26

Emtia Piyasaları Son Gün. Değ. %

Altın (Ons) 3.875 -2,78

Gümüş (Ons) 50,00 -3,32

Brent 94,79 3,71

Makroekonomik Veriler

Ekonomik Takvim Dönem Saat Beklenti Önceki
13 Kasım, Cuma
TR  Piyasa Katılımcıları Anketi (yıl 
sonu TÜFE)

Kas 10:00 - %29,63

TR  Cari İşlemler Dengesi Eyl 10:00 - 4,05 mlr $
AB  İstihdam (öncü, çeyreklik) 3Ç 13:00 %0,1 %0,1
AB  Dış Ticaret Dengesi Eyl 13:00 - -16,1 mlr €
ABD  ÜFE (aylık) Eki 16:30 %0,4 %1,3
ABD  Çekirdek ÜFE (aylık) Eki 16:30 %0,3 %0,7
16 Kasım, Pazartesi
TR  Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi Eki 11:00 - -532,2 mlr TL
AB  Sanayi Üretimi (aylık) Eyl 13:00 %0,6 -%0,5
ABD  NY Fed İmalat Endeksi Kas 16:30 - 25,5
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Makro Bakış

Bugün yurt içinde ve küresel piyasalarda takip edilecek veriler, son bir yıllık seyirleri ve olası etkileriyle birlikte aşağıda yer alıyor.

Türkiye · Cari işlemler dengesi  10:00

Eylül dönemi · Önceki: 4,05 milyar $ fazla · Piyasa beklentisi yok

Cari denge 2025 sonbaharında küçük fazla verdikten sonra kasımdan itibaren açığa döndü ve
martta 9,75 milyar dolar ile son bir yılın en yüksek açığına ulaştı. Turizm sezonuyla temmuzda
dengeye gelen cari işlemler ağustosta 4,05 milyar dolar fazla verdi.

Etki:  Turizm gelirlerinin desteğiyle fazlanın sürmesi TL ve rezervler açısından olumlu; yüksek
enerji fiyatlarının ithalat faturasına yansıması ise fazlayı daraltabilir.

Euro Bölgesi · Dış ticaret dengesi  13:00

Eylül dönemi · Önceki: 16,1 milyar € açık · Piyasa beklentisi yok

Denge son bir yılda 14,2 milyar euro fazla ile 16,1 milyar euro açık arasında dalgalandı;
temmuzdaki 10,7 milyar euroluk fazlanın ardından ağustosta son bir yılın en yüksek açığı
kaydedildi.

Etki:  Açığın sürmesi enerji ithalat faturasının ağırlaştığına işaret ederek euro üzerinde baskı
yaratabilir.

ABD · Üretici fiyatları (ÜFE)  16:30

Ekim dönemi · Önceki: %1,3 · Beklenti: %0,4

Aylık ÜFE son bir yılda nisanda %1,1 ve eylülde %1,3 ile iki kez sert yükseldi. Haziranda %0,1
düşüş gösteren endeks eylülde son bir yılın en yüksek aylık artışını kaydetti.

Etki:  Beklenti üzerinde bir veri, Fed'den aralıkta faiz artırımı beklentisini güçlendirerek doları
ve ABD tahvil faizlerini destekleyebilir.

ABD · Çekirdek ÜFE  16:30

Ekim dönemi · Önceki: %0,7 · Beklenti: %0,3

Gıda ve enerji hariç ÜFE son bir yılda %0 ile %0,8 arasında dalgalandı; ocakta %0,8 ile zirve
yapan seri eylülde %0,7'ye çıkarak yeniden hızlandı.

Etki:   Çekirdekte  %0,3'ün  üzerinde  bir  okuma  fiyat  baskılarının  yaygınlaştığı  görüşünü
destekler; altında bir veri faiz artırımı fiyatlamasını bir ölçüde yumuşatabilir.

Diğer Önemli Gelişmeler

Yurt  içinde 10:00'da TCMB kasım ayı  Piyasa Katılımcıları  Anketi açıklanacak (önceki  yıl  sonu TÜFE beklentisi  %29,63);  Fon Koordinasyon Kurulu'nun fon
tasfiyesinde ikinci ara ödemeyi ilan etmesi bekleniyor. 13:00'te Euro Bölgesi üçüncü çeyrek öncü istihdam verisi (beklenti çeyreklik %0,1) izlenecek. Pazartesi
Türkiye ekim bütçe dengesi, Euro Bölgesi sanayi üretimi ve ABD NY Fed imalat endeksi takip edilecek.
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Piyasa Bakış

Wall Street dün Nvidia'daki yönetim krizi ve Fed'den gelen şahin mesajlarla bir önceki günün kazanımlarını geri verdi. Dow Jones %0,36 düşüşle 52.297, S&P 500
%0,35  kayıpla  7.592,  Nasdaq %0,39  gerilemeyle  25.366 puandan kapandı.  Nvidia  CEO'su  Jensen Huang'ın  başkanlık,  CEO'luk  ve  yönetim kurulu  üyeliği
görevlerinden derhal geçerli olmak üzere istifa etmesinin ardından şirket, CFO'su Colette Kress'i geçici CEO, Harvey C. Jones'u ilk yönetim kurulu başkanı olarak
atadı ve kalıcı CEO için arayış başlattı. Gün içinde %10'a varan kayıp yaşayan NVDA, 148,80 dolarla son bir yılın en düşük seviyesini gördükten sonra kaybını
%4,34'e indirerek 166,19 dolardan kapandı. Yarı iletkenlerde ayrışma belirgindi: AMD %5,86 ve AVGO %5,54 yükselirken yarı iletken fonu SMH %0,97 geriledi.
Büyük teknoloji hisselerinde GOOGL %1,79, TSLA %1,69, AMZN %0,48 ve MSFT %0,36 artarken META %0,82, AAPL %0,14 düştü. Sektör fonlarında yalnızca enerji
(XLE) %1,50 ile yükseldi; malzeme (XLB) %1,30, iletişim (XLC) %0,96, sanayi (XLI) %0,89 ve finans (XLF) %0,73 ile düşüşe öncülük ederken teknoloji (XLK) %0,36,
sağlık (XLV) %0,59, tüketici (XLY) %0,45 ve temel tüketim (XLP) %0,43 geriledi, kamu hizmetleri (XLU) yatay kaldı. Makro tarafta haftalık işsizlik başvuruları 200 bin
ile 195 binlik beklentinin üzerinde gelirken devam eden başvurular 1,697 milyona indi. İkinci el konut satışları ekimde %5,5 düşüşle yıllıklandırılmış 3,75 milyona
geriledi ve 3,85 milyonluk beklentinin altında kaldı; federal bütçe ekimde 404 milyar dolar açık verdi. Fed'den Hammack enflasyon verilerinin yanlış yöne işaret
ettiğini, sıkı bir para politikasına ulaşmak için faizlerin artırılması gerektiğini ancak adımların küçük ve istikrarlı olmasını tercih ettiğini söyledi; Barr ise yapay
zekanın iş piyasasında kısa vadeli aksaklıklar yaratabileceğine dikkat çekti. Deutsche Bank, Fed'den aralık, ocak ve mart toplantılarında art arda üç faiz artırımı
beklediğini açıkladı. ABD 10 yıllık tahvil faizi sabah saatlerinde %5,125, 2 yıllık faiz %4,865 seviyesinde bulunuyor. Avrupa borsaları İtalya hariç yükselişle kapandı,
DAX %0,41 artışla 26.772 puana çıktı. Enerjide Hürmüz Boğazı'nda iki petrol tankerinin deniz mayınına çarparak alev alması ve Husilerin Suudi Arabistan'daki
petrol tesislerine saldırılarıyla Brent petrol %3,71 yükselişle 94,79 dolara çıktı; ABD ham petrol stoklarının 4,66 milyon varil artması yükselişi sınırlamadı. Dolar
endeksi %0,26 artışla 103,17'ye yükselirken güçlü dolar ve Fed beklentileriyle ons altın %2,78 düşüşle 3.875 dolara, gümüş %3,32 kayıpla 50,00 dolara geriledi.
Asya'da sabah saatlerinde Nikkei %1,64 yükselirken Hang Seng %0,60 geriliyor, Şanghay %0,31 artıda; ABD vadeli endeksleri %0,29 ile %0,45 arasında primli.
Bugün 16:30'da açıklanacak ABD ekim ÜFE verisinde aylık %0,4, çekirdekte %0,3 artış bekleniyor; eylüldeki %1,3'lük sıçramanın ardından beklenti üzerinde bir
okuma aralık ayı faiz artırımı fiyatlamasını güçlendirebilir.

BIST 100 TCMB Enflasyon Raporu sonrasında gün içinde 11.898,31 puanla kasımın zirvesini gördü ve günü %1,24 yükselişle 11.811,19 puandan tamamladı;
endeksin ay başından bu yana kazancı %9,77'ye ulaştı. BIST 100 dışını izleyen XTUMY %2,08 artışla 39.662,65 puana çıktı ve ay başından bu yana %10,35 ile BIST
100'ün önünde. İşlem hacmi BIST 100'de 117,4 milyar TL'den 137,9 milyar TL'ye, XTUMY'de 31,3 milyar TL'den 33,3 milyar TL'ye yükseldi. TCMB 2026 yıl sonu
enflasyon tahminini  %28'den %29,5'e,  2027 ara hedefini  %15'ten %21'e yükseltti; Başkan Karahan güncellemenin para politikasında bir  gevşeme sinyali
taşımadığını vurguladı. TCMB'nin kredi büyüme sınırlarındaki artışını gevşeme değil, kısmi normalleşme olarak okuyoruz; piyasa etkisinin bankacılık kanalında
sınırlı ve destekleyici, enflasyon beklentileri kanalında ise izlenmesi gereken bir başlık olacağını düşünüyoruz. 11 Kasım tarihli düzenlemeyle sekiz haftalık büyüme
sınırlarındaki 0,5 puanlık artış, tavanı ihtiyaç ve taşıt kredilerinde %3,5'e, KOBİ kredilerinde %5,5'e, KOBİ dışı ticari kredilerde %2,5'e taşıyor. Enflasyon Raporu
toplantısında adımın büyüme odaklı olmadığı, parasal aktarımı güçlendirmeyi amaçladığı vurgulandı; 13 haftalık yıllıklandırılmış kredi büyümesinin %35'ten
%20'ye gerilemiş olması bu alanı açan unsur olarak gösterildi. Adımın ölçeği küçük olduğu için kredi hacminde hızlı bir ivmelenme beklemiyoruz; ancak faiz indirim
süreciyle aynı döneme denk gelmesi, finansal koşullardaki sıkılığın kademeli olarak azaldığına işaret ediyor. Bankalar açısından hacim tarafında sınırlı bir hareket
alanı oluşurken, talepteki soğuma ve fon piyasasındaki gelişmeler kredi iştahını baskılayan unsurlar olarak öne çıkıyor. Tahvil ve kur tarafında ise belirleyici olan,
ara hedeflerin yukarı çekildiği bir dönemde atılan bu adımın kredi büyümesini ve yurt içi yerleşiklerin döviz talebini yeniden hızlandırıp hızlandırmayacağı olacak.
TCMB'nin kalibrasyona veri odaklı devam edeceğini belirtmesi nedeniyle, haftalık kredi ve mevduat verilerini bu çerçevede izleyeceğiz. Teknik açıdan BIST 100'de
11.898 seviyesi ilk direnç olarak öne çıkarken kanalın korunması açısından bugün 11.914 üzerindeki kapanış önem taşıyor; aşağıda 11.675 ve 11.622 seviyeleri
destek konumunda bulunuyor.

Bugün Aselsan’ı  güçlü  sipariş  birikimi  ve teslimat  potansiyeli,  Tüpraş’ı  rafineri  marjlarının  kârlılığa  katkısı,  Kardemir’i  operasyonel  toparlanma ve altyapı
yatırımlarına yönelik  talep potansiyeli,  Coca-Cola  İçecek’i  ise  geniş  coğrafi dağılımı  ve  güçlü  marka portföyünün desteklediği  büyüme görünümüyle öne
çıkarıyoruz.

Bugün Öne Çıkanlar

Hisse Son Alım Aralık Satım Aralık Stop-loss

ASELS 344,75 341,75 - 345,75 352,75 - 355,75 322,75

CCOLA 76,15 75,60 - 76,40 77,75 - 78,30 72,00

KRDMD 38,88 38,12 - 38,74 40,10 - 40,84 36,10

TUPRS 357,00 347,25 - 354,00 370,75 - 380,75 334,25
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Şirket Haberleri

ARCLK: S&P'nin şirketin uzun vadeli kredi notunu "B+" seviyesinden "B" seviyesine indirdiği, görünümü ise "Negatif" olarak teyit ettiği açıklandı.

ZOREN: 2 Kasım'da vefat eden Yönetim Kurulu Başkanı Ahmet Nazif Zorlu'dan boşalan göreve, ZES Teknik Enerji Tesisleri Bakım ve Yenileme A.Ş.'nin tüzel kişi
temsilcisi olarak Selen Zorlu Melik'in atandığı bildirildi.

CCOLA: S&P'nin uzun vadeli ihraççı kredi notunu "BB+" olarak teyit ettiği, görünümü "Durağan" seviyesinden "Pozitif" seviyesine yükselttiği açıklandı. S&P kredi
göstergelerinin 2026 ile 2028 döneminde iyileşmeyi sürdürmesini bekliyor.

TTKOM:  12 Kasım'da şirketin ihraç ettiği 2029 vadeli Eurobond'lardan 25 milyon dolar nominal değerli  kısmın 100,975 dolar fiyattan geri alındığı, kupon
tahakkuku dahil ödenecek toplam tutarın 26.145.138,89 dolar olduğu bildirildi.

VESTL: Ahmet Nazif Zorlu'dan boşalan Yönetim Kurulu Başkanlığı görevine Vestel Mobilite Sanayi ve Ticaret A.Ş.'yi temsilen Olgun Zorlu'nun atandığı açıklandı.
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Yasal Uyarı
Bu içerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya doğrudan yatırım tavsiyesi niteliği taşımamaktadır. Yatırım kararları kişisel risk ve
tercihlere göre verilmelidir. Yatırımcıların, burada yer alan bilgilere dayanarak işlem yapmadan önce kendi araştırmalarını yapmaları ve ilgili verileri doğrulamaları
önemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan Destek Yatırım Menkul Değerler
A.Ş., bağlı kuruluşları, çalışanları ve danışmanları sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler güvenilirliği kabul edilen kaynaklardan elde edilmiş olmakla birlikte, bilgilerdeki doğruluk, eksiksizlik ve değişmezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatırım adına sizinle iletişime geçen kişi veya kurumların kaynağını mutlaka doğrulayınız. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri üzerinden hiçbir şekilde bilgi talep etmez, nakit yatırma veya çekme işlemlerine yönlendirmez. Tüm resmi bilgilere yalnızca kurumumuzun web sitesi
üzerinden ulaşabilir ve doğruluğunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri,
yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak sözleşme çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.
Bu nedenle, yalnızca burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu içerikte yer alan bilgi ve
verilerden kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan veya üçüncü kişilerin uğrayabileceği zararlardan Destek Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu değildir.

Gökhan Uskuay

Araştırma Direktörü
arastirma@destekyatirim.com
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