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Hisse Bilgileri

Bist Kodu THYAO
Sirket Adi Tirk Hava Yollari
Hisse Sektor Havacilik
Rapor Tarihi 12 Kasim 2026
Kapanis Fiyati (11 Kasim 2026) - TL 314,75

Yilbasindan Beri
BIST 100 (YBB) +%3,6

+%17,2

BIST 100'e Goreli +%13,2
2026 Zirvesi (Kapanis) - TL 348,25
Zirveye Uzakhk -%9,6
Ekim 2026 Ozeti Deger Yilllk
Yolcu 8,5 mn -%0,6
AKK 24,5 mlr +%0,4
Doluluk %86,3 +1,6 puan
Kargo + posta 202,3 bin ton +%2,8
Filo 571 ugak +%13,3
10A26 yolcu 81,5mn +%4,6
10A26 AKK 236,7 mir +%4,0
10A26 doluluk %85,1 +2,0 puan

Bolge Bazinda Degerlendirme

Ekim 2026, gecen yilin ayni ayina gore degisim

AKK (yilhk %)

Uzak Dogu I 16,5
Avrupa -1,0 |
Amerika -4,8 Il
Afrika -37
i¢ Hat -4.4 1
ortaDogu  -22,2 [N
Yolcu (yillik %)
Uzak Dogu I 153
Avrupa B8
Amerika 0,2
Afrika 230
ic Hat -4.4 B
Orta Dogu -12,9
Doluluk (yillik degisim, puan)
Uzak Dogu 01
Avrupa I 13
Amerika I, .2
Afrika I 22
ic Hat B 0.7
Orta Dogu I 1.8

Tirk Hava Yollari | Ekim 2026 Trafik Verisi

Ekim'de AKK yatay, yolcu sayisi hafif geriledi; doluluk artisi
stirliyor

THY, Ekim'de 8,5 mn yolcu tasidi (y/y -%0,6); AKK %0,4 artarken doluluk orani
1,6 puan artisla %86,3'e yiikseldi.

Dis hat yolcu %1,3 artarken ic hat yolcu %4,4 geriledi. inis sayisi %2,6 azalirken
AKK'nin (arz edilen koltuk-km) %0,4 artmasi, agirigin uzun menzilli hatlara
kaydigini gbsteriyor. Kargo ve posta hacmi %2,8 artisla 202,3 bin ton oldu. Bu,
2026'nin en dusuk aylik biytmesi (Eylil: +%13,0); ancak Ekim 2025'in Ocak-Ekim
2025 déneminin en yliksek hacimli ay1 olmasi nedeniyle baz etkisi belirgin.

4C26'ya baslangic: AKK artisi sirket beklentisinin altinda

Yonetim 3C26 telekonferansinda 4C26 icin yillik %1-3 AKK artisi ve dolulukta
sinirh bir artis 6ngérmisti. Ekim'de AKK artisi (%0,4) bu araligin altinda kalirken
doluluk artisi beklentiyle uyumlu. Ceyrek beklentisine ulasilmasi icin Kasim-
Aralik'ta AKK bliylimesinin hizlanmasi gerekiyor. 10A26'da AKK artisi %4,0 ile
sirketin 2026 icin %3,5-4 beklentisinin st ucunda. Filo %13,3 artisla 571 ucaga
ulasmasina karsin ucak basina AKK vyaklasik %11 geriledi; motor sorunlari
nedeniyle yerde bekleyen ucaklar AKK bliylimesini sinirlamayi stirdirGiyor.

Bolgeler: Uzak Dogu giiclii, Orta Dogu'da toparlanma
duraksadi

Uzak Dogu'da AKK %16,5, yolcu %15,3 artt; doluluk %88,0 ile korundu ve bdlge
toplam AKK'nin %28,6'sini olusturdu. Avrupa'da AKK %1,0 azalmasina ragmen
yolcu %1,8 artti. Amerika'da AKK %4,8 diiserken doluluk 3,2 puan artisla %86,9
oldu. ic hatlarda AKK ve yolcu %4,4 geriledi. Orta Dogu'da AKK'daki daralma
Eylil'deki %17,1'den %22,2'ye genisledi. Orta Dogu bdlgesindeki saldirilarin
ardindan Riyad ve Dammam seferlerine kisa siireli ara verilmisti. Yonetim bu
bolgelerdeki seferlerin Kasim'in ikinci yarisinda tekrar baslamasini beklediklerini
belirtmisti.

Ekim ve 10A26 Trafik Verileri

Eki25  Eki26 Deg.  10A25  10A26 Deg.
AKK (mlr koltuk-km) 24,4 24,5 +%0,4 227,7 236,7 +%4,0
Doluluk orani (%) %84,7 %86,3  +1,6 puan %83,1 %85,1  +2,0 puan

Dis hat doluluk (%) %84,6  %86,3 +1,7 puan %82,8 %85,0 +2,1 puan
ic hat doluluk (%) %85,9  %86,5 +0,7 puan %86,2 %86,7  +0,5 puan
Yolcu (mn) 8,5 8,5 -%0,6 77,9 81,5 +%4,6
Dis hat yolcu (mn) 5,7 5,8 +%1,3 50,8 53,5 +%5,4
ic hat yolcu (mn) 2,8 2,7 -%4,4 27,1 28,0 +%3,1
Kargo + posta (bin ton) 196,9 202,3 +%2,8 1.784,7 1.964,2 +%10,1
inis sayisi (bin) 51,6 50,3 -%2,6 479,0 490,8 +%2,5

inis sayisi yolcu uguslarini kapsar.

Kaynak: THY Ekim 2026 trafik verileri (THY Yatirimcr iliskileri), Borsa istanbul, Destek Yatirim hesaplamasi. Kisaltmalar icin raporun sonundaki dizine bakiniz.

destekyatirim.com
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Ayhk AKK Biiyiimesi ile Doluluk Orani

AKK yillik degisimi (%, sol); doluluk orani (%, sag)

I AKK (yillik %) —8— Doluluk 2026 (%, sag) — ® = Doluluk 2025 (%, sag)
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Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki

Kargo Hacmi ve Orta Dogu AKK

Kargo grafiginde gubuk tstti degerler yillik degisimi (%) gosterir

Aylik Kargo + Posta Hacmi (bin ton) Orta Dogu AKK (yillik %)
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Degerlendirmemiz

Ekim verisini AKK ve yolcu tarafinda zayif, doluluk tarafinda olumlu; genel olarak nétr degerlendiriyoruz. AKK artisinin 4C26 icin beklenen %1-3
araliginin altinda baslamasi ve yolcu sayisindaki gerileme, bilylime tarafindaki kisiti teyit ediyor. Buna karsilik doluluktaki 1,6 puanlik artis,
y6netimin 4C icin 6ngérdigl disik-orta onlu ylzdelerdeki yolcu getirisi (yield) artistyla birlikte birim gelirleri desteklemeye devam ediyor.
Kargoda hacim blylmesi yiliksek bazin etkisiyle yavasladi; yonetim de kargonun glcli kalmakla birlikte 2C ve 3C'deki seviyelere gore
normallesmesini bekliyor.

3C26'da gelir %19,3 artisla 8,3 mlr USD, FAVKOK marji %25,4 (yillik -4,2 puan), net kar 1,29 mlr USD (-%6,4) olmustu. 4C26'da ise yakit birim
maliyetinde %80'in iizerinde artis beklentisiyle sirket FAVKOK marjini %5-10 araliginda éngériiyor. Bu nedenle son ceyrekte karliligin trafik
verilerinden cok yakit fiyatlarina duyarl olacagini diistintiyoruz.

izlenecekler
® Kasim-Aralik AKK seyri: 4C26 icin %1-3, 2026 geneli icin %3,5-4 AKK artisi beklentilerine uyum.

® Orta Dogu agi: Yonetimin verdigi bilgilere gére savas doneminde Orta Dogu bélgesinde askiya alinan 22 hattin 14'linde seferler yeniden
baslamis durumda. Bolgedeki Riyad ve Dammam seferlerinin ise Kasim 2026'nin ikinci yarisinda yeniden baslamasi bekleniyor.

e Yakit fiyatlari ve 4C26 mariji: 2026 yakit ihtiyacinin yaklasik %50'si korunmus durumda; yénetim mevcut fiyatlarda yeni korunma islemlerine
ara verdigini belirtti.

® 2026 yolcu sayisi: 10A26'da 81,5 mn yolcu tasindi (+%4,6). Kasim-Aralik 2025 toplami 14,7 mn idi; benzer bir hacim gerceklesmesi varsayimi
altinda yilin 100 milyonun altinda yolcu trafigiyle tamamlanabilecegini tahmin ediyoruz.

® 2027 goriiniimii: ydnetim, geciken ucak teslimatlarinin devreye girmesiyle %5-6 AKK biiylimesi ve yillik 300-350 mn USD maliyet iyilesmesi
ongoruyor.

Kaynak: THY Ekim 2026 trafik verileri (THY Yatirimci iliskileri), Borsa istanbul, Destek Yatirim hesaplamasi. Kisaltmalar icin raporun sonundaki dizine bakiniz.

destekyatirim.com
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Kisaltmalar ve Terimler Dizini

AKK

Doluluk orani
Yolcu getirisi
Birim gelir

Birim maliyet

Arz Edilen Koltuk Kilometre (ing. ASK - Available Seat Kilometers). Satisa sunulan koltuk sayisi ile uculan mesafenin (km) carpimi;

havayolunun yolcu arzini 6lcen temel gostergedir.

Arz edilen koltuk-kilometrenin ticretli yolcularla doldurulan kismi (ing. load factor).
Tasinan yolcu-kilometre basina elde edilen yolcu geliri (ing. yield).

AKK basina elde edilen gelir (ing. RASK).

AKK basina katlanilan maliyet (ing. CASK). Yakit birim maliyeti, AKK basina yakit giderini ifade eder.

FAVKOK Faiz, Amortisman, Vergi ve Kira Oncesi Kar (ing. EBITDAR). Ucak kiralama giderleri haric tutuldugu icin havayollari arasinda
karsilastirmada kullanilir.

FAVKOK marji FAVKOK / satis gelirleri.

inis sayisi Doénem iginde gerceklestirilen yolcu ugusu sayisi.

Kargo + posta

Tasinan kargo ve posta hacmi (ton).

Dis hat / i¢ hat Turkiye disina / Turkiye icinde yapilan tarifeli uguslar. Veriler THY ana markasi ile Alet'i birlikte kapsar.
Baz etkisi Karsilastirilan 6nceki donemin olagandisi yiiksek ya da diisiik olmasinin yillik degisim oranina etkisi.
Korunma Yakit fiyat riskine karsi tiirev islemlerle yapilan fiyat sabitleme (ing. hedging).

y/y (yillik) / Deg.

Gegen yilin ayni dénemine gore degisim.

Puan iki ytizde oran arasindaki mutlak fark (ytizde puan).

3C26 / 4C26 2026 yilinin ticlincti (Temmuz-Eylil) ve dérdinct (Ekim-Aralik) ceyregi.
10A25 / 10A26 ilgili yilin Ocak-Ekim dénemi (ilk 10 ay).

YBB Yilbasindan bugline.

mn / mir Milyon / milyar.

usb ABD dolari.

D DestekYatirm

YASAL UYARI

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere
gore verilmelidir. Yatinnmcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim
adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tizerinden hicbir sekilde
bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti, araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori

Oguzhan Bikmaz
Arastirma Yonetmeni

arastirma@destekyatirim.com

Kaynak: THY Ekim 2026 trafik verileri (THY Yatirimci iliskileri), Borsa istanbul, Destek Yatirim hesaplamasi. Kisaltmalar icin raporun sonundaki dizine bakiniz.

destekyatirim.com




