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Hisse Bilgileri

Bist Kodu

Sirket Adi

Hisse Sektor

Rapor Tarihi

Kapanis Fiyati (12 Kasim 2026) - TL
Yilbasindan Beri

BIST 100 (YBB)

BIST 100'e Goreli

2026 Zirvesi (Kapanis) - TL

Zirveye Uzaklik

Ekim 2026 Ozeti Deger
Misafir 4,21 mn
Dis hat misafir 2,66 mn
ic hat misafir 1,55 mn
AKK 7,6 mir
Doluluk %88,2
Dis hat doluluk %85,4
10A26 misafir 37,64 mn
10A26 AKK 68,0 mir
10A26 doluluk %86,2

Segment Bazinda Degerlendirme

Ekim 2026, gecen yilin ayni ayina gore degisim
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Pegasus | Ekim 2026 Trafik Verisi

Ekim'de biiyliime i¢ hatlardan geldi; dis hatlarda misafir
sayisi ve doluluk orani geriledi

Pegasus, Ekim'de 4,21 mn misafir tasidi (y/y +%4); artisin tamami ic
hatlardan gelirken dis hat misafir sayisi %1 geriledi.

ic hat misafir sayisi %14 artisla 1,55 mn olurken dis hat misafir sayisi 2,66 mn'a
indi (Ekim 2025: 2,70 mn). Toplam doluluk orani 0,5 puan duslsle %88,2 oldu.
10A26'da toplam misafir sayisi 37,64 mn (+%5), dis hat misafir sayisi 23,11 mn
(yatay) seviyesinde. Veriyi, karllik acisindan 6nem arz eden dis hatlar ve
doluluk oranlarindaki zayiflik nedeniyle hisse acisindan sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.

Dis hatlar: AKK yatay kalirken misafir sayisi ve doluluk
geriledi

Ekim misafirinin %63'uUnt, AKK'nin (arz edilen koltuk-km) %83'linii olusturan
dis hatlarda misafir sayisi %1 geriledi; konma sayisi yatay kaldi, koltuk sayisi %1
arttl. AKK'nin yatay seyrettigi bir ayda misafir sayisinin gerilemesi, zayifligin arz
tarafindan degil talep tarafindan kaynaklandigina isaret ediyor. Dis hat doluluk
orani 2,1 puan dislsle %85,4'e indi ve Eylil'deki 1,5 puanlik disis derinlesti.
Sirketin 9 Kasim'da acikladigi 3C26 sonuclarinda dis hat misafir sayisi %5
artmisti; Ekim verisi bu toparlanmanin 4C26'ya tasinmadigini gésteriyor.

ic hatlar biiyiimenin tamamini tasidi

ic hatlarda misafir sayisi %14, konma %13, AKK %12 artti; doluluk orani 2,2
puan artisla %93,4'e yiikseldi. Ekim'deki 0,15 mn'luk toplam misafir artisinin
tamami i¢ hatlardan geldi (i¢c hat +0,19 mn, dis hat -0,04 mn). Dis hatlarin
toplam misafir icindeki payl %66,5'ten %63,2'ye geriledi. 10A26'da da bliylime
ic hatlardan (misafir +%13, AKK +%18) kaynaklaniyor; dis hat AKK yalnizca %1
artti.

Ekim ve 10A26 Trafik Verileri

Eki25 Eki 26 Deg. 10A25 10A26 Desg.

AKK (mn koltuk-km) 7.461 7.588 +%2 65.606 67.991 +%4
Dis hat AKK 6.307  6.295 %0 54.966 55.427 +%1

ic hat AKK 1.154  1.293 +%12  10.640 12.564 +%18
Doluluk orani (%) %88,7 %88,2 -0,5puan  %87,5 %86,2 -1,3puan
Dis hat doluluk (%) %87,5 %85,4 -2,1puan %854  %84,0 -1,4puan

ic hat doluluk (%) %91,2  %93,4 +2,2 puan %91,6  %89,9 -1,7 puan
Misafir (mn) 4,06 4,21 +%4 36,00 37,64 +%5
Dis hat misafir (mn) 2,70 2,66 -%1 23,18 23,11 %0

ic hat misafir (mn) 1,36 1,55 +%14 12,82 14,53 +%13
Koltuk (mn) 4,58 4,78 +%4 41,14 43,67 +%6
Konma (bin) 21,7 22,5 +%4 195,2 206,3 +%6

Dis hat verileri charter ucuslarini icerir.

Kaynak: Pegasus Ekim 2026 trafik verileri ve 3G26 sonuglari (KAP), Borsa istanbul, Destek Yatirim hesaplamasi. Kisaltmalar icin raporun sonundaki dizine bakiniz.

destekyatirim.com
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Doluluk Orani ve Dis Hat Egilimi

Sol grafikte cubuk tsti koyu degerler yillik degisimi (puan) gosterir; sag grafikte Eylul ve Ekim aylarinin yillik degisimleri

Doluluk Orani (%) Dis Hatlarda Yillik Degisim
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Misafir Sayisi ve Dis Hatlarin Payi

Cubuk Ustili koyu degerler yillik degisimi gosterir (misafir sayisinda %, payda puan)
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Degerlendirmemiz

Ekim verisini hacim tarafinda olumlu, karlilik kalitesi tarafinda zayif; genel olarak sinirli negatif degerlendiriyoruz. Bliyiime gorece distik
marjli i¢ hatlarda yogunlasirken dis hatlarda misafir sayisi ve doluluk orani birlikte geriledi. Diistik maliyetli (low-cost) is modelini siirdiren
Pegasus icin doluluk orani, verimlilik ve karlilik agisindan belirgin énem tasiyor; dis hat doluluk oranindaki yillik diisis Eylil'deki 1,5 puandan
Ekim'de 2,1 puana genisledi. ic hatlardaki 2,2 puanlik artis, toplam doluluk oranindaki diististi 0,5 puanla sinirlad.

Maliyet tarafinda baski siiriiyor. 3C26'da gelir %19 artisla 1,31 mir Euro, FAVOK 404 mn Euro (+%2), FAVOK marji %30,7 (yillik -5,2 puan),
net kar 205 mn Euro (-%10) olmustu. Yakit maliyetleri 3C26'da yillik %61, 9A26'da %44 artti; birim maliyet 3C26'da %17 yikseldi. Euro
bazinda yliksek seyreden personel giderleri bliylik Olclide sabit nitelikte oldugundan, doluluk orani gerilediginde misafir basina maliyet
artiyor. Dis hat doluluk kaybinin stirmesi, 4C26 kar marijlari acisindan olumsuz sinyal Giretiyor.

izlenecekler
Dis hat doluluk orani: Kasim-Aralik'taki seyir ve dis hat AKK planlamasi. 3C26'da dis hat misafir sayisi %5, dis hat AKK %6 artmisti.

Yakit maliyetleri: Yakit fiyatlari 3C26'da yillik yaklasik %85 artti; sirket, korunma pozisyonu sayesinde yakit birim maliyetindeki artisi %51
ile sinirladi.

® Birim gelir ve birim maliyet: 3C26'da birim gelir %12, birim maliyet %17 artti. 4C26'da bu farkin seyri kar marjlari acisindan belirleyici
olacak.

® Yakit hari¢c maliyetler: Yakit hari¢ birim maliyet 3C26'da %2, 9A26'da %6 artti; personel giderlerinin seyri ve doluluk orani bu kalemde
belirleyici.

® Filo: Sirket 2026 yil sonu icin 132 ucaklik filo planliyor.

Kaynak: Pegasus Ekim 2026 trafik verileri ve 3G26 sonuglari (KAP), Borsa istanbul, Destek Yatirim hesaplamasi. Kisaltmalar icin raporun sonundaki dizine bakiniz.

destekyatirim.com
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Kisaltmalar ve Terimler Dizini

AKK

Doluluk orani

Arz Edilen Koltuk Kilometre (ing. ASK - Available Seat Kilometers). Satisa sunulan koltuk sayisi ile uculan mesafenin (km)
carpimi; havayolunun yolcu arzini 6lcen temel gostergedir.

Biletlenmis misafir sayisinin toplam koltuk sayisina orani (ing. load factor).

Misafir Sirketin tasidigi yolcu.
Konma Dénem icinde gerceklestirilen inis (ucus) sayisi. Konma basina misafir, misafir sayisinin konma sayisina oranidir.
Koltuk Satisa sunulan toplam koltuk sayisi.

Dis hat / i¢ hat
Birim gelir

Birim maliyet

Turkiye disina / Turkiye icinde yapilan ucuslar. Dis hat verileri charter (tarifesiz) uguslari icerir.
AKK basina elde edilen gelir (ing. RASK).

AKK basina katlanilan maliyet (ing. CASK). Yakit haric birim maliyet, yakit giderleri disarida birakilarak hesaplanir.

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (ing. EBITDA).

FAVOK mariji FAVOK / satis gelirleri.

Low-cost Yiiksek doluluk ve dusik birim maliyetle rekabet eden diistik maliyetli havayolu is modeli.
Korunma Yakit fiyati riskine karsi tiirev islemlerle yapilan fiyat sabitleme (ing. hedging).

y/y (yillik) / Deg.

Gecen yilin ayni dénemine gore degisim.

Puan iki ylizde oran arasindaki mutlak fark (yiizde puan).
3C26 / 4C26 2026 yilinin Gglincli (Temmuz-Eylil) ve dordinct (Ekim-Aralik) ceyregi.
9A26 / 10A26 2026 yilinin Ocak-Eylil (ilk 9 ay) ve Ocak-Ekim (ilk 10 ay) donemleri; 10A25 bir 6nceki yilin ayni dénemidir.
YBB Yilbasindan bugtine.
mn / mir Milyon / milyar.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu.
YASAL UYARI

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve
tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari
onemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler
A.S., bagh kuruluslari, ¢calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir.
Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri izerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi
Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktori

Oguzhan Bikmaz

Arastirma Yonetmeni

arastirma@destekyatirim.com

Kaynak: Pegasus Ekim 2026 trafik verileri ve 3G26 sonuglari (KAP), Borsa istanbul, Destek Yatirim hesaplamasi. Kisaltmalar icin raporun sonundaki dizine bakiniz.

destekyatirim.com




